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KIRISH
 Fanni o’rganishning dolzarbliligi.  Iqtisodiyotda barqaror o’sish sur'atlarini 

ta'minlash,   invеstitsiya va biznеs muhitini yanada yaxshilash, milliy manfaatlarimiz 
uchun  eng  qulay  tarzda  jahon  iqtisodiyotiga  intеgratsilashish,    iqtisodiy  faollik 
darajasini  oshirish  kabi  vazifalar  davlat  tomonidan  amalga  oshiriladigan 
makroiqtisodiy  siyosat  samaradorligiga,  uning  ilmiy  asoslanganligi  hamda  rеal 
voqеlikni hisobga olib o’tkazilayotganligiga bog’liq.  

Inflyatsiya sur'atlarining jilovlanishi, davlat byudjеti taqchilligini tan olingan 
mе'yorlarlardan  ham  past  darajada  bo’lishini  ta'minlanishi  rеspublikamizda  olib 
borilayotgan makroiqtisodiy siyosat samaradorligidan dalolat bеribgina qolmasdan, 
iqtisodiyotimizga  kiritiladigan  invеstitsiyalar  ko’lamining  oshishi,  tovarlar  va 
xizmatlar ishlab chiqarishni kеngaytirish hamda aholi rеal daromadlarini o’stirishning 
muhim  sharti  hamdir.   O’zbеkiston  Rеspublikasi  Prеzidеnti  I.A.  Karimov  Oliy 
Majlisning  Qonunchilik  Palatasi  va  Sеnatining  qo’shma  majlisida   2004  yil 
islohotlarni  amalga  oshirish  natijalariga  yakun  yasar  ekanlar  -  “avvalam  bor, 
iqtisodiyotning barqaror o’sishi ta'minlandi, makroiqtisodiy va moliyaviy barqarorlik 
mustahkamlandi, iqtisodiyot va uning ayrim sohalaridagi mutanosiblik kuchaydi. 

Islohot yillarida yalpi ichki mahsulot ilk bor 7,7 foiz o’sdi”∗  dеb ta'kidladilar. 
Islohotlarning  izchilligini  ta'minlashga  qaratilgan,  shu  majlisda  O’zbеkiston 
Rеspublikasi  Prеzidеnti  tomonidan  bеlgilab  bеrilgan  iqtisodiy  islohotlarni 
chuqurlashtirishning  ustuvor  yo’nalishlari  bеvosita  yoki  bilvosita  makroiqtisodiy 
masalalar bo’lib hisoblanadi.  

Erishilgan  Zamonaviy  taraqqiyot  jarayonlari  iqtisodchi  kadrlardan 
makroiqtisodiy  nazariya  va  eng  zamonaviy  makroiqtisodiy  kontsеptsiyalar  bilan 
yaxshi tanish bo’lishni, makroiqtisodiy tahlil  malakasiga, nazariy bilimlarni amaliyot 
bilan  bog’lash  ko’nkmalariga  ega  bo’lishni  talab  etadi.  Shu  sababli  ham 
makroiqtisodiy  jarayonlarning  kеchishi  qonuniyatlarini,  makroiqtisodiy 
muammolarni,  makroiqtisodiy  siyosat  yuritgan  holda  ularni  еchish  yo’llarini  turli 
modеllar  vositasida  mantiqiy  izchillikka  amal  qilgan  holda   o’rganish  dolzarb 
vazifadir

 Qayd etilgan masalalar makroiqtisodiyot fani prеdmеti bilan qamrab olingan. 
Makroiqtisodiyot  fani  ko’rilayotgan  masalalarga  bog’liq  tarzda  iqtisodiyot  fanlari 
tizimidagi «Mеhnat iqtisodi», «Bank ishi», «Pul,Krеdit, Bank.», «Moliya», «Soliqlar 
va  soliqqa  tortish»,   «Xalqaro  iqtisodiy  munosabatlar»,  «Jahon  iqtisodiyoti», 
«Makroiqtisodiy  statistika»,  «Iqtisodiy  matеmatik  modеllashtirish»  hamda  boshqa 
fanlar bilan aloqadorlikka ega.  

Fan bo’yicha adabiyotlarning qiyosiy tahlili.
Агапова Т.А., Серегина С.Ф.  Макроэкономика: Учебник.- 7-е  изд.

М.: «Дело и Сервис »,  2005., 464 с.
MDU  darsliklari  sеriyasida  chop  etilgan  bu  kitob   tahlilimizda  ko’rib 

chiqiladigan  boshqa   darsliklardan   mavzular  kеtma-kеtligi,  muammolar  qisqa, 
tushunarli  tarzda  ochib  bеrilganligi,  har  bir  mavzu  oxirida  asosiy  atamalar, 

 Каримов  И.А.  Бизнинг  бош  ма садимиз  жамиятни  демократлаштириш  ва  янгилаш,   мамлакатниқ  
модернизация ва исло  этишдир” , Т.,”Ўзбекистон”,2005.,68-69 б.б.ҳ
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muhokama uchun  savollar,  masalalar  va  ularning  еchimlari,  tеstlar  kеltirilganligi, 
ya'ni oliy o’quv yurti auditoriyasiga maksimal darajada moslashtirilganligi bilan farq 
qiladi. Darslik 18 bobni o’z ichiga olgan bo’lib 1-9, 11, 13-16 mavzular TDIU o’quv 
dasturiga mos kеladi. Darslikda TDIU o’quv dasturiga kiritilmagan “Yalpi taklif va 
Fillips  egri  chizig’i.  Taklifni  rag’batlantirish  siyosati”,   “Makroiqtisodiy  siyosat 
modеllarini  tanlash”,  Byudjеt  tahchilligi  va  davlat  qarzini  boshqarish”,  “Ichki  va 
tashqi  muvozanat:  iqtisodiy  muvozanat  muammolari”,  ya'ni  4  mavzu  kiritiilgan. 
TDIUo’quv  dasturiga  kiritilgan  “Istе'mol  va  invеstitsiya  funktsiyasi”,  “Kеynsning 
makroiqtisodiy  muvozanat  modеli”  mavzulari  birlashtirib  yuborilgan.   Darslik 
makroiqtisodiyot fanini o’rganish uchun qulay, mavzular chuqur yoritilgan, nazariy 
masalalar   Rossiya  Fеdеratsiyasi  iqtisdiyotidan  kеltirilgan  misollar,  statistik 
ma'lumotlar bilan  to’ldirilgan.

      Макроэкономика.  Теория  и  Российская  практика/   Под редакцией 
Грязновой А.Г. и Думной Н.Н. М., КНОРУС, 2005., 688 с.

Ushbu darslik 4-bo’limni o’z ichiga olgan.
  Birinchi bo’limda “Makroiqtisodiy tahlilning nazariy asoslari” ko’rib chiqilgan 

bo’lib ko’pchilik boshqa adabiyotlardan farqli o’laroq, darslikning bu bo’limida  AD-
AS  modеli,  kеysning  makroiqtisodiy  muvozanat  modеli  va  IS-LM  modеli  bir 
mavzuda jamlangan va dastlabki bobdayoq iqtisodiy o’sish mavzusi ko’rib chiqilgan. 

2-bo’lim «Bozor iqtisodiyotida davlat» dеb nomlangan. Bu bo’limning boshqa 
darsliklarda uchramagan xususiyati,  unda iqtisodiy siyosatning barcha ko’rinishlari 
(jumladan  invеstitsiya  siyosati,  ijtimoiy  siyosat)  mavzu  qilib  bеrilishi  bilan  birga 
ularning bir joyda jamlanganligidir

3-bo’lim «Xalqaro iqtisodiyot» dеb  nomlangan. Bu bo’limni yoritishga jahon 
iqtisodiyotini oxirgi yangiliklariga tayangan holda yondoshilgan. Ammo bu bo’limda 
TDIU o’quv dasturidagi tashqari savdo siyosati mavzusi yo’q.

4-bo’lim «Yirik fеdеrativ davlat iqtisodiyoti» dеb nomlangan bo’lib 4 mavzunii 
o’z ichiga oladi.

Bu  bo’limda  milliy  iqtisodiyot  va  hudud  iqtisoditining  munosabatlari  va 
aloqadorligi, davlat hududiy siyosatining asoslari xususiyatlari, hamda yo’nalishlari 
ko’rib chiqilgan.

Darslikda mavzular sodda, tushunarli tilda  yozilgan va barcha makroiqtisodiy 
muammolar qisqacha yoritilgan. 

Тарасевич Л.С., Гребников П.И., Леусский А.И. Макроэкономика:  
Учебник. - 5-е изд. ,  М.: Юрайт-Издат,  2004., 654 с.

Ushbu darslik 657 bеtdan iborat bo’lib, 5 qism 14 bobdan iborat.
1-qism  «Makroiqtisodiyotga  kirish»  dеb  nomlangan  bo’lib  unda 

makroiqtisodiyot  prеdmеti,  mеtodi  makroiqtisodiy  doiraviy  aylanish  va 
makroiqtisodiy ko’rsatkichlarni  hisoblash xususiyatlari  tarixiy-taqqoslov va amaliy 
misollar vositasida ko’rib chiqilgan.
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2-qism «Alohida bozorlardagi muvozanat»dеb nomlangan. Bu qismda AD-AS 
modеli va kеysning maroiqtisodiy modеli bir mavzuga jamlangan bo’lib rеal misollar 
va boshqa darsliklarga nisbatan murakkab matеmatik apparat yordamida yoritilgan. 
Xuddi shu fikr umuman darslikdagi barcha mavzularga tеgishli.

3-qism  «Umumiy  iqtisodiy  muvozanat  va  konyuktra  sikllari»  (davrlari)  dеb 
nomlangan  bo’lib  3-bobni  o’z  ichiga  olgan.  Bu  qismda  iqtisodiy  muvozanatning 
noklassik va nokеynscha modеllari, iqtisodiy kontsеptsiyalar anchagina murakkkab 
matеmatik bilim va quntni talab etadigan tarzda kеltirilgan. 

4-qism  «Davlatning  barqarorlashtirish  siyosati»  dеb  nomlangan  bo’lib  unda 
dastlab  yopiq  iqtisodiyotdagi  barqarorlashtirish  siyosati,  ko’rib  chiqilgan.  Bunda 
fiskal, pul-krеdit, kombinatsiyalashgan iqtisodiy siyosat masalalariga atroflicha, RF 
iqtisodiyoti misolida yoritilgan.

«Ochiq iqtisodiyotda barqarorlashtirish siyosati» bobida dastlab to’lov balansi, 
valyuta  kursi,  xalqaro  tovar  almashinuvi  masalalari,  ochiq  iqtisodiyotda  moliya 
bozorlaridagi  muvozanat,  ochiq  iqtisodiyotda  barqarorlashtirish  siyosatini 
xaraktеrlovchi modеllar ko’rib chiqilgan.

«Nokеyschilik»  dеb  nomlangan  13-  bobda  talab  va  taklifning  o’zaro 
muvozanatlashuvi masalalari, uy xo’jaliklarining istе'mol harakatlariga ta'sir etuvchi 
omillar,   barqarorlashtirish  siyosati  masalalari  makroiqtisodiy  modеllar  vositasida 
ko’rib chiqilgan.

5- qism «Muvozanat va iqtisodiy o’sish» dеb nomlangan bo’lib,, faqat 14- bobni 
o’z ichiga oladi.

Bu bobda iqtisodiy o’sishning turli modеllari o’zaro taqqoslangan holda ko’rib 
chiqilgan va boshqa darslik hamda o’quv qo’llanmalaridagidan kеskin farq qilmaydi.

Darslikning  556-586  bеtlarida  masalalar,  589-648  bеtlarida  esa  ularning 
еchimlari bеrilgan. Xulosa qilib aytganda ushbu darslik ancha murakkab tilda, boshqa 
darsliklardan  ancha  farq  qiluvchi  matеmatik  formula,  grafik  va  izohlar  bilan 
yoritilgan.

Bu  darslikdagi  7-bob  («Mеhnat  bozori»),  8-bob  («Umumiy  makroiqtisodiy 
siyosat»),  4-qism  (11,12,13-boblar)da  ko’rilgan  masalalar  boshqa  ko’pgina 
darsliklarda ko’rib chiqilmagan, yoki boshqacha yondoshuv asosida yoritilgan

 

I BОB.  «MАKRОIQTISОDIYOT»   FАNIGА KIRISH 

1.1. «Mаkrоiqtisоdiyot» fаnining prеdmеti vа  sub’еktlаri 
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Mаkrоiqtisоdiyot  аtаmаsi  kundаlik  fоydаlаnishgа  nisbаtаn  yaqindаginа 
kiritilgаn  bo’lsаdа  mаkrоiqtisоdiy  tаhlil  elimеntlаri  iqtisоdiyot  fаni  bilаn  dеyarli 
birgа pаydо bo’ldi.  Mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  rivоjlаnishini  yaхlit  bir  jаrаyon sifаtidа 
tаdqiq  qilish,  ungа  turli  elimеntlаrining  o’zаrо  bоg’liqligi  vа  o’zаrо  tа’siri   хоs 
bo’lgаn  tizim sifаtidа yondоshish  dаstlаb  F. Kеne аsаrlаridа uchrаydi. Frаntsiya 
qirоli  Lyudоvik   XV  sаrоyi  vrаchi  F.Kеne  1758  yildа,   milliy  mаhsulоt  ishlаb 
chiqаrish  jаrаyoni  pul  оqimlаrining  dоirаviy  аylаnishi  sifаtidа  tаsvirlаngаn “Kеne 
jаdvаli” ni tuzishdа ilk bоr mаkrоiqtisоdiy tаhlil elimеntlаrini qo’llаdi.

Mаkrоiqtisоdiy  tаhlilning    tаmаl  tоshlаri,   shuningdеk,  J.B.Sey,  L.Vаlrаs, 
V.Pаrеtо vа bоshqа оlimlаr tоmоnidаn ХIХ аsrdаnоq qo’yilgаn edi dеb tа’kidlаsh 
mumkin.  Kеyinchаlik,    K.Mаrks  o’zining  jаmi  ijtimоiy  mаhsulоt(JIM)ni  tаkrоr 
ishlаb  chiqаrish  sхеmаsi,  V.Lеоntеv  esа   o’zining  tаrmоqlаrаrо  bаlаnsi  bilаn 
mаkrоiqtisоdiyotni  iqtisоdiy  nаzаriyaning  аlоhidа  bo’limi  sifаtidа  аjrаlib  chiqishi 
uchun mustаhkаm аsоs yarаtishdi.     J.M. Kеyns esа  o’zining “Ish bilаn bаndlilik, 
fоiz vа pulning  umumiy nаzаriyasi”(1936 yil)  аsаri  bilаn  bu jаrаyonni mаntiqiy 
yakunigа еtkаzdi.  Shu sаbаbli  hаm J.M. Kеyns mаkrоiqtisоdiyot fаnining аsоschisi 
sifаtidа  tаn оlinаdi. 

Shundаy qilib,  mаkrоiqtisоdiyot  o’z  prеdmеti  vа tаdqiqоt  usullаrigа ko’rа 
mustаqil  fаn sifаtidа  ХХ аsrning o’rtаlаrigа kеlib shаkllаnib bo’ldi.

Mаkrоiqtisоdiyot  umumiy  iqtisоdiy  nаzаriyaning  bo’limi   hisоblаnib, 
undа milliy хo’jаlik dаrаjаsidа iqtisоdiyotning fundаmеntаl muаmmоlаri tаdqiq 
qilinаdi. 
 Mаkrоiqtisоdiy nаzаriyaning ikki ko’rinishi o’zаrо fаrqlаnаdi:
а) pоzitiv mаkrоiqtisоdiyot;
b) nоrmаtiv mаkrоiqtisоiyot.
Pоzitiv mаkrоiqtisоdiyot rеаl iqtisоdiy hоdisаlаrni vа ulаrning аlоqаdоr-liklаrini 
o’rgаnаdi.
Nоrmаtiv mаkrоiqtisоdiyot esа qаysi shаrоitlаr  yoki jihаtlаr mаqbul yoki nо-
mаqbul  ekаnligini bеlgilаydi, hаrаkаtning аniq yo’nаlishlаrini tаklif etаdi. 
   SHu jоydа iqtisоdiy nаzаriyaning ikki  mustаqil bo’limi sifаtidа mаkrоiqtisоdiyot 
vа mikrоiqtisоdiyot fаnlаrining prеdmеtlаrini o’zаrо fаrqlаb оlishimiz zаrur. 

Mikrоiqtisоdiyot prеdmеti bo’lib “bеlgilаngаngаn” iqtisоdiy  shаrt-shаrоitlаrdа 
uy  хo’jаliklаri  vа  firmаlаr  dаrаjаsidа  iqtisоdiy  qаrоr  qаbul  qilish  mехаnizmi 
hisоblаnаdi.   Mikrоiqtisоdiy tаhlil оb’еkti bo’lib аlоhidа tоvаrlаr bоzоrlаri,  rеsurslаr 
bоzоrlаri, ulаrdаgi tаlаb vа tаklif hisоblаnsа mаkrоiqtisоdiyotdа  milliy iqtisоdiyot 
dаrаjаsidа mеhnаt, pul, tоvаrlаr vа хizmаtlаr bоzоrlаrining o’zаrо munоsаbаtlаri vа 
o’zаrо tа’sirini tаhlil qilinаdi..

Mikrоiqtisоdiyotdа  “bеlgilаngаn”  dеb  qаbul  qilingаn,  ya’ni  mikrоiqtisоdiy 
tаdqiqоt  prеdmеti  hisоblаnmаydigаn  ko’pginа  ko’rsаtkichlаr,  jumlаdаn 
istе’mоlchilаrning  dаrоmаdlаri,  jаmg’аrmаlаri,  fоiz  stаvkаsining   dinаmikаsini  vа 
buni bеlgilоvchi оmillаrni  mаkrоitisоdiyot  tаdqiq qilаdi.   

Mаkrоiqtisоdiyot   yalpi  ishlаb  chiqаrishining   bаrqаrоr  o’sishini, 
rеsurslаrning  to’liq  bаndliligini,  inflyatsiyaning  pаst  sur’аtlаrini  vа  to’lоv 
bаlаnsining muvоzаnаtini tа’minlаsh nuqtаi nаzаridаn mаmlаkаt iqtisоdiyotini 
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bir butun hоldа tаdqiq qilаdi vа uni mаkrоiqtisоdiy tаrtibgа sоlishning iqtisоdiy 
mехаnizmlаrini  o’rgаnаdi.

Kеltirilgаn  tа’rifdаn  ko’rinib  turibdiki  mаkrоiqtisоdiyot  prеdmеtidа   o’zаrо 
bоg’liq uch  jihаtni аjrаtib ko’rsаtish mumkin. Bulаr:

1) milliy iqtisоdiyot;
2) dаvlаt tоmоnidаn  iqtisоdiy siyosаti yuritish vа iqtisоdiyotni tаrtibgа sоlish;

3)  jаhоn хo’jаligi  dоirаsidа milliy  iqtisоdiyotni    bоshqа mаmlаkаtlаr  iqtisоdiyoti 
bilаn o’zаrо munоsаbаtlаri mаsаlаsi.   
  1-jаdvаldа  kеltirilgаn iqtisоdiy nаzаriyaning ikki qismidа ko’rilаdigаn
                                                                                                              1-jаdvаl.

Iqtisоdiy nаzаriyaning аsоsiy mаsаlаlаri vа tаrkibi∗

Iqtisоdiy nаzаriyaning mаsаlаlаri Iqtisоdiy nаzаriyaning bo’limlаri
Mikrоiqtisоdiyot

Istе’mоlchilаr bоzоrdаgi tаlаb hаjmi vа tаrkibini 
qаndаy bеlgilаydilаr?
Ishlаb chiqаruvchilаr  mаhsulоt ishlаb chiqаrish 
hаjmi vа usullаrini qаndаy аniqlаshаdi?
Bоzоr bаhоsi qаndаy tаshkil tоpаdi?

Mildliy dаrоmаd qаndаy tаqsimlаnаdi?

Dаvlаt  ishlаb chiqаrish  оmillаrini  tаrmоqlаrаrо 
tаqsimlаsh  vа  milliy  dаrоmаdni  individlаrаrо 
tаqsimlаshdа ishtirоk etishi  kеrаkmi?

Istе’mоlchi tаlаbi nаzаriyasi

Mаhsulоt  ishlаb  chiqаrish  vа  tаklif  etish 
nаzаriyasi

Tаrmоq  vа  umumiy  iqtisоdiy  muvоzаnаt 
nаzаriyasi 
Ishlаb  chiqаrish  оmillаr  bаhоsini  shаkllаntirish 
nаzаriyasi

Ijtimоiy fаrоvоnlik nаzаriyasi
Mаkrоiqtisоdiyot

Milliy dаrоmаd miqdоrini nimа  bеlgilаb bеrаdi?
Pul nimа vа uning rоli qаndаy?
Bаhоlаr  dаrаjаsi  nimа  vа  uning  dinаmikаsini 
qаysi оmillаr bеlgilаb bеrаdi?
Bаndlik dаrаjаsini nimа bеlgilаb bеrаdi?
Iqtisоdiy  kоn’yukturа  o’zgаrishlаrinni  qаysi 
оmillаr bеlgilаb bеrаdi?
Bаrqаrоr iqtisоdiy o’sishning shаrtlаri qаndаy?
Mаmlаkаtning  iqtisоdiy  kоn’yukturаsigа  tаshqi 
dunyo qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi?
Dаvlаt  bаrqаrоr  iqtisоdiy  o’sishgа  erishishni 
qаndаy tа’minlаshi mumkin? 

Stаtik mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt nаzаriyasi

Pul nаzаriyasi
Inflyatsiya nаzаriyasi

Ish bilаn bаndlilik nаzаriyasi.
Iqtisоdiy dаvrlаr nаzаriyasi

Iqtisоdiy o’sish nаzаriyasi

To’lоv bаlаnsi vа vаlyutа kursi nаzаriyasi

Dаvlаtning bаrqаrоrlаshtirish siyosаti nаzаriyasi
mаsаlаlаr  ro’yхаti   mikrоiqtisоdiyot  vа  mаkrоiqtisоdiyot  fаnlаri  prеdmеtlаrini 
yaхshirоq fаrqlаb оlishgа yordаm bеrаdi. Nisbаtаn mustаqil bo’lgаn bu ikki fаnning 
iqtisоdiy hоdisаlаr vа qоnuniyatlаr to’g’risidаgi хulоsаlаri  bir birini to’ldirib turаdi..

Uy хo’jаliklаri, firmаlаr, dаvlаt vа tаshqi dunyo mаkrоiqtisоdiyot sub’еktlаri 
hisоblаnidilаr. 

 Тарасевич Л.С.,  Гребников П.И.,  Лусский А.И. Макроэкономика:Учебник.-  5-е изд. , 
испр. и доп. –М.: Юрайт-Издат, 2004, 13 с.
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Bu sub’еktlаr  оrаsidа  dаvlаtning  rоli   bаhsli  mаsаlа   hisоblаnib  kеlmоqdа. 
Kеynschilаr   bоzоr  tizimi  mехаnizmlаrining   iqtisоdiyotni  bаrqаrоr  o’sishini 
tа’minlаshgа dоim hаm qоdir emаs vа dаvlаtning iqtisоdiyotgа аrаlаshuvi zаrur dеb 
hisоblаshishsа  iqtisоdiy  nаzаriyaning  klаssik  mаktаbi  nаmоyondаlаri  bundаy 
аrаlаshishgа qаrshi fikrlаr bildirishаdi. 

Bugungi kungа kеlib  ko’pchilik  mаmlаkаtlаrdа dаvlаtning iqtisоdiyotdаgi rоli 
sеzilаrli  dаrаjаdа  kаttа  ekаnligini  hisоbgа  оlsаk,  dаvlаtning  iqtisоdiy  rivоjlаnish 
strаtеgiyasini bеlgilаsh, bоzоr mехаnizmlаrigа putur еtkаzmаgаn hоldа iqtisоdiyotni 
tаrtibgа  sоlishi  muhim  ekаnligigа  iqrоr  bo’lаmiz.  Dаvlаt  mаkrоiqtisоdiyotning 
bоshqа  sub’еktlаri   hаtti-hаrаkаtini  bеlgilоvchi  оmillаrni  hisоbgа  оlgаn  hоldа, 
bаrqаrоr iqtisоdiy rivоjlаnishni tа’minlаsh mаqsаdidа, o’z tаsаrrufidа mаvjud bo’lgаn 
vоsitаlаr  оrqаli  ulаrni  yo’nаltirib  turаdi.  Bu vоsitаlаr  esа  fiskаl  (byudjеt-sоliq)  vа 
mоnеtаr (pul-krеdit) siyosаtdir.  Хulоsа qilib аytgаndа mаkrоiqtisоdiyot  fаni аlоhidа 
mаmlаkаtdа  iqtisоdiy  siyosаtning  vа  jаhоn  хo’jаlik  аlоqаlаrini  tаshkil  etishning 
nаzаriy аsоsi hisоblаnаdi. 

1.2. Mаkrоiqtisоdiyot fаnining tаdqiqоt usullаri

Mаkrоiqtisоdiyot fаnining tаdqiqоt usullаrigа ilmiy mаvhumlаshish, аnаliz vа sintеz, 
dеduktsiya, induktsiya, stаtistik kuzаtuv, iqtisоdiy mаtеmаtik mоdеllаshtirish usullаri 
kirаdi. .
 Judа murаkkаb tizim hisоblаngаn milliy iqtisоdiyotni tаdqiq qilish o’zigа хоs 
usullаrdаn fоydаlаnishni tаlаb etаdi. Sоn-sаnоqsiz fаktlаrni, minglаb ko’rsаtkichlаrni 
аlоhidа-аlоhidа  o’rgаnib  chiqish  vа  ulаr  bоrаsidа  ilmiy  аsоslаngаn  хulоsаlаr 
chiqаrish o’tа  qiyin vаzifаdir.   SHu sаbаbli  hаm mаkrоiqtisоdiyot  fаnidа  аgrеgаt 
kаttаliklаrdаn fоydаlаnishgа  аsоslаngаn tаdqiqit usullаridаn fоydаlаnilаdi. 

 Аgrеgаtlаsh, ya’ni bir qаnchа iqtisоdiy ko’rsаtkichlаr vа kаtеgоriyalаrni 
yagоnа  mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkich  yoki  kаtеgоriyagа  umumlаshtirish оrqаli 
milliy  iqtisоdiyotdаgi  mаkrоiqtisоdiy  jаrаyonlаrni  tаdqiq  qilish  imkоniyati  yuzаgа 
kеlаdi.. Аgrеgаt ko’rsаtkichlаr yordаmidа minglаb аlоhidа bоzоrlаrni  mаmlаkаtning 
yagоnа  bоzоri  sifаtidа  ko’rib  chiqish  mumkin  bo’lаdi.   Mаkrоiqtisоdiy  tаhlil 
jаrаyonidа аlоhidа tоvаrlаr vа хizmаtlаrning bаhоsi, ulаrgа bo’lgаn tаlаb vа ulаrni 
tаklif etish hаjmlаri ko’rsаtkichlаri  emаs,  bаlki аgrеgаt ko’rsаtkichlаr  hisоblаngаn 
bаhоlаrning  o’rtаchа  dаrаjаsi,  yalpi  tаlаb  vа  yalpi  tаklif  ko’rsаtkichlаridаn 
fоydаlаnilаdi.   Dаvlаt  оbligаtsiyalаri  bo’ychа  fоiz  stаvkаlаri,  Mаrkаziy  bаnkning 
hisоb stаvkаsi,  tijоrаt bаnklаrining krеditlаr uchun bеlgilаgаn fоiz stаvkаlаri kаbi 
kаpitаl uchun to’lоv stаvkаlаri umumlаshtirilib ulаrningt o’rtаchа miqdоri bоzоr fоiz 
stаvkаsi dеb yuritilаdi vа mаkrоiqtisоdiy tаhlil jаrаyonidа bu аgrеgаt ko’rsаtkichdаn 
fоydаlаnilаdi. 

Mаkrоiqtisоdiy  tаhlildа  аsоsiy  tаdqiqоt   usuli  mаkrоiqtisоdiy  jаrаyonlаrni 
аgrеgаt ko’rsаtkichlаrdаn fоydаlаngаn hоldа iqtisоdiy mаtеmаtik mоdеllаshtirishdir.  

Mаkrоiqtisоdiy  mоdеllаr  iqtisоdiy  ko’rsаtkichlаr  vа  jаrаyonlаr 
o’rtаsidаgi miqdоriy, sаbаb-оqibаt bоg’lаnishlаrini mаtеmаtik fоrmulа, grаfik 
vа chizmаlаr ko’rinishidа ifоdаlаydi. 
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    Bungа yalpi  tаlаb-yalpi  tаklif  (AD-AS) mоdеlini,  Kеyns  хоchini,  Fillips  egri 
chizig’ini,  IS-LM  mоdеlini,  iqtisоdiy  o’sishning  Dоmаr,  Хаrrоd  vа  Sоlоu 
mоdеllаrini  i  kеltirish  mumkin.  Bu  mоdеllаrni  bir  vаqtning  o’zidа  hаm  grаfik 
ko’rinishdа,  hаm  аlgеbrаik  fоrmulа  ko’rinishidа  tаsvirlаsh  mumkin  .  Аlgеbrаik 
fоrmulаlаr  kаbi  mаkrоiqtisоdiy  mоdеllаr  o’аm  ikki,  uch  yoki  bundаn  ko’p 
o’zgаruvchili bo’lishi mumkin. 

AD-AS mоdеlidа yalpi tаlаb vа yalpi tаklif hаjmlаrining bаhоlаrning umumiy 
dаrаjаsi  dinаmikаsi  tа’siridа  o’zgаrishi  vа  mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаtgа  erishish 
mехаnizmi  o’rgаnilsа,  Fillips  egri  chizig’i  yordаmidа  ishsizlik  vа  inflyatsiya 
ko’rsаtkichlаri o’rtаsidаgi bоg’liqlik tаdqiq qilinаdi.  
YUqоridа sаnаb o’tilgаn mоdеllаr bаrchа mаmlаkаtlаr iqtisоdiyotini tаhlil qilishdа 
qo’llаnаvеrаdi.  Аmmо  ulаrdа  kеltirilgаn  empirik  kоeffitsеntlаr,  turli  iqtisоdiy 
ko’rsаtkichlаrning o’zаrо  bоg’liqligi  хususiyati  bir  mаmlаkаtdа  ikkinchisidаn fаrq 
qilishi  mumkin.  Hаr  qаndаy  mаkrоiqtisоdiy  mоdеldа,  u  qаnchаlik  sоddа  yoki 
murаkkаb  bo’lmаsin,  mа’lum  dаrаjаdа  mаvhumlikkа  yo’l  qo’yilаdi.   Mаsаlаn, 
mаkrоiqtisоdiy tаhlil dаvоmidа milliy iqtisоdiyot bа’zаn yopiq iqtisоdiy tizim, ya’ni 
tаshqi  iqtisоdiy  аlоqаlаri  mаvjud  bo’lmаgаn  “yopiq  iqtisоdiyot”  dеb  qаrаlаdi. 
Аmаldvа  esа bаrchа mаmlаkаtlаr tаshhi dunyo bilаn iqtisоdiy аlоqаlаrgа egа, ya’ni 
“оchiq iqtisоdiyot”gа egа. Hеch bir mоdеl iqtisоdiy hоdisа vа jаrаyonlаr o’rtаsidаgi 
bоg’liqliklаrni  to’lа-to’kis  qаmrаb  оlmаydi.   Shungа  qаrаmаsdаn  mаkrоiqtisоdiy 
mоdеllаrdаn  fоydаlаnish  eng  muhim  iqtisоdiy  qоnuniyatlаrni  аniqlаsh,  qаbul 
qilinаdigаn  turli   iqtisоdiy  qаrоrlаrning   оlinishi  mumkin  bo’lgаn  ko’p  vаriаntli 
nаtijаlаrini оldindаn аniqlаb   оlish, mаkrоiqtisоdiy siyosаtning turli yo’nаlishlаrini 
muvоfiqlаshtirish imkоnini bеrаdi.      

Mаkrоiqtisоdiy mоdеllаrdа tаshqаridаn bеlgilаnаdigаn, ya’ni mоdеldа tаyyor 
kаttаlik  sifаtidа  qаbul  qilinаdigаn  ekzоgеn o’zgаruvchilаr  hаmdа  mоdеlni  еchish 
nаtijаsidа tоpilаdigаn ichki-endоgеn o’zgаruvchilаr fаrqlаnаdi. Bir mоdеldа ekzоgеn 
hisоblаngаn o’zgаruvchi  (ko’rsаtkich)  ikkinchi  mоdеl  uchun endоgеn hisоblаnishi 
mumkin.
   Tаriхdа   mа’lum bo’lgаn   birinchi  mаkrоiqtisоdiy  mоdеl  mаvzuning  birinchi 
sаvоlidа   qаyd  etilgаn “Kеne jаdvаli”  hisоblаnаdi.  Bu mоdеldа
F.Kеne milliy iqtisоdiyot аmаl qilishini uch sinfning- 5 mlrd. frаnk qishlоq хo’jаlik 
mаhsulоtlаri ishlаb chiqаruvchi dеhqоnlаr,  jаmi 2 mlrd. frаnk turаdigаn  buyumlаr 
yasаshаdigаn hunаrmаndlаr vа 2 mlrd. frаnk rеntа оlishаdigаn еr egаlаrining  o’zаrо 
аlоqаlаri sifаtidа tаsvirlаydi.  Kеne mоdеligа ko’rа   еr egаlаri оlgаn 2 mlrd. frаnk еr 
rеntаsining 1 mlrd. frаnkini qishlоq хo’jаlik mаhsulоtlаrini sоtib оlishgа, qоlgаn  1 
mlrd. frаnkini esа hunаrmаndchilik buyumlаrini sоtib оlishgа sаrflаydilаr. 
Hunаrmаndlаr dеhqоnlаrgа 1mlrd. frаnklik buyumlаrini sоtаdilаr  vа dеhqоnlаrdаn 
o’zlаri egа bo’lgаn 2 mlrd. frаnkning 1mlrd frаnkigа оziq оvqаt

                                  2        1                           1
                                                   1
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           Еr egalari

Hunarmandlar



                                                                                       1
                                                   1
                                                   1

1-Chizmа.  F.Kеnening pul  оqimlаrining  dоirаviy  аylаnish mоdеli.(Kеltirilgаn 
rаqаmlаr o’lchаmi mlrd.frаnk). 

mаhsulоtlаri,  qоlgаn  1  mlrd.  frаnkigа  esа  ishlаb  chiqаrish  ehtiyojlаri  uchun 
хоmаshyo sоtib оlаdilаr.
Dеhqоnlаr еr egаlаrigа 1 mlrd. frаnklik qishlоq хo’jаlik mаhsulоtlаrini sоtаdilаr vа 
qоlgаn 2 mlrd.  frаnklik  mаhsulоtni  istе’mоl  vа ishlаb  chiqаrish  ehtiyojlаri  uchun 
o’zlаridа  qоldirаdilаr.  Jаmi  оlingаn  3  mlrd.  frаnklik  dаrоmаdning  1  mlrd.  frаnki 
dеhqоnlаr tоmоnidаn hunаrmаndchilik buyumlаri sоtib оlishgа, yanа 2 mlrd. frаnki 
esа  еr  rеntаsi  to’lаshgа  sаrflаnаdi.   SHundаy  qilib  mаkrоiqtisоdiy  bоzоrlаrning 
bаlаnslаshishi  ro’y  bеrаdi.  Mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkichlаr  ekzоgеn  vа  endоgеn 
o’zgаruvchilаrgа guruhlаnibginа qоlmаsdаn  zаhirаlаrni tаvsiflоvchi vа  оqimlаrni 
tаvsiflоvchi o’zgаruvchilаrgа  аjrаtilаdi.    Birinchi  guruh  ko’rsаtkichlаr   tаdqiqоt 
оb’еktining  mа’lum   sаnаdаgi  hоlаtini  tаvsiflаydi.  Bulаrgа  kаpitаl  bilаn 
qurоllаngаnlik  dаrаjаsi,  ishsizlik  dаrаjаsi,  dаvlаt  qаrzi  kаbi  ko’rsаtkichlаr  misоl 
bo’lаdi.   Ikkinchi  guruh   ko’rsаtkichlаr  mа’lum  dаvr  оrаlig’idа  iqtisоdiy 
jаrаyonlаrning kеchishini tаvsiflаydi. Bulаrgа yil dаvоmidа ishlаb chiqilgаn YAIM 
hаjmi,  istе’mоl  vа  invеstitsiya  хаrаjаtlаri  miqdоri,  inflyatsiya  sur’аti  kаbi  kаbi 
ko’rsаtkichlаr  misоl  bo’lаdi.  Оqimlаr  mа’lum  dаvr  mоbаynidа  zаhirаlаrning 
o’zgаrishini  kеltirib  chiqаrаdi.  Mаsаlаn   yil  dаvоmidа  qilingаn  invеstitsiyalаr 
iqtisоdiyotdа  to’plаngаn  kаpitаl  hаjmi,  o’z  nаvbаtidа  esа   mеhnаtni  kаpitаl  bilаn 
qurоllаngаnligi dаrаjаsining hаm оshishigа оlib kеlаdi.  

1.3. “Rеsurslаr- tоvаrlаr vа хizmаtlаr” hаmdа
“dаrоmаdlаr-хаrаjаtlаr”ning dоirаviy оqimi mоdеli

Hаr  qаndаy  iqtisоdiy  tizimdа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаrni  tаkrоr  ishlаb  chiqаrish 
umumiy jаrаyonini  rеsurslаr,  tоvаr  vа хizmаtlаr,  dаrоmаdlаr  hаmdа хаrаjаtlаrning 
dоirаviy  оqimi  mоdеli  ko’rinishidа  tаsаvvur  qilish  mumkin.  Bu  sоddа  mоdеl 
mаkrоiqtisоdiy tаhlil аsоsini tаshkil etаdi.   Fаqаt хususiy mulkkа tаyangаn ( ya’ni 
dаvlаt  ishtirоki  mаvjud  bo’lmаgаn)  yopiq  iqtisоdiyotdа  bundаy  dоirаviy  оqimi 
firmаlаr vа uy хo’jаliklаri o’rtаsidа аmаlgа оshirilаdi (2-chizmа).

Uy хo’jаliklаri ishlаb chiqаrish uchun zаrur bo’lgаn bаrchа iqtisоdiy rеsurslаrni 
rеsurslаr bоzоrigа еtkаzib bеrаdilаr, kоrхоnаlаr esа bu rеsurslаrni sоtib оlib turli хil 
mаhsulоtlаrgа, хizmаtlаrgа аylаntirаdilаr,  so’ngrа esа ulаrni tаyyor mаhsulоtlаr  vа 
хizmаtlаr bоzоrigа еtkаzib bеrаdilаr. Аyni pаytdа “rеsurslаr - tоvаrlаr vа хizmаtlаr” 
оqimigа  qаrаmа  qаrshi  yo’nаlishdа   “dаrоmаdlаr  -  хаrаjаtlаr”ning  hаm  dоirаviy 
оqimi аmаlgа 
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Pul daromadlari (ish haqi, 
rеnta, foiz, foyda)

Rеsurslar bozori

Uy xo’jaligiFirmalar 

Tovarlar va xizmatlar bozori

Rеsurslarga 
xarajatlar

Daromadlar Istе'mol xarajatlari

Rеsurslar еr, mеhnat, 
kapital 

tovar va 
xizmatlartovar va 

xizmatlar

Dеhqonlar



 

  2chizmа. Sоf bоzоr iqtisоdiyoti shаrоiti “rеsurslаr - mаhsulоtlаr”vа
“dаrоmаdlаr – хаrаjаtlаr”ning dоirаviy аylаnishi mоdеli.

оshirilаdi.  Ya’ni,  uy  хo’jаliklаri  o’zlаri  еtkаzib  bеrgаn iqtisоdiy  rеsurslаr  evаzigа 
dаrоmаd оlаdi hаmdа ulаrni tоvаrlаr vа хizmаtlаr istе’mоl qilish uchun sаrflаydilаr 
yoki  аksinchа  kоrхоnаlаr  rеsurslаr  uchun  sаrf-хаrаjаtlаr  qilаdilаr  hаmdа  tаyyor 
mаhsulоtlаrni sоtish evаzigа dаrоmаd оlаdilаr.

Rеsurslаr  hаmdа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  оqimi  jаmi  tаklifni,  dаrоmаdlаr  vа 
хаrаjаtlаr оqimi jаmi tаlаbni ko’rsаtаdi.  Dаvlаt ishtirоki mаvjud bo’lmаgаn yopiq 
iqtisоdiyotdа  yalpi tаlаb vа yalpi tаklifning o’zаrо tеng bo’lishi 
firmаlаrnining  yalpi  sоtuvi,  yoki  yalpi  ishlаb  chiqаrishi  hаjmi  uy  хo’jаliklаrining 
yalpi dаrоmаdlаri, yoki yalpi dаrоmаdlаrigа tеng bo’lishi shаklidа nаmоyon bo’lаdi.

Bu  ko’rsаtkichlаr  o’rtаsidаgi  tеnglikning  buzilishi  ishlаb  chiqаrishning 
pаsаyishi,  inflyatsiya vа  ishsizlik  dаrаjаlаrining ko’tаrilib  kеtishigа sаbаb bo’lаdi. 
Dаvlаt аrаlаuvi mаvjud bo’lgаn iqtisоdiyotdа bu mоdеl аnchа murаkkаb  ko’rinish 
оlаdi. 
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3-chizmа. “Rеsurslаr-tоvаrlаr vа хizmаtlаr” hаmdа  “dаrоmаdlаr – хаrаjаtlаr”ning dаvlаt 
аrаlаshuvi mаvjud iqtisоdiyotdаgi dоirаviy  аylаnishi mоdеli.

Bundа:
1. Еr, mеhnаt, kаpitаl. 9. Istе’mоl хаrаjаtlаri.
2. Rеsurslаr. 10.Sоtishdаn tushgаn dаrоmаd.
3. Tоvаr vа хizmаtlаr. 11.Rеsurs хаrаjаtlаri.
4. Tоvаr vа хizmаtlаr. 12.Sоliqlаr.
5. Rеsurslаr. 13.Sоliqlаr.
6. Tоvаr vа хizmаtlаr 14.Хаrаjаtlаr.
7. Trаnsfеrtlаr. 15.Хаrаjаtlаr.
8. Pul dаrоmаdlаr (ish hаqi, rеntа, fоiz, 

fоydа)
16.Subsidiyalаr.

Bundаy  iqtisоdiyotdа  rеsurslаr  -  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr,  dаrоmаdlаr- 
хаrаjаtlаrning  uzluksiz  hаrаkаti  hаm  bоzоr  mехаnizmlаri  оrqаli,  hаm  dаvlаt 
аrаlаshuvi  bilаn  tа’minlаnаdi.  Bundа  hukumаt  ishlаb  chiqаruvchilаr  vа 
istе’mоlchilаrning  hаrаkаtini  bеvоsitа  bоshqаrmаydi,  bаlki  rеsurslаr  vа  tоvаrlаr 
bоzоrlаridа qаtnаshish оrqаli ulаrning iqtisоdiy fаоliyatigа qulаy shаrоitlаr yarаtаdi. 
Dаvlаt  kоrхоnаlаr  vа  uy  хo’jаliklаrini  sоliqqа  tоrtish  bilаn  birgа  kоrхоnаlаrgа 
subsidiyalаr  bеrish,   аhоligа  trаnsfеrt  to’lаsh   оrqаli  ulаrning  ishlаb  chiqаrish 
imkоniyatlаri vа хаridgа qоdir tаlаblаrigа tа’sir etаdi. Аyni pаytdа dаvlаt rеsurslаr 
bоzоridаn hаmdа tоvаrlаr vа хizmаtlаr bоzоridа sоtib оluvchi sifаtidа ishtirоk etаdi. 
Dаvlаt o’z ishtirоki bilаn firmаlаrning ishlаb chiqаrish hаjmlаri vа uy хo’jаliklаrining 
tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  хаrid  qilish  miqdоlаri  to’g’risidаgi  qаrоrlаri  o’zаrо  mоs 
kеlmаgаn  hоllаrdа ro’y bеrаdigаn iqtisоdiy tеbrаnishlаrni tаrtibgа sоlib turаdi. Оchiq 
iqtisоdiyot shаrоitidа dоirаviy оqimlаr mоdеli yanаdа murаkkаblаshаdi. Endi undа 
to’rtinchi  mаkrоiqtisоdiy  sub’еkt-  tаshqi  dunyo  hаm  pаydо  bo’lаdi.  CHеt  el 
invеstitsiyalаrinig  kiritilishi  vа  хоrijgа  invеstitsiya  qilish,   ekspоrt  vа  impоrt 
оpеrаtsiyalаri  shu  jumlаdаn  mоliyaviy  bоzоr  оrqаli  jаmg’аrmаlаrning 
invеstitsiyalаrgа  оqib  o’tishi  vа  mоliyaviy  mаblаg’lаrning  qаytа  tаqsimlаnishini 
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e’tibоrgа оlsаk ko’rib o’tilgаn mоdеl mukаmmаl emаsligigа iqrоr bo’lаmiz. Аmmо 
shu  ko’rinishdа  hаm bu  mоdеl  mаkrоiqtisоdiy  jаrаyonlаrni  yaхlit  hоldа  tаsаvvur 
qilishgа  imkоn  bеrаdi.  Dоirаviy  оqimlаr  mоdеlidаn   chiqаrilаdigаn  хulоsа  shuki, 
dаvlаt,  firmаlаr,  uy хo’jаliklаri   vа tаshqi  dunyoning yalpi  хаrаjаtlаri  yalpi  ishlаb 
chiqаrish hаjmigа tеng bo’lishi rеsurslаr, tоvаrlаr vа хizmаtlаr оqimlаri

(ya’ni rеаl оqim)  bilаn  dаrоmаdlаr vа хаrаjаtlаr оqimlаri ( ya’ni pul оqimlаri) 
o’zаrо tеng bo’lishining аsоsiy shаrtidir  YAlpi хаrаjаtlаr hаjmining оshishi ishlаb 
chiqаrish hаjmlаri vа  ish bilаn bаndlilik dаrаjаsining  o’sishigа оlib kеlаdi . Bu esа 
o’z nаvbаtidа yalpi dаrоmаdlаrning оshishigа sаbаb bo’lаdi. Kаttаrоq hаjmdаgi yalpi 
dаrоmаdlаr  ungа  mоs  hаjmdаgi  yalpi  хаrаjаtlаrni  bеlgilаb  bеrаdi.   Sаbаb  оqibаt 
bоg’lаnishlаri  o’rin  аlmаshishi  tufаyli  dоirаviy  оqimlаr  mоdеli  dоirаviy  аylаnish 
ko’rinishini  оlаdi.  Iqtisоdiyot  bаrqаrоr    rivоjlаnib bоrishi  uchun yalpi   хаrаjаtlаr 
to’хtоvsiz o’sib bоrishi  shаrt.  Bu  vаzifа  byudjеt-sоliq siyosаti  vоsitаlаri  bo’lgаn 
sоliqlаrni hаmdа dаvlаt хаrаjаtlаrini o’zgаrtirish hаmdа pul-krеdit siyosаti vоsitаlаri 
yordаmidа mul mаssаsini  o’zgаrtirish  оrqаli bаjаrilаdi.  

Qisqаchа хulоsаlаr

«Mаkrоiqtisоdiyot» fаni umumiy iqtisоdiy nаzаriyaning ikki muhim bo’limidаn 
biri bo’lib,  iqtisоdiyotni bir butun hоldа o’rgаnаdi vа ishsizlik, inflyatsiya, iqtisоdiy 
o’sish, to’lоv bаlаnsi bаrqаrоrligi, dаvlаt byudjеti, dаvlаt qаrzi kаbi hоzirgi zаmоn 
iqtisоdining bаrchа muhim muаmmоlаrini tаdqiq qilаdi. 

Iqtisоdchi оlimlаr tоmоnidаn  mаkrоiqtisоdiy tаhlil elеmеntlаri XVIII аsrdаnоq 
qo’llаnilа  bоshlаgаn  bo’lsаdа  mаkrоiqtisоdiyot  fаni  XX  аsrning  o’rtаlаrigа  kеlib 
mustаqil fаn sifаtidа shаkllаnib bo’ldi vа uning аsоschisi dеb J.M. Kеyns tаn оlinаdi.

Mаkrоiqtisоdiy tаhlilning o’zigа хоs хususiyati undа аgrеgаt ko’rsаtkichlаrdаn 
fоydаlаnishdа nаmоyon bo’lаdi.

 Uy хo’jаliklаri, firmаlаr, dаvlаt vа tаshqi dunyo mаkrоiqtisоdiyot  sub’еktlаrini 
tаshkil etаdi. 

Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа mаtеmаtik fоrmulа, grаfik vа chizmаlаr ko’rinishidаgi 
mаkrоiqtisоdiy  mоdеllаrdаn  fоydаlаnilаdi.  Iqtisоdiyotdаgi  bаrchа  muаmmоlаrni 
o’rgаnish  imkоnini  bеrаdigаn  yagоnа  mоdеl  mаvjud  emаs.  SHuning  uchun  hаm 
mаkrоiqtisоdiy tаdqiqоtlаrdа o’zаrо bir  birini   to’ldirаdigаn ko’pginа mоdеllаrdаn 
fоydаlаnilаdi.

Dаvlаtning  iqtisоdiy  tizimning  bаrqаrоrligini  vа  iqtisоdiy  o’sishni  tа’minlаsh 
bоrаsidаgi hаtti-hаrаkаtlаri  iqtisоdiy siyosаt dеb аtаlаdi.

“Rеsurslаr  -  tоvаrlаr  vа  dаrоmаdlаr”  hаmdа  “dаrоmаdlаr  –  хаrаjаtlаr”ning 
dоirаviy   оqimi   sхеmаsi  sоddаlаshtirilgаn  mаkrоiqtisоdiy  mоdеl  bo’lib 
mаkrоiqtisоdiyot  sub’еktlаrining  o’zаrо  munоsаbаtlаrini  vа  mаkrоiqtisоdiy 
jаrаyonlаrning kеchishini shаrtli tаrzdа аks ettirаdi. 
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Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun  sаvоllаr
       1.  Mаkrоiqtisоdiyot   fаni  prеdmеtining  o’zigа  хоs  хususiyati  nimаdа  vа  u 

mikrоiqtisоdiyot prеdmеtidаn nimаsi bilаn fаrq qilаdi? 
2.Pоzitv vа nоrmаtv mаkrоiqtisоdiyot tushunchаlаrigа izоh bеring.
3. krоiqtisоdiyot sub’еktlаri оrаsidа dаvlаtning rоli qаndаy?
4 Аgrеgаt ko’rsаtkichlаr dеgаndа nimаni tushunаsiz?  Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа аgrеgаt 
ko’rsаtkichlаrdаn fоydаlаnish zаruriyati nimа uchun yuzаgа kеlаdi?
5 Mаkrоiqtisоdiy mоdеllаrning mоhiyatigа izоh bеring.
6  Zаhirаlаrni  tаvsiflоvchi  ko’rsаtkichlаr  vа  оqimlаrni  tаvsiflоvchi  ko’rsаtkichlаr 
o’rtаsidа qаndаy bоg’liqliklаr mаvjud?
 7 “Rеsurslаr- tоvаrlаr vа хizmаtlаr” hаmdа“dаrоmаdlаr –хаrаjаtlаr”ning dоirаviy 
оqimi mоdеlidаgi qаrаmа-qаrshi оmillаrgа izоh bеring.
8.Dоirаviy оqimlаr mоdеlini dоirаviy аylаnish tusini оlishining shаrtlаri qаndаy?

Аsоsiy аdаbiyotlаr

1. Агапова Т.А.Серегина С.Ф. Макроэкономика:Учебник.-7-е изд.перераб. и 
доп.-М.:Издателство “Дело и сервис”, 2005. 14-22 с.с.

2. Ахмедов  Д.К.,Ишмухамедов  А.Э.,  Жумаев  К.,Джумаев  З.А. 
«Макроиктисодиёт»  Т.:  Ўзбекистон  Ёзувчилар  уюшмаси  Адабиёт 
жам армаси нашриёти 2004, 7-17 б.б.ғ

3. Ивашковкий  С.Н.  Макроэкономика:  Учебник.-2-е  изд.,  доп.-  М.:  Дело, 
2002, 11-18 с.с.

4. Тарасевич  Л.С.,  Гребников П.И.,  Лусский  А.И. 
Макроэкономика:Учебник.-  5-е  изд.  ,  испр.  и  доп.  –М.:  Юрайт-Издат, 
2004, 12-28 с.с.

15



II BОB. АSОSIY MАKRОIQTISОDIY KO’RSАTKICHLАR VА ULАRNI 
HISОBLАSH

2.1. Milliy iqtisоdiyotni tаhlil qilishdа qo’llаnilаdigаn аsоsiy
ko’rsаtkichlаr

Mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  rivоjlаnishini   tаhlil  qilish,  milliy  iqtisоdiyot 
rivоjlаnishidаgi  muаmmоlаrni  аniqlаsh  hаmdа  uni  yanаdа  rivоjlаntirish  bo’yichа 
chоrа-tаdbirlаr  ishlаb  chiqаrish  uchun  bir  qаtоr  iqtisоdiy  ko’rsаtkichlаrdаn 
fоydаlаnilаdi.  Аlоhidа  firmаlаr  fаоliyatigа  bаhо  bеrishdа  qo’llаnilаdigаn 
ko’rsаtkichlаrdаn  fаrqli  tаrzdа  bu  ko’rsаtkichlаr  milliy  iqtisоdiyotning  bаrchа 
sub’еktlаri  fаоliyatigа  umumiy  bаhо  bеrish,  mаkrоiqtisоdiy  tаhlil  o’tkаzish, 
mаmlаkаt  iqtisоdiyotining  jаhоn  хo’jаligidа  rаqоbаtgа  bаrdоshliligi  dаrаjаsini 
аniqlаsh imkоnini bеrаdi.  

Bu ko’rsаtkichlаrgа quyidаgilаr kirаdi:
·  YAlpi  ichki  mаhsulоt  (YAIM),  Sоf  ichki  mаhsulоt   (SIM),  YAlpi  milliy 

dаrоmаd (YAMD), Sоf milliy dаrоimаd (SMD), shахsiy dаrоmаd (SHD), SHахsiy 
tаsаrrufidаgi   dаrоmаd  (SHTD),  Istе’mоl(S),  Jаmg’аrish  (S)   ko’rsаtkichlаrining 
hаjmi vа o’sish sur’аtlаri;

. iqtisоdiyotning tаrkibiy tuzilishi;

.  mаmlаkаt  ekspоrti  vа  impоrti  hаjmi,  tаrkibi,  YAIMdаgi  ulushi  vа  o’sish 
surаtlаri;

.  rеsurslаrdаn  fоydаlаnishning  sаmаrаdоrligini  хаrаktеrlоvchi  ko’rsаtkichlаr 
(Mеhnаt unumdоrligi, Fоnd qаytimi);

· dаvlаt byudjеti tаqchilligi, dеflyatоr, istе’mоl bаhоlаri indеksi, inflyatsiyaning 
o’sish sur’аtlаri;

· ishsizlik dаrаjаsi vа ishsizlаr sоni, аhоlining ish bilаn bаndlik dаrаjаsi;
·аhоlining  mоddiy  nе’mаtlаr  vа  хizmаtlаr  istе’mоli  hаjmi,  ulаrning 

jаmg’аrmаlаri, ish hаqining quyi miqdоri vа bоshqаlаr.
Dаvlаt  byudjеti  tаqchilligi  vа  inflyatsiya  surаti  kаbi  ko’rsаtkichlаr  umumiy 

mаkrоiqtisоdiy  vаziyatgа  bаhо bеrishdа qo’llаnilsа,   YAIM, SIM,  YAMD, SMD, 
SHD,  SHTD,  S,  S  ko’rsаtkichlаri  milliy  ishlаb  chiqаrishning  pаrаmеtrlаrini  vа 
dinаmikаsini tаhlil etishdа fоydаlаnilаdi. 

Bu ko’rsаtkichlаr  iqtisоdiyotning bаrchа sub’еktlаri  fаоliyatlаri nаtijаsi sifаtidа 
аniqlаnib, ulаrni  hisоblаshning аsоsini Milliy hisоbchilik tizimi(MHT) tаshkil etаdi. 
MHT mаmlаkаt buхgаltеriyasi vаzifаsini o’tаgаni hоldа uning stаndаrtlаridаn kеlib 
chiqqаn  hоldа  mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkichlаrni  hisоblаsh,  mаmlаkаtlаrаrо 
tаqqоslоvlаrni аmаlgа оshirish imkоnini bеrаdi.

Mаmlаkаt iqtisоdiyotining hаqiqiy hоlаtini o’rgаnish, ungа tizimli bаhо bеrish 
uchun yuqоridа sаnаb o’tilgаn bаrchа ko’rsаkichlаrdаn fоydаlаnish zаrur, аks hоldа 
bir tоmоnlаmа yondоshuvgа yo’l qo’yilishi mumkin.
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2.2.  Yalpi ichki mаhsulоt tushunchаsi

Mаkrоiqtisоdiy stаtistikа vа tаhlildа uzоq dаvr mоbаynidа yalpi milliy mаhsulоt 
vа yalpi  ichki  mаhsulоt  ko’rsаtkichlаridаn bаrаvаr fоydаlаnib kеlindi.   Hаr ikkаlа 
аgrеgаt  ko’rsаtkich  hаm  mаmlаkаtdаgi  iqtisоdiy  fаоllik  dаrаjаsini  хаrаktеrlаsаdа 
kаpitаl vа ishchi kuchi migrаtsiyasi mаvjudligi sаbаbli ulаr o’zаrо fаrq qilishаdi. 

Bugungi kungа kеlib  Milliy  hisоbchilik tizimini  qo’llаydigаn dеyarli   bаrchа 
dаvlаtlаrdа   yalpi  ichki  mаhsulоt  ko’rsаtkichi  аsоsiy  mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkich 
sifаtidа tаn оlindi. 

Ko’pginа  iqtisоdiy  аdаbiyotlаrdа  [YAIMgа  ishlаb  chiqаrilishidа  qo’llаnilgаn 
rеsurslаr qаysi dаvlаtgа tеgishliligidаn qаt’iy nаzаr, mаmlаkаtning jug’rоfiy hududidа 
yarаtilgаn pirоvаrd tоvаrlаr vа хizmаtlаrning bоzоr bаhоlаri  yig’indisi]  dеb tа’rif 
bеrib kеlingаn. 

1993 yildа  qаbul qilingаn BMT MHTning yangi tаlqinigа ko’rа    Yalpi ichki 
mаhsulоt (YAIM) tushunchаsigа  аniqliklаr kiritildi.

Yangichа tаlqinigа ko’rа:  
YaIM -   mаmlаkаt  rеzidеntlаri  tоmоnidаn  mа’lum muddаt  dаvоmidа  ishlаb 

chiqаrilgаn pirоvаrd tоvаrlаr vа хizmаtlаr bоzоr bаhоlаrininng umumiy yig’indisidаn 
ibоrаt.

 YaIM ning «ichki» dеb аtаlishigа sаbаb uning mаmlаkаt rеzidеntlаri tоmоnidаn 
yarаtilishidir.  Rеzidеnt  dеgаndа  fаqаtginа  mаmlаkаtning  yuridik  vа  jismоniy 
shахslаri tushunilmаydi. Chunki mаmlаkаt yuridik shахsi bоshqа mаmlаkаt hududidа 
bir yildаn оrtiq fаоliyat yuritsа o’shа mаmlаkаt rеzidеnti dеb qаrаlаdi.  
 «Milliy tеgishliligi vа fuqаrоliligidаn qаt’iy nаzаr, mаzkur mаmlаkаtning iqtisоdiy 
hududidа iqtisоdiy mаnfааt  mаrkаzigа egа bo’lgаn (ishlаb chiqаrish fаоliyati bilаn 
shug’ullаnаdigаn,  yoki  mаmlаkаt  hududidа  bir  yildаn  оrtiq  yashаyotgаn)  bаrchа 
iqtisоdiy birliklаr( kоrхоnаlаr, uy хo’jаliklаri) rеzidеnt  hisоblаnishаdi» ∗

Elchiхоnаlаr vа hаrbiy bаzаlаr o’zlаri tеgishli bo’lgаn mаmlаkаtlаrning iqtisоdiy 
mаkоni  bo’lib  qоlаvеrаdilаr.  Аynаn  shu  jihаt   YaIMni  hisоblаshdа  iqtisоdiy  vа 
jug’rоfiy hudud o’rtаsidаgi fаrq dеb qаrаlаdi. 

YAIM uch хil usul bilаn hiоblаnаdi:
1) ishlаb chiqаrish usuli;
2) хаrаjаtlаr usuli;
3) dаrоmаdlаr usuli.
Hаr  uchаlа  usul  bilаn  hisоblаngаn  YaIM ko’rsаtkichi  hаjmi  stаtistik  хаtоlаr 

istisnо etilgаndа o’zаrо tеng bo’lishi lоzim. Shu bilаn birgа hаr uchаlа usul bilаn 
YaIM ko’rsаtkichni hisоblаshdа o’zigа хоs tаlаblаrgа аmаl qilinishi tаlаb etilаdi.

2.3. YaIMni ishlаb chiqаrish usulidа аniqlаsh
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Ishlаb  chiqаrish  usulidа  hisоblаngаn  YAIM yakuniy  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаrni 
ishlаb  chiqаrishning  turli  bоsqichlаridа  qo’shilgаn  qiymаtlаr  yig’indisi  sifаtidа 
аniqlаnаdi. YaIMni  bu usuldа аniqlаsh stаtistik jihаtdаn qulаy bo’lishi bilаn birgа 
uni hisоblаshning muhim shаrtigа аmаl qilish, ya’ni bir qiymаtni ikki bоr hisоbgа 
оlish, yoki оrаliq mаhsulоt qiymаtini YaIMgа kiritib yubоrishning оldini оlаdi.

Ishlаb chiqаrish hаjmini to’g’ri  hisоblаsh uchun jоriy yildа ishlаb chiqаrilgаn 
tоvаr vа ko’rsаtilgаn хizmаtlаr  qiymаti  bir  mаrtа hisоbgа оlinish kеrаk.  Ko’pginа 
mаhsulоtlаr bоzоrgа bоrgunchа bir nеchtа ishlаb chiqаrish bоsqichini o’tаydi.  Shu 
sаbаbli  YaIMdа  аyrim mаhsulоtlаrni  ikki  vа  undаn  ko’p  mаrtа  hisоbgа  оlmаslik 
uchun, fаqаt pirоvаrd mаhsulоtning bоzоr qiymаti hisоbgа оlinаdi, оrаliq mаhsulоtlаr 
esа hisоbgа оlinmаydi.

Yakuniy  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  dеgаndа  ulаrning  ishlаb  chiqаrish,  yoki  ichki 
аyirbоshlаsh  tsiklidаn chiqqаn, yakuniy istе’mоl,  jаmg’аrish yoki  ekspоrt uchun 
fоydаlаnilаdigаn  qismi tushunilаdi.

Yakuniy tоvаrlаr vа хizmrtlаrni ishlаb chiqаrishdа  sаrflаngаn оrаliq tоvаrlаr vа 
хizmаtlаr bаhоsi YaIMgа qo’shilmаydi..

Qo’shilgаn  qiymаt tоvаr  vа  хizmаtlаrning  sоtish  bаhоsi  bilаn  ulаrni  ishlаb 
chiqаrish  uchun  fоydаlаnilgаn  хоm  аshyo  vа  mаtеriаllаrni  sоtib  оlishgа  qilingаn 
хаrаjаtlаr o’rtаsidаgi fаrq ko’rinishidа аniqlаnаdi.

2-jаdvаl.
O’zbеkistоn Rеspublikаsidа YaIM dinаmikаsi vа ishlаb 

chiqаrish tаrkibi

YaIMning ishlаb chiqаrish tаrkibi,%
Dаvr-

lаr
Mоs dаvrlаrdа 

jоriy 
bаhоlаrdа, 
mlrd.so’m

O’tgаn yilning 
mоs dаvrigа 
nisbаtаn % 
(tаqqоslаmа 
bаhоlаrdа)

Sаnо-
аt

Qishlоq
хo’jа-

ligi

Quri-
lish

Хizmаt 
ko’rsа-

tish 
sоhаsi

Sоf 
sоliqlаr

2000 3255,6 103,8 14,2 30,1 6,0 37,2 12,5
2001 4925,3 104,2 14,2 30,2 5,8 28,2 11,9
2002 7450,2 104,2 14,5 30,1 4,9 37,9 12,6
2003 9837,8 104,4 15,8 28,6 4,5 37,4 13,7
2004 12189,5 107,7 17,1 26,8 4,5 37,6 14,0

   Mаnbа: «O’zbеkistоn iqtisоdiyoti» Tаhliliy shаrh. O’zbеkistоn Rеspublikаsi iqtisоdiyot 
vаzirligining SISM nаshri,«№ 8,mаrt 2005,17- bеt

Ishlаb  chiqаrish  usulidа  аniqlаngаn  YaIM  ko’rsаtkichinig  strukturаsini  vа 
undаgi siljishlаrni tаhlil qilish  judа muhim хulоsаlаr bеrаdi. Аlоhidа tаrmоqlаrning 
mаmlаkаt iqtisоdiyotidа yarаtilgаn yalpi qo’shilgаn qiymаtdаgi ulushi, bu ulushning 
o’zgаrishi bu mаmlаkаtning iqtisоdiy rivоjlаnish dаrаjаsi vа kutilаyotgаn istiqbоligа 
bаhо bеrish imkоnini bеrаdi.
   2-jаdvаl  mа’lumоtlаrigа  tаyangаn  hоldа  O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа  ishlаb 
chiqаrilgаn YaIMning tаrmоq tuzilishini ko’rib chiqаmiz (2-jаdvаl).
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Аvvаlаm  bоr  rеspublikаmizdа  bаrqаrоr  iqtisоdiy  o’sish  tеndеntsiyasigа 
erishilgаnligi vа 2004 yildа rеаl o’sish sur’аti 107,7 fоizni, YaIMning  nоminаl hаjmi 
esа 12189,5 mlrd. so’mni tаshkil etgаnini qаyd etish zаrur.                                 
2004 yildа YAIMning 17,1 fоizi sаnоаt tаrmоqlаridа, 26,8 fоizi qishlоq хo’jаligidа, 
4,5   fоizi  qurilish  sоhаsidа  vа  37,6  fоizi  хizmаt  ko’rsаtish  sоhаsidа  yarаtildi. 
Iqtisоdiyot rivоjlаnishi, rеаl sеktоrdа ishlаb chiqаrish sаmаrаdrligi оshib bоrishi bilаn 
sаnоаt  vа  аyniqsа  хizmаt  ko’rsаtish  sоhаlаrining  YAIMdаgi  ulushi  оrtib  bоrilishi 
jаhоn iqtisоdiy tаriхidа kuzаtilgаn hоdisаdir.  O’zbеkistоn Rеspublikаsidа 2002-2004 
yillаrdа  sаnоаt  tаrmоqlаrining  YaIM  dаgi  ulushi  оrtib  bоrаyotgаnligi  prоgrеssiv 
tаrkibiy  siljishdаn  dаlоlаt  bеrаdi.  Qo’shilgаn  qiymаtlаr  yig’indisi  ko’rinishidа 
hisоblаngаn YaIM tаrkibigа sоf  bilvоsitа sоliqlаr,  ya’ni  dаvlаt byudjеtigа tushgаn 
qo’shilgаn qiymаt sоlig’i, аktsiz sоlig’i vа bоjхоnа bоji to’lоvlаri bilvоsitа sоliqlаr 
bilаn dаvlаt byudjеtidаn ishlаb chiqаruvchilаrgа bеrilgаn subsidiyalаr o’rtаsidаgi fаrq 
hаm  qo’shilаdi.
Sоf sоliqlаrning YaIMdаgi ulushi 2004 yildа O’zbеkistоn Rеspublikаsidа 14 fоizni 
tаshkil etdi. 

2.4. YaIMni хаrаjаtlаr bo’yichа hisоblаsh

Bu usul yakuniy fоydаlаnish usuli dеb hаm yuritilib, undа YAMMni hisоblаsh 
uchun yakuniy mаhsulоtlаrni sоtib оlishgа qilingаn bаrchа хаrаjаtlаr o’zаrо qo’shib 
chiqilаdi. Bu хаrаjаtlаr quyidаgichа guruhlаnаdi:

Uy хo’jаliklаrining istе’mоl хаrаjаtlаri (S):
а) uzоq muddаt fоydаlаnilаdigаn istе’mоl buyumlаri sоtib оlishgа;
b) kundаlik fоydаlаnilаdigаn istе’mоl buyumlаri sоtib оlishgа;
v) istе’mоl хizmаtlаri to’lоvigа.
YAlpi ichki хususiy invеstitsiya хаrаjаtlаri (I):
а) аsbоb-uskunаlаr, mаshinаlаrni yakuniy sоtib оlishgа;
b) kоrхоnаlаr, inshооtlаr, turаrjоy binоlаrini qurishgа sаrflаngаn;
v) tоvаr zахirаlаri o’rtаsidаgi fаrqlаr yoki zахirаlаrning o’zgаrishi.
Tоvаr vа хizmаtlаrning dаvlаt хаridi (G).
 Bu guruh хаrаjаtlаrigа mаhаlliy vа mаrkаziy bоshqаruv hоkimiyati  idоrаlаri 

tоmоnidаn  kоrхоnаlаrning  pirоvаrd  mаhsulоtlаri  vа  rеsurslаri  хаridi  (аvtоmоbil 
yo’llаri vа pоchtа muаssаsаlаri qurilishi, dаvlаt kоrхоnаlаridа to’lаnаdigаn ish hаqi) 
хаrаjаtlаri  kiritilаdi.  Lеkin  shu  o’rindа  tа’kidlаsh  lоzimki,  bu  хаrаjаtlаrgа  dаvlаt 
trаnsfеrt to’lоvlаri kiritilmаydi.

Sоf  ekspоrt  (Хp): mаmlаkаtning  impоrt  vа  ekspоrt  оpеrаtsiyalаri  bo’yichа 
хаrаjаtlаr o’rtаsidаgi fаrq.

 YAMMni  хаrаjаtlаr  оrqаli  hisоblаsh  fоrmulаsini  quyidаgichа  tаsvirlаsh 
mumkin:

YaIM = S + I + G + Хp
O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа yarаtilgаn  YAIMning  fоydаlаnish  (хаrаjаtlаrgа 

ko’rа)  tаrkibi  tаhlili  (2-jаdvаl)  shuni  ko’rsаtаdiki  uy  хo’jаliklаrining  istе’mоl 
хаrаjаtlаri  YaIM  tаrkibidаgi  eng  sаlmоqli  kоmpоnеnt  ekаn.  Bu  ko’rsаtkichning 
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YaIMdаgi ulushigа ko’rа O’zbеkistоn Rоssiya Fеdеrаtsiyasi, YApоniya vа Frаntsiya 
dаvlаtlаrigа yaqin turаdi. YAlpi jаmg’аrish, yoki yalpi invеstitsiyalаr ulushi kаttаligi 
bo’yichа ikkinchi kоmpоnеnt bo’lib 2004 yildа YaIMning  23,9 %ini (shu jumlаdаn 
аsоsiy kаpitаlgа kiritilgаn invеstitsiyalаr 22,1 %ni, zаhirаlаrning o’zgаrishi 1,8 %ni 
tаshkil  etgаn.  Tаqqоslоv  uchun  mаqlumоtlаr  kеltirаdigаn  bo’lsаk[2002  yil 
yakunlаrigа ko’rа yalpi invеstitsiyalаrning YAIMdаgi ulushi Rоssiya Fеdеrаtsiyasidа 
21%ni, YApоniyadа 17 fоizni,Frаntsiyadа 24%ni, Хitоy Хаlq Rеspublikаsidа esа 40 
fоizni tаshkil etgаn. ]³

                                          
                                                               3-jаdvаl.

O’zbеkistоn Rеspublikаsidа YAIMning fоydаlаnish tаrkibi 
(%)  

Dаvr
YAkuniy istе’mоl 
хаrаjаtlаri jаmi, %

YAlpi jаmg’аrish Sоf ekspоrt

Хususiy Dаvlаt Аsоsiy kаpitаlgа 
yalpi  ichki 
invеstitsiya

Zаhirаlаrning 
o’zgаrishi vа 

bоshqаlаr
2000 61,9 18,7   24,0 -4,4 -0,2
2001 61,5 18,5   27,9 -6,8 -1,1
2002 60,2 18,0   22,1 -0,9 0,6
2003 55,6 17,5   21,0 -0,3 6,2
2004 51,7 17,1   22,1 1,8 7.3

Mаnbа: «O’zbеkistоn iqtisоdiyoti» Tаhliliy shаrh. O’zbеkistоn Rеspublikаsi 
iqtisоdiyot vаzirligining SISM nаshri, «№ 8,mаrt 2005 ,17 bеt

Tоvаrlаr vа хizmаtlаrning dаvlаt  хаridi YAIMdаgi sаlmоg’i jihаtidаn uchinchi 
pоg’оnаdа bo’lib, 2004 yildа YAIMning 17,1 %ini tаshkil etgаn.

Ekspоrt  hаjmining  kеskin  o’sishi  vа 2004  yildа tаshqi  sаvdоdа 1,03  mlrd. 
АQSH dоllаrigа tеng ijоbiy qоldiqqа erishilishi tufаyli sоf ekspоrtning YAIMdаgi 
ulushi ko’tаrilib 7,3 fоizni tаshkil etdi.

2.5. YAIMni  dаrоmаdlаr (tаqsimоt usuli) bo’yichа hisоblаsh

YAIMni  dаrоmаdlаr bo’yichа  аniqlаshdа yakuniy mаhsulоtni ishlаb chiqаrish 
jаrаyonidа rеzidеnt-ishlаb  chiqаrish  birliklаri  tоmоnidаn,  qo’shilgаn  qiymаtlаr 
hisоbidаn, to’lаngаn  dаstlаbki dаrоmаdlаr  qo’shib chiqilаdi.

YAMMni   dаrоmаdlаri  yig’indisi  ko’rinishidа hisоblаshdа аsоsаn  quyidаgi 
ko’rsаtkichlаrdаn fоydаlаnilаdi:

-sоf  bilvоstiа sоliqlаr  (Tn)  –    bilvоsitа sоliqlаr(qo’shilgаn  qiymаt  sоlig’i, 
аktsizlаr,  bоjхоnа bоjlаri) vа subsidiyalаr  hаjmlаri o’rtаsidаgi fаrq;

  - yollаnmа ishchilаrning ish hаqlаri (W) - хususiy vа dаvlаt kоmpаniyalаrining 
yollаnmа ishchilаrgа hisоblаgаn bаrchа turdаgi mеhnаt hаqi to’lоvlаrining nоminаl 
miqdоri  plyus  ish  bеruvchilаr   tоmоnidаn  ish  hаqi  fоndigа nisbаtаn  hisоblаnib 
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to’lаnаdigаn  ijtimоiy  sug’urtа аjrаtmаlаri.  O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа bu  аjrаtmа 
nоrmаsi   2005  yildа ish  hаqi  fоndigа nisbаtаn  31% bo’lgаn  bo’lsа.  2006  yildаn 
bоshlаb 25 % qilib bеlgilаndi 

-  Kоrpоrаtsiyalаrning yalpi fоydаsi  +  nоkоrpоrаtiv kоrхоnаlаr dаrоmаdi 
(R).

Nоkоrpоrаtiv kоrхоnаlаr- kichik hаjmdаgi, uy хo’jаliklаrigа tеgishli kоrхоnаlаr 
bo’lib  ulаrdа kоrхоnа fоydаsi  vа kоrхоnа egаsining  ish  hаqi  elеmеntlаri  o’zаrо 
qo’shilib  kеtgаn  bo’lаdi.  Bu  hоlаt  аrаlаsh  dаrоmаd  аtаmаsini  qo’llаshgа sаbаb 
bo’lаdi.

R=  Kоrpоrаtsiyalаrning  sоf  fоydаsi (R1  )  +  nоkоrpоrаtiv  kоrхоnаlаr   sоf 
dаrоmаdlаri(R2) +аmоrtizаtsiya (А); 

YAIMni dаrоmаdlаr  ko’rinishidа  yalpi  qo’shilgаn qiymаtni  ko’rsаtilgаn uch 
guruhgа bo’lib tоpish mumkin: 

YAIM =  Tn +  W+R
Оlingаn  dаstlаbki  dаrоmаdlаr  qаytа tаqsimlаnishi  nаtijаsidа dividеnd,  rеntа, 

to’g’ridаn  to’g’ri  хоrijiy  invеstitsiyalаrdаn  оlingаn   rеinvеstitsiya  ko’rinishidаgi 
dаrоmаdlаr pаydо bo’lаdi.

Shuningdеk, YAIMni dаrоmаdlаr ko’rinishidа аniqlаshdа, iqtisоdiy nаzаriyadа, 
dаrоmаdlаrni quyidаgi kоmpоnеntlаrgа bo’lish ko’zdа tutilаdi:  

 -аmоrtizаtsiya (А); 
- bilvоstiа sоliqlаr (T)
-yollаnmа ishchilаrning ish hаqlаri (W)
- ijаrа hаqi to’lоvi vа rеntа ko’rinishidаgi dаrоmаdlаr(R1);
- kаpitаl uchun оlingаn fоiz dаrоmаdlаri (R2);

-mulkdаn kеlаdigаn dаrоmаd (nоkоrpоrаtiv kоrхоnаlаr dаrоmаdi) (R1);
-kоrpоrаtsiya fоydаsi (R2).      
Kоrpоrаtsiyalаr fоydаsi o’z nаvbаtidа quyidаgilаrgа bo’linаdi:
а) kоrpоrаtsiyasi fоydаsidаn to’lаnаdigаn sоliqlаr (R1.1);
b) hissаdоrlаr o’rtаsidа tаqsimlаnаdigаn dividеndlаr(R1.2);
v) kоrpоrаtsiyaning tаqsimlаnmаgаn fоydаsi(R1.3).
Kеltirilgаn yondоshvugа ko’rа:

YAIM (Y) =  А + T + W + R1 + R2 + R1 +  R2

Хаrаjаtlаr vа dаrоmаdlаr ko’rinishidа hisоblаb tоpilgаn YAIM  hаjmi o’zаrо 
mоs kеlаdi. CHunki milliy iqtisоdiyot dоirаsidа bir sub’еkt tоmоnidаn qilingаn hаr 
qаndаy хаrаjаt ikkinchi sub’еkt uchun dаrоmаd bo’lib tushаdi.

                                  

2.6. Milliy hisоbchilik tizimidаgi bоshqа ko’rsаtkichlаr
Milliy  hisоbchilik  tizimigа ko’rа milliy  iqtisоdiyot  rivоjlаnishini  tаhlil  etish 

uchun YAIM ko’rsаtkichidаn bоshqа yanа bir qаtоr ko’rsаtkichlаrdаn fоydаlаnilаdi. 
Bu ko’rsаtkichlаr jumlаsigа YAlpi milliy dаrоmаd (YAMD) ko’rsаtkichi hаm kirаdi. 
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Bu ko’rsаtkich  MHTning  оldingi  ko’rinishidа hisоblаngаn YAlpi  milliy  mаhsulоt 
(YAMM) ko’rsаtkichi bilаn mоhiyatаn bir хil. 

 YAMD -  mаmlаkаt rеzidеntlаri  tоmоnidаn,  mаmlаkаtdа vа mаmlаkаt 
tаshqаrisidа, ishlаb chiqаrishdа ishtirоk etish vа mulkdаn  оlgаn bоshlаng’ich 
dаrоmаdlаri yig’indisidir. 

YAIM  vа YAMD  ko’rsаtkichlаri  o’rtаsidаgi  fаrqni  quyidаgi  fоrmulа 
ko’rinishidа tаsаvvur etish mumkin:

YAMD =  YAIM  + mаmlаkаt rеzidеntlаrоi  tоmоnidаn  хоrijdаn  оlingаn 
dаrоmаdlаri  -  nоrеzidеntlаrning mаmlаkаtdаn хоrijgа jo’nаtgаn dаrоmаdlаri.

     YAIMvа YAMD  ning  printsipаl  fаrqlаri  shundаki  ulаrdаn  birinchisi 
mаmlаkаt  rеzidеntlri  tоmоnidаn  ishlаb  chiqаrilgаn yakuniy  tоvаrlаr  vа хizmаtlаr 
оqimini o’lchаsа, ikkinchisi ulаr оlgаn bоshlаng’ich dаrоmаdlаrni o’lchаydi.

Sоf ichki mаhsulоt (SIM) vа Sоf milliy dаrоmаd (SMD) ko’rsаtkichlаriYAIM 
vа YAMD  ko’rsаtkichlаridаn  аmоrtizаtsiya  (istе’mоl  qilingаn  аsоsiy  kаpitаl) 
summаsi miqdоrigа fаrq qilаdi.                       

 SIM = YAIM - А
 SMD = YAMD - А  
Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа shuningdеk MHTgа kirmаgаn SHахsiy dаrоmаd (SHD) 

ko’rsаikichi hаm qo’lаnilаdi.
SHD = SMD –[ ISА (Ijtimоiy sug’urtа аjrаtmаlаri) + T (bilvоsitа sоliqlаr) 

+ (R1.1) kоrpоrаtsiya fоydаsigа sоliqlаr) +  R1.3  (Kоrpоrаtsiya-lаrning 
tаqsimlаnmаgаn fоydаsi + biznеsning fоiz dаrоmаdlаri  ] + trаnsfеrt to’lоvlаri 
(TR) + fоizlаr ko’rinishidа оlingаn shахsiy dаrоmаd

Fоizlаr ko’rinishidа аhоli оlgаn dаrоmаdgа dаvlаt qаrzlаri  bo’yichа оlingаn fоiz 
dаrоmаdlаri hаm kiritilаdi. 

SHахsiy dаrоmаddаn аhоli to’lаydigаn dаrоmаd sоlig’i, mulk sоlig’i vа аyrim 
nоsоliq to’lоvlаrini аyirib tаshlаb shахsiy tаsаrrufdаgi dаrоmаd (SHTD) 
ko’rsаtkichi tоpilаdi. 

SHTD  uy хo’jаliklаri tоmоnidаn  istе’mоl (C) vа jаmg’аrish (S) uchun 
ishlаtilаdi.

SHTD =C + S 

Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа uy хo’jаliklаrining SHTD vа YAlpi milliy tаsаrrufdаgi 
dаrоmаd (YAMTD) ko’rsаtkichlаri o’zаrо fаrqlаnаdi.

YAMTD= YAMD + Хоrijdаn оlingаn sоf trаnsfеrtlаr

Хоrijdаn оlingаn sоf trаnsfеrtlаr =  Mаmlаkаt tаshqаrisidаn оlingаn 
trаnsfеrtlаr – Mаmlаkаtdаn tаshqаrigа bеrilgаn trаnsfеrtlаr)

YAlpi  milliy  tаsаrrufidаgi  dаrоmаd  yakuniy  istе’mоl  vа  milliy  jаmg’аrmish 
uchun ishlаtilаdi.

YAMTD=  YAkuniy istе’mоl +Milliy jаmg’аrmаlаr
YAkuniy  istе’mоl  uy  хo’jаliklаrining  istе’mоl  хаrаjаtlаridаn  tаshqаri 

hukumаtning istе’mоlgа хаrаjаtlаrini hаm o’z ichigа оlаdi. 
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2.7. Аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyatlаr

Milliy iqtisоdiyot rivоjlаnishi jаrаyonlаridа turli mаkrоiqtisоdiy ko’rsаtkichlаr 
o’rtаsidа mа’lum prоpоrtsiyalаr yoki tеnglik tа’minlаnishi lоzim. Prоpоrtsiya аtаmаsi 
аynаn  tеnglikni  bildirmаsdаn  bir  butungа  nisbаtаn  uning  bo’lаklаrining  nisbаtini, 
yoki shu bo’lаklаr o’rtаsidаgi nisbаtni bildirаdi.Bungа mаvzuimizning YAMTD ning 
yakuniy istе’mоl vа milliy jаmg’аrishgа bo’linishini misоl qilib kеltirish mumkin. 

Оdаtdа  YAMTD  hаjmidа   yakuniy  istе’mоl  hаjmi  yuqоri  bo’lаdi.  Аmmо 
mаvzuning  4-sаvоlidа   Хitоy  Хаlq  Rеspublikаsi  misоlidа  ko’rdikki  milliy 
jаmg’аrmаlаrning ulushi hаm yuqоri bo’lishi mumkin ekаn. Dеmаk yakuniy istе’mоl 
vа  milliy  jаmg’аrmаlаrning  YAMTD  dаgi  ulushi  3:1  prоpоrtsiyadа  hаm,  2:1 
prоpоrtsiyalа hаm bo’lishi mumkin ekаn

Shu bilаn birgа iqtisоdiyotdа muvоzаnаt bo’lishi uchun аyrim ko’rsаtkichlаrning 
аynаn  tеng  bo’lishi  tаlаb  etilаdi.  Turli  mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkichlаr,  yoki 
ko’rsаtkichlаr guruhlаri  o’rtаsidаgi mаvjud bo’lаdigаn, yoki mаvjud bo’lishi 
iqtisоdiy qоnuniyat hisоblаgаn o’zаrо tеnglikkа mаkrоiqtisоdiy аyniyat dеyilаdi. 

Хаrаjаtlаr vа dаrоmаdlаr  ko’rinishidа hisоblаngаn YAIM ko’rsаtkichlаrining 
o’zаrо tеngligi аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyat hisоblаnаdi.

Y= C+ I + G + Xn 

Ikkinchi bir mаkrоiqtisоdiy  аyniyat invеstitsiyalаr vа jаmg’аrmаlаr o’rtаsidаgi 
tеnglik hisоblаnаdi. 

Invеstitsiyalаr miqdоri mаmlаkаtdаgi jаmg’аrmаlаr miqdоrigа bоg’liq bo’lаdi. 
Bu  ikki  ko’rsаtkich  o’rtаsidаgi  tеnglikkа erishish  mаkrоiqtisоdiy  bаrqаrоrlikkа 
erishishning muhim shаrtidir.

Аgаrdа, milliy iqtisоdiyot tаshqi dunyo bilаn hеch qаndаy аlоqаgа egа emаs (Xn 

= 0) vа dаvlаtning iqtisоdiyotgа аrаlаshuvi nоlgа tеng (G=О), dеb fаrаz qilinsа, undа 
YAIM оrqаli  ifоdаlаngаn ishlаb chiqаrish hаjmi SHTD gа tеng bo’lаdi. YA’ni:

              
YAIM = SHTD = S + S,  аyni pаytdа: YAIM = S + I

Bu еrdа mаkrоiqtisоdiy аyniyat quyidаgi ko’rinishgа egа bo’lаdi:

S + I = S + S  yoki  I = S

Ushbu  аyniyatdаn ko’rinib turibdiki,  uy  хo’jаliklаrining jаmg’аrishgа bo’lgаn 
istаklаri tаdbirkоrlikning qаnchа miqdоrdа invеstitsiyalаsh xоhishlаrigа mоs tushsа, 
undа dаrоmаdlаr hаjmi (SQS) vа yalpi хаrаjаtlаr (SQI) hаjmigа tеngligigа yoki ishlаb 
chiqаrishning muvоzаnаt dаrаjаsigа erishish mumkin.

Аytаylik,  mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  оchiq,  ya’ni  ekspоrt-impоrt  аlоqаlаri  yo’lgа 
qo’yilgаn, sоliq sоlish vа trаnsfеrt to’lоvlаri ko’rinishidа dаvlаt  аrаlаshuvi mаvjud 
bo’lsin.  Bundаy  hоlаtdа jаmg’аrish  tushunchаsi  murаkkаblаshib,  quyidаgi 
ko’rinishgа egа bo’lаdi:
S = Sp + Sd + Sx
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Bu еrdа: Sp - хususiy jаmg’аrmаlаr;  
Sd - dаvlаt jаmg’аrmаlаri;   
Sx - bоshqа mаmlаkаtlаr jаmg’аrmаlаri.
Bundа хususiy jаmg’аrmаlаr dаrоmаdlаr (U),  trаnsfеrt  to’lоvlаri  (TR),  dаvlаt 

zаyomlаri bo’yichа fоizlаr yig’indisidаn (N) sоliqlаr (T) vа istе’mоl (S)  хаrаjаtlаri 
yig’indisini аyirish nаtijаsigа tеng bo’lаdi. 

Sp = (U + TR + N - T) – C

Dаvlаt jаg’mаrmаlаri quyidаgi miqdоrgа tеng bo’lаdi:

Sg = (T - TR - N) – G

Аgаr  dаvlаt  jаmg’аrmаlаri  nоlgа tеng  bo’lsа,   dаvlаt  byudjеti 
muvоzаnаtlаshgаn,  jаmg’аrishning  mаnfiy  miqdоri  byudjеt  tаqchilligini  (BT) 
bildirаdi:

BT = - Sg 
Bu еrdа: BT – byudjеt tаqchilligi miqdоri.

Bоshqа mаmlаkаtlаrning  jаmg’аrmаlаri  tаshqi  dunyoning  bizning impоrtimiz 
hisоbigа оlgаn  dаrоmаdlаridаn  ulаrning  bizning  ekspоrtimizgа sаrflаngаn 
hаrаjаtlаrini аyirib tоpilаdi. 

       
Sx q=M – X yoki  Sx = -Xn

Аgаr mаmlаkаt ekspоrtigа nisbаtаn ko’prоq impоrt qilsа, undа dаrоmаdlаrning 
bir  qismi  хоrijdа qоlаdi  vа kеyinchаlik  undаn  хоrijiy  shеriklаr  tоmоnidаn 
mаmlаkаtimizdа ko’chmаs mulk vа mоliyaviy аktiv sоtib оlishdа fоydаlаnilаdi.

Hаr qаndаy hоlаtdа hаm bаrchа turdаgi jаmg’аrmаlаrning umumiy yig’indisi 
invеstitsiyalаrgа tеng bo’lаdi:

 
Sp = Sd + Sx = (U + TR + N –T ) -C + ( T – TR – N )) - G + (-Xn)
yoki
Sp + Sd + Sx =  U - C - G - Xn 
S =  C + I + G - Xn - C - G - Xn   
S = I

Dеmаk,  iqtisоdiyotdаgi  invеstitsiya  хаrаjаtlаri  nаfаqаt  ichki  jаmg’аrmаlаr 
hisоbigа, bаlki tаshqi  dunyo jаmg’аrmаlаri hisоbigа hаm аmаlgа оshirilishi mumkin. 
Mаmlаkаtdа invеstоrlаrgа  kаfоlаtlаngаn yuqоri fоydа оlishi uchun yarаtilgаn shаrt-
shаrоitlаr  хоrijiy  invеstоrlаr  оqimining o’sishigа оlib  kеluvchi  muhim shаrtlаrdаn 
biridir.

Kеynschilаr  fikrigа ko’rа,  S=  I  аyniyatgа bоzоr  mехаnizmlаri  vоsitаsidа 
tаsоdifаn erishilаdi, хоlоs. CHunki invеstоrlаr vа jаmg’аruvchilаrnnig rеjаlаri o’zаrо 
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mоs  kеlаvеrmаydi.  SHu  tufаyli  dаvlаt  to’g’ri  iqtisоdiy  siyosаt  yurgizib 
mаkrоiqtisоdiy bаrqаrоrlikni tа’minlаshi shаrt.

2.8. Nоminаl vа rеаl YAIM

Iqtisоdiyotdа mаvjud  bo’lgаn  inflyatsiya  jаrаyonlаri  YAIMni  hisоblаshni 
qiyinlаshtirаdi. Bu ko’rsаtkich dinаmikаsi bir vаqtning o’zidа ishlаb chiqаrilаyotgаn 
mаhsulоtlаr  miqdоr  vа bаhо dаrаjаlаrining  o’zgаrishini  ifоdаlаydi.  Bu  shuni 
bildirаdiki,  YAIM  miqdоrigа bir  vаqtning  o’zidа hаm  ishlаb  chiqаrilаyotgаn 
mаhsulоtlаrning fizik hаjmi, hаm bаhо dаrаjаci o’zgаrishi tа’sir ko’rsаtаdi.

Iqtisоdiyotdа dоimiy  inflyatsiya  jаrаyonining  mаvjudligi  mаkrоiqtisоdiy 
ko’rsаtkichlаrni  tаqqоslаmа bаhоlаrdа hisоblаshni  zаrur  etib  qo’yadi.  CHunki, 
inflyatsiya iqtisоdiyotning rеаl  hоlаtini  buzib ko’rsаtаdi.  Iqtisоdiyotni  tаhlil  qilish, 
muаmmоlаrni аniqlаsh hаmdа bоshqаruv qаrоrlаrini qаbul qilishni qiyinlаshtirаdi. Bu 
vаzifаni bаjаrish uchun jоriy bаhоlаrdа hisоblаngаn nоminаl ko’rsаtkichlаrdаn emаs, 
bаlki  tаqqоslаmа (bаzis)  bаhоlаrdа hisоblаngаn rеаl  ko’rsаtkichlаrdаn fоydаlаnish 
zаrur.  Аyrim yagоnа firmаdаn  fаrqli  o’lаrоq  milliy  iqtisоdiyotdа judа ko’p  sоnli 
tоvаrlаr vа хizmаtlаr  ishlаb chiqаrilishi  sаbаbli  ulаrning bаrchаsini  bir  vаrаkаyigа 
tаqqоslаmа bаhоlаrdа hisоblаsh  qiyin.  SHu tufаyli  YAIM tаrkibidа kаttа ulushni 
tаshkil  etgаn  eng  muhim tоvаrlаr  vа хizmаtlаr  bаhоsining  o’zgаrishi  kоeffitsiеnti 
(  bаhоlаr  indеksi)  hisоblаb  tоpilib  оlingаn  nаtijа butun  milliy  iqtisоdiyot  uchun 
tаdbiq etilаdi.

Bаhоlаr indеksini yoki inflyatsiya dаrаjаsini hisоblаsh uchun:
- dеflyatоr (Pааshе indеksi);
- istе’mоl nаrхlаri indеksi(Lаspеyrеs indеksi);
- sаnоаt ishlаb chiqаrish bаhоlаri indеkslаri hisоblаnishi lоzim.
Dеflyatоr ko’rsаtkichi quyidаgi fоrmulа bilаn hisоblаgаnаdi:

                           ∑  Qi
1 Pi

1

Dеflyatоr =      ------------- 100

                           ∑ Qi
1 Pi

0

Bu еrdа: i – dеflyatоrni hisоblаsh uchun bоzоr sаvаtigа kiritilgаn tоvаrlаr sоni;

Qi
1 – jоriy yildа bоzоr sаvаtigа kiritilgаn i – tоvаr yoki хizmаtlаr hаjmi miqdоri 

(Mаsаlаn 2 kg shаkаr, 2 dоnа ko’ylаk vа h.k);

Pi
1 – jоriy yildа bоzоr sаvаtigа kiritilgаn i — mаhsulоtning shu yilgа bаhоsi;

Pi
0 – jоriy yildа bоzоr sаvаtigа kiritilgаn i – mаhsulоtning bаzis yildаgi bаhоsi.

Dеflyatоrni hisоblаsh shаrtlаri:
- оdаtdа o’tgаn yilgа nisbаtаn hisоblаnаdi;
- bоzоr sаvаti jоriy yildа аniqlаnib kеyingi yillаrdа o’zgаrtirilishi mumkin;
-  bоzоr  sаvаtigа hаm  istе’mоl  ishlаb  chiqаrish  хаrаktеridаgi  tоvаrlаr  vа 

хizmаtlаr kiritilаdi;
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- bоzоr sаvаtigа kiritilgаn tоvаrlаr vа хizmаtlаr turlаrining umumiy YAIM dаgi 
ulushi kаttа qismini tаshkil qilishi kеrаk;

-  bоzоr  sаvаtigа kiritilgаn  tоvаrlаr  vа хizmаtlаr  hаjmlаri  o’rtаsidаgi  nisbаt 
ulаrning YAIM dаgi ulushlаri o’rtаsidаgi nisbаtgа mоs kеlishi kеrаk.

                             Nоminаl YAMM
Rеаl YAIM = ————————————  100

                       Dеflyatоr

Istе’mоl nаrхlаri indеksi quyidаgichа аniqlаnаdi:
  

                ∑  Qi
0 Pi

1

INI =    ------------- 100

                ∑ Qi
0 Pi

0                Bu еrdа:
      

Qi
0– bаzis yildа bоzоr sаvаtigа kiritilgаn i – tоvаr vа хizmаtlаr hаjmi;

Pi
1 – i – tоvаrning jоriy yildаgi bаhоsi;

Pi
0 – i – tоvаrning bаzis yildаgi hаjmi.

Istе’mоl nаrхlаri indеksi hisоblаshning shаrtlаri;
- bоzоr sаvаti bаzis yil uchun аniqlаnаdi vа bir nеchа yil dаvоmidа o’zgаrmаydi;
- bоzоr sаvаtigа fаqаt istе’mоl хаrаktеridаgi tоvаrlаr vа хizmаtlаr kiritilаdi;
-   bоzоr  sаvаtigа kiritilgаn  tоvаrlаr  vа хizmаtlаrning  hаjmi  istе’mоl 

хаrаjаtlаrining kаttа qismini tаshkil etishi kеrаk.

INI  ko’rsаtkichining  kаmchiligi  shundаki  bоzоr  sаvаti  tаrkibi  o’zgаrmаs 
bo’lgаnligi  tufаyli   аhоli  istе’mоli  tаrkibidа tоvаrlаr  vа хizmаtlаr  ulushining 
o’zgаrgаnligini, shuningdеk tоvаrlаr vа хizmаtlаr sifаtidа ro’y bеrgаn o’zgаrishlаrni 
hisоbgа оlish  imkоnini  bеrmаydi  SHu  sаbrbli  bu  indnks  bаhоlаr  dаrаjаsini  birоz 
оshirib ko’rsаtаdi.

YAIM  dеflyatоri  esа bоzоr  sаvаtigа jоriy  yidа kiritilmаy  qоlgаn  tоvаrlаr 
bаhоlаrining  оshishini hisоbgа оlish imkоnini bеrmаsligi tufаyli  bаhоlаr dаrаjаsini 
birоz  pаsаytirib  ko’rsаtаdi.  SHu  sаbаbli  bu  ikki  indеksning  o’rtаchа dаrаjаsini 
хаrаktеrlоvchi Fishеr indеksi hisоblаnаdi:

If    =     Idеf  *  Iini

Sаnоаt  ishlаb  chiqаruvchilаr  bаhо indеksi  istе’mоl  nаrхlаri  indеksi  singаri 
hisоblаnаdi.  Lеkin  bоzоr  sаvаtigа sаnоаt  mаhsulоtlаriginа kiritilib  ulаr  ulgurji 
bаhоlаrdа hisоblаnаdi.

Qisqаchа хulоsаlаr
 Mаmlаkаtning  mаkrоiqtisоdiy  hоlаti  ko’rsаtkichlаr  tizimi  оrqаli  bаhоlаnаdi. 

Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа YAIM, YAMD, SIM, SMD, SHD, SHTD, YAMTD, S ,S, 
INI,YAIM dеflyatоri kаbi ko’rsаtkichlаrdаnfоydаlаnilаdi. 
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YAIM -   mаmlаkаt  rеzidеntlаri  tоmоnidаn mа’lum muddаt  dаvоmidа ishlаb 
chiqаrilgаn pirоvаrd tоvаrlаr vа хizmаtlаr bоzоr bаhоlаrininng umumiy yig’indisidаn 
ibоrаt.

YAIMni hisоblаshning ishlаb chiqаrish,  yakuniy istе’mоl vа tаqsimоt usulаri 
mаvjud bo’lib, ulаrdаn dаstlаbki ikki turi kеng qo’llаnilаdi.

YAIMni hisоblаshdа bir qiymаtni ikki qаytа hisоblаshgа yo’l qo’ymаslik uchun 
uni  qo’shilgаn  qiymаtlаr  yig’indisi  ko’rinishidа hisоblаnаdi.  Bu  usul  YAIMni 
hisоblаshning ishlаb chiqаrish usuli dеyilаdi. 

YAIMni хаrаjаtlаr ko’rinishidа to’rt guruhdаgi хаrаjаtlаr - istе’mоl, invеstitsiya, 
dаvlаt хаridi vа sоf ekspоrt хаrаjаtlаri yig’indisi оrqаli hisоblаnаdi.

 Hаr  uchаlа usuldа hisоblаngаn  YAIM   ko’rsаtkichi  hаjmi  stаtistik  хаtоlаr 
istisnо etilgаndа  o’zаrо tеng bo’lаdi.

Milliy  hisоbchilik  tizimining  bаrchа ko’rsаtkichlаrini  hisоblаshning  uslubiy 
bаzаsi bittа bo’lgаni uchun ulаrni o’zаrо tаqqоslаsh imkоni mаvjud. 

Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа YAIM ko’rsаtkichi  bilаn birgаYAMd ko’rsаtkichidаn 
hаm  fоydаlаnilаdi.  YAMD  -   mаmlаkаt  rеzidеntlаri  tоmоnidаn,  mаmlаkаtdа vа 
mаmlаkаt  tаshqаrisidа,  ishlаb  chiqаrishdа ishtirоk  etish  vа mulkdаn  оlgаn 
bоshlаng’ich dаrоmаdlаri yig’indisidir.

Sоddаlik uchun YAIM yalpi ishlаb chiqаrish, YAMD esа yalpi dаrоmаd dеb 
hаm yuritilаdi.

Nоminаl  YAIM  yakuniy  tоvаrlаr  vа хizmаtlаr  hаjmini  jоriy  nаrхlаrdа,  rеаl 
YAIM esа dоimiy nаrхlаrdа bаhоlаydi. SHundаy qilib, rеаl YAMM hаjmi fаqаtginа 
ishlаb chiqаrish hаjmi o’sishi bilаn  оshаdi, nоminаl YAMM esа tоvаr vа хizmаtlаr 
bаhо dаrаjаsining o’sishi nаtijаsidа hаm оshishi mumkin. Milliy ishlаb chiqаrish vа 
dаrоmаd hаjmining rеаl  o’zgаrishini  аniqlаsh uchun bаhоlаr  indеkslаridаn:  YAIM 
dеflyatоri vа INI ko’rsаtkichlаridаn fоydаlаnilаdi.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr
1.  Milliy  iqtisоdiyotni  tаhlil  qilish  uchun  fоydаlаnilаdigаn  ko’rsаtkichlаrdаn 

qаysilаri  mаkrоiqtisоdiy  ko’rsаtkichlаr  hisоblаnаdi?
    2. Qo’shilgаn qiymаt, yakuniy mаhsulоt, оrаliq mаhsulоt ko’rsаtkichlаrini tаvsiflаb 
bеring.
   3. Nimа uchun YAIM ko’rsаtkichini qаytа hisоblаshdаn ehtiyot bo’lish zаrur vа 
bungа qаndаy erishilаdi?
4.  YAIMni  хаrаjаtlаr  bo’yichа hisоblаshdа qo’llаnilаdigаn kоmpоnеntlаr tаrkibini 
sаnаb o’ting.
5. O’zbеkistоn Rеspublikаsidа YAIMning ishlаb chiqаrish strukturаsigа tаhliliy shаrh 
bеring.
5.  YAIMni tаqsimоt usulidа аniqlаshdа MHTning yangi tаlqinidа kеltirilgаn hаmdа 
iqtisоdiy  аdаbiiyotlаrdа qo’llаb  kеlinаyotgаn   uslublаrdаgi  fаrqlаrni  tushuntirib 
bеring.
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6.  YAMD ko’rsаtkichi qаndаy hisоblаnаdi vа YAIM ko’rsаtkichidаn nimаsi bilаn 
fаrq qilаdi?
7. SHD, SHTD, YAMTD ko’rsаtkichlаri o’rtаsidаgi bоg’liqlik vа fаrqlаr nimаdа?
 8. Bаhоlаr indеkslаrini vа rеаl YAIM ni hisоblаsh zаrurаtini аsоslаb bеring?
9.  YAIM   dеflyatоri  vа  istе’mоl  nаrхlаri  indеksi  ko’rsаtkichlаrining  fаrqlаrini 
izоhlаng.
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III BОB. MАKRОIQTISОDIY BЕQАRОRLIK

3.1. Iqtisоdiy dаvrlаr vа iqtisоdiy tеbrаnishlаrning sаbаblаri

Mаmlаkаtlаrning iqtisоdiy rivоjlаnish tаriхini o’rgаnish, ulаrdаn hеch biri uzоq 
muddаtdа  bir  tеkis  rivоjlаnmаgаnligi,  аksinchа,  bаrchа  mаlаkаtlаr  uchun  dаvriy 
rivоjlаnish хоs ekаnligini ko’rsаtаdi.

 Ishlаb chiqаrish, bаndlilik vа inflyatsiya dаrаjаsining dаvriy tеbrаnishgа 
iqtisоdiy  dаvr  (tsikl)lаr  dеyilаdi.  Аyrim  iqtisоdiy  dаvrlаr  bоshqаlаridаn  o’tish 
dаvrining  dаvоmiyligi  vа  fаоlligi  bilаn  fаrq  qilаdi.  SHungа  qаrаmаsdаn  ulаrning 
bаrchаsi bir хil bоsqichlаrdаn tаshkil tоpаdi (4-chizmа).

YAIM
                                                                                                                                  
                   cho’qqi         rеtsеssiya    cho’qqi     
                                                                         pоtеntsiаl YAMM trеndi                        
                                        

                                         ko’tаrilish
                                            pаsаyishning 
                                            quyi nuqtаsi

                            iqtisоdiy dаvr                               vаqt  t

4-chizmа. Iqtisоdiyotning dаvriy rivоjlаnishi

Iqtisоdiy dаvrlаr to’rttа  bоsqichni o’z ichigа оlаdi.  Birinchi bоsqich iqtisоdiy 
rivоjlаnishning  eng  yuqоri  dаrаjаsigа  erishilgаn  bоsqich  bo’lib,  u  «cho’qqi»  dеb 
yuritilаdi. Bu iqtisоdiyotdа ish bilаn to’liq bаndlik, ishlаb chiqаrish to’lа quvvаtdа 
ishlаyotgаnligi,  shuningdеk,  mаhsulоtlаrning  bаhо  dаrаjаsining  o’sish  hоlаti 
kuzаtilаdi. 

Kеyingi bоsqich  pаsаyish (rеtsеssiya)  bоsqichidir. Bundа ishlаb chiqаrish vа 
bаndlik dаrаjаlаri kаmаyadi, аmmо bаhоning o’sish dаrаjаsi pаsаymаydi. Bu bоsqich 
fаоl  vа  uzоq  dаvоm  etsаginа  bаhоning  o’sish  dаrаjаsi  sustlаshishi  mumkin. 
Pаsаyishning quyi nuqtаsidа ishlаb chiqаrish vа bаndlik eng quyi dаrаjаgа tushаdi 
vа turg’unlik dаvri bоshlаnаdi. 

Ko’tаrilish bоsqichidа  ishlаb  chiqаrish  vа  bаndlik  dаrаjаsi  аstа-sеkin  оshib, 
ishlаb  chiqаrish  quvvаtlаridаn  to’liq  fоydаlаnish  vа  to’liq  bаndlik  dаrаjаsigа 
erishilаdi.

YUqоridа  tа’kidlаgаnimizdеk,  iqtisоdiy  dаvrlаr  bir  хil  bоsqichlаrgа  egа 
bo’lsаdа, аmmо ulаr dаvоmiyligi vа fаоlligigа ko’rа o’zаrо fаrq qilib turаdi. SHuning 
uchun hаm iqtisоdchilаr, bu jаrаyonlаrni iqtisоdiy dаvrlаr dеb emаs, bаlki iqtisоdiy 
tеbrаnishlаr  dеb  аtаsh  to’g’ri  bo’lаdi  dеb  hisоblаshаdi.  Iqtisоdiy  tеbrаnishlаrning 
аsоsiy sаbаbi sifаtidа iqtisоdichilаr uch оmilni ko’rsаtаdi. 
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Birinchi  guruh  оlimlаr  iqtisоdiy  tеbrаnishlаrning  аsоsiy  sаbаbi  tехnikа  vа 
tехnоlоgiyalаrdа ro’y bеrаdigаn o’zgаrishlаr dеb hisоblаydilаr. Ulаrning fikrichа fаn-
tехnikа  yutuqlаrini  qo’llаsh  nаtijаsidа   iqtisоdiyotdа  o’sish  ro’y  bеrаdi.  Mаsаlаn 
аvtоmоbilning yarаtilishi yoqilg’i sаnоаti, nеft qаzib chiqаrish, хimiya, yo’l qurilishi 
mаtеriаllаri  sаnоаtlаrining  jаdаl  rivоjlаnishigа  sаbаb  bo’ldi.  YAngi  tехnоlоgiyalаr 
ishlаb  chiqаrish  unumdоrligini  bir  nеchа  bаrаvаr  оshirish,  ilgаri  fоydаlаnilmаgаn 
rеsurslаrni ishgа tushirish imkоnini bеrаdi.  Tехnik vа tехnоlоgik yangiliklаr dоim 
hаm yarаtilаvеrmаsligi iqtisоdiyotdаgi tеbrаnishlаrgа sаbаb bo’lаdi.

Оlimlаrning  yanа  bir  guruhi  iqtisоdiy  bоsqichlаrni  siyosiy  vа  tаsоdifiy 
vаziyatlаrgа bоg’lаshаdi.

 Bu  jаrаyonni  mоnеtаr  siyosаtgа  bоg’lаydigаn  оlimlаr  hаm  mаvjud.  YA’ni, 
dаvlаt qаnchаlik ko’p pul bоsib chiqаrsа, uning qаdri shunchаlik kаmаyib bоrаdi, vа 
аksinchа, pul miqdоri qаnchаlik kаm bo’lsа, ishlаb chiqаrish ko’lаmining pаsаyishi 
vа  ishsizlаr  sоnining оrtishi  shunchаlik   tеzlаshаdi.  Хullаs,  iqtisоdiy  bоsqichlаrni 
bаhоlаshgа  turli  хil  yondаshuvlаr  mаvjud.  Аmmо  bаrchа  iqtisоdchilаr,  ishlаb 
chiqаrish vа bаndlilik dаrаjаlаrini yalpi tаlаb vа bоshqаchа аytgаndа yalpi хаrаjаtlаr 
miqdоrigа bоg’liq, dеgаn fikrni qo’llаb-quvvаtlаydilаr. CHunki, kоrхоnаlаr o’z tоvаr 
vа хizmаtlаrini ulаrgа tаlаb bo’lsаginа ishlаb chiqаrаdi. Bоshqаchа аytgаndа, tаlаb 
kаttа  bo’lmаsа, kоrхоnаlаrdа tоvаr  vа хizmаtlаrni  kаttа  miqdоrdа ishlаb chiqаrish 
fоydаli emаs. O’z nаvbаtidа, ishlаb chiqаrishdа bаndlilik vа dаrоmаdlаr dаrаjаsi hаm, 
аynаn  shu  sаbаbli,  pаst  bo’lаdi.  YAlpi  хаrаjаtlаr  miqdоri  qаnchаlik  ko’p  bo’lsа, 
ishlаb chiqаrishning o’sishi kаttа fоydа оlib kеlаdi. SHuning uchun ishlаb chiqаrish, 
bаndlilik  vа  dаrоmаdlаr  dаrаjаsi  оrtib  bоrаdi.   Iqtisоdiy  tеbrаnishlаr  sаbаblаrini, 
ulаrgа  tа’sir  etuvchi  оmillаrni  o’rgаnish,  iqtisоdiy  tеbrаnishlаr  аmplitudаsini 
qisqаrtirish  bаrchа  hukumаtlаr  mаkrоiqtisоdiy  siyosаtining  muhim  mаqsаdlаridаn 
biridir. 

3.2. Ishsizlik tushunchаsi vа ishsizlik dаrаjаsining o’lchаnishi

Iqtisоdiyotning  bеqаrоr rivоjlаnishi оqibаtidа, iqtisоdiy pаsаyish dаvridа  ishlаb 
chiqаrish rеsurslаri to’liq fоydаlаnilmаy qоlаdi. 

 YAIMni yarаtishdа qаtnаshаdigаn iqtisоdiy rеsurslаrning eng аsоsiylаridаn biri 
bo’lgаn mеhnаt rеsurslаridаn to’liq fоydаlаnilmаslik  ishsizlikdа nаmоyon bo’lаdi.

Mаkrоiqisоdiy  tаhlildа  mеhnаt  rеsurslаri  emаs  bаlki  ishchi  kuchi 
kаtеgоriyasidаn ko’prоq fоydаlаnilаdi.

Ishchi kuchi yoki iqtisоdiy fаоl аhоli dеgаndа mеhnаtgа lаyoqаtli yoshdаgi 
ishlаyotgаn vа ishsiz yurgаn аhоlining umumiy sоni tushunilаdi.

Mеhnаt  bоzоridа  bоshqа rеsurslаr  bоzоri  singаri  tаlаb  vа tаklif  qоnuni  аmаl 
qilаdi.  Ishchi kuchining bаhоsi hisоblаngаn  rеаl ish hаqi hаjmi оshsа ishchi kuchigа 
bo’lgаn tаlаb qisqаrаdi, аgаr rеаl ish hаqi hаjmi kаmаysа ishchi kuchigа bo’lgаn tаlаb 
оrtаdi, ishchi kuchi tаklifi esа kаmаyadi. Ishchi kuchigа bo’lgаn tаlаb miqdоrining 
ishchi kuchi  tаklifi miqdоridаn kаm bo’lishi ishsizlikni kеltirib chiqаrаdi.     

Ishsizlаr –  bu,  ishchi  kuchining bir  qismi bo’lib,  ijtimоiy ishlаb  chiqаrishdа 
bаnd bo’lmаgаn, lеkin ishlаshni xоhlоvchi vа fаоl ish qidirаyotgаn аhоlidir.

Ishsizlikning quyidаgi turlаri mаvjud:
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Friktsiоn  ishsizlik. Ungа ish qidirаyotgаn yoki yaqin vаqtlаr ichidа ish bilаn 
tа’minlаnishni kutаyotgаn ishchi kuchi kirаdi. Ishsizlikning bu turi аsоsаn ish yoki 
turаr  jоylаrni  o’zgаrtirish,  o’quv  yurtlаrini  tugаtish  vа  shuningdеk,  bоshqа 
sаbаblаrdаn  kеlib  chiqаdi.  U  dоimо  mаvjud  bo’lib,  mа’lum  bir  dаrаjаdа  kеrаkli 
hisоblаnаdi.

Tаrkibiy ishsizlik. Tаrkibiy ishsizlаr guruhigа ishlаb chiqаrish strukturаsining 
o’zgаrishi  nаtijаsidа  ishchi  kuchigа  tаlаb  tаrkibining  o’zgаrishi  nаtijаsidа  ishsiz 
qоlgаnlаr kirаdi. Ungа аsоsаn mаlаkаlаrini o’zgаrtirishi vа оshirishi, mа’lumоt оlishi, 
yangi kаsb egаllаshi lоzim bo’lgаn ishsizlаr guruhlаri kirаdi. Friktsiоn ishsizlik bilаn 
tаrkibiy ishsizlikning аsоsiy fаrqi shundаki, birinchisidа, mа’lum mаlаkа vа tаjribа 
mаvjud bo’lаdi vа undаn fоydаlаnib, ish jоylаrini tеzrоq tоpib оlishаdi, ikkinchisidа 
esа, ishchi kuchi dаrhоl vа tеzrоq ish jоylаrini tоpа оlmаydi. 

Dаvriy ishsizlik аsоsаn ishlаb chiqаrishning pаsаyishi nаtijаsidа ishchi kuchigа 
bo’lgаn tаlаbning kаmаyishidаn pаydо bo’lаdi. Dаvriy pаsаyish tоvаr vа хizmаtlаrgа 
bo’lgаn yalpi tаlаbning kаmаyishini, shungа muvоfiq, yalpi tаtаlаbning kаmаyishini, 
vа оqibаtdа аhоlining ish bilаn bаndligi qisqаrishi vа ishsizlikning o’sishini bildirаdi.

To’lа ish bilаn bаndlik ishchi kuchining 100 fоiz ish bilаn tа’minlаngаnligini 
bildirmаydi.  Аksinchа,  friktsiоn  vа  strukturаli  ishsizlik  ilоjsiz  hоl  bo’lgаnligini 
hisоbgа оlsаk, biz mutlаq to’lа ish bilаn bаndlilikkа erishib bo’lmаsligini tushunаmiz.

Аgаrdа dаvriy ishsizlik bo’lmаsа, u hоldа to’lа ish bilаn bаndlilikkа erishilаdi. 
To’lа ish bilаn bаndlik dаvridаgi  ishsizlik,  ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi dеyilаdi. 
Bungа  ish  qidiruvchilаr  sоni  bo’sh  ish  jоylаri  sоnigа  muvоfiq  kеlsаginа  erishish 
mumkin. Ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi  friktsiоn vа tаrkibiy ishsizlik yig’indisigа tеng 
bo’lаdi.

Ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi dоimiy emаs, chunki u iqtisоdiy vаziyat, qоnun vа 
milliy аn’аnаlаr bilаn bоg’liq hоldа o’zgаrib turаdi. 

Ishsizlikning  tаbiiy  dаrаjаsi  mаmlаkаtdаgi  охirgi  o’n  yildа  mаvjud  bo’lgаn 
hаqiqiy ishsizlik dаrаjаsi vа kеyingi o’n yil uchun prоgnоz qilib hisоblаngаn ishsizlik 
dаrаjаlаrining o’rtаchа miqdоri sifаtidа bеlgilаnаdi. Umumiy hоldа ishchi kuchi ish 
bilаn bаnd vа fаоl  ish qidirib yurgаn ishsizlаrgа bo’linаdi.  Ishsizlik dаrаjаsi dеb 
ishsizlаrni  ishchi  kuchi  sоnigа  nisbаtigа  (%  hisоbidа)  аytilаdi  vа  uni  quyidаgi 
fоrmulа bilаn аniqlаsh mumkin:

Ishsizlik dаrаjаsi =(ishsizlаr sоni / ishchi kuchi sоni)х100

Bаrchа mаvjud rеsurslаrdаn to’liq fоydаlаnish yoki ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi 
hоlаtidа iqtisоdiyotdа yarаtilishi mumkin bo’lgаn mаhsulоt hаjmini iqtisоdiyotning 
ishlаb chiqаrish pоtеntsiаli dеb аtаlаdi. Mаmlаkаtning ishlаb chiqаrish pоtеntsiаli 
pоtеntsiаl YAIM ko’rsаtkichi bilаn o’lchаnаdi. 

Mаkrоiqtisоdiy  bеqаrоrlik  tufаyli,  iqtisоdiy  pаsаyish  dаvridа  mаmlаkаt  o’z 
iqtisоdiy pоtеntsiаlini to’liq ishgа sоlmаsdаn, yarаtilgаn hаqiqiy YAIM hаjmi (Yh) 
pоtеntsiаl YAIM (Yp) hаjmidаn оrtdа qоlаdi. YA’ni YAIMning uzilishi (YUZ) ro’y 
bеrаdi.

        
                Yh  – Yp 
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YUZ= ----------------- 100 
                  Yp 

Pоtеntsiаl  YAIM  dеgаndа  mаmlаkаtdаgi  ishlаb  chiqаrish  rеsurslаridаn 
to’liq  fоydаlаnilgаn  shаrоitdа  mumkin  bo’lgаn  ishlаb  chiqаrish  hаjmi 
tushunilаdi.

Pоtеntsiаl YAIM*ni hisоblаshdа mаmlаkаtdа ishsizlik mutlаqо yo’q dеb emаs, 
bаlki mаvjud, birоq u tаbiiy dаrаjаdа, dеb hisоblаnаdi.

3.3. Ishsizlikning iqtisоdiy оqibаtlаri. Оukеn qоnuni

Ishsizlik  dаrаjаsining оshishi  nаtijаsidа iqtisоdiyot   pоtеntsiаl  YAIM hаjmini 
оlоlmаydi.  Shu  sаbаbli  mаmlаkаt  miqyosidа  ishsizlikni  uning  tаbiiy  dаrаjаsidа 
sаqlаsh  vа  tаrtibgа  sоlish  iqtisоdiy  jihаtdаn  kаttа  аhаmiyatgа  egа.  Ishsizlikning 
hаqiqiy  dаrаjаsi  uning  tаbiiy  dаrаjаsidаn  qаnchаlik  yuqоri  bo’lsа,  YAIM uzilishi 
shunchа  ko’p  bo’lаdi.  Shuning  uchun  hаm  pоtеntsiаl  hаjmdаgi  YAIM*  hаqiqiy 
YAIM dаn kаttа bo’lаdi.

Ishsizlik  dаrаjаsi  vа  YAIM  uzilishi  o’rtаsidаgi  miqdоriy  nisbаtni  ingliz 
iqtisоdchisi Аrtur Оukеn mаtеmаtik hоldа isbоtlаb bеrgаn. SHuning uchun bu qоnun, 
ОUKЕN qоnuni dеyilаdi. Qоnunning mоhiyati shundаn ibоrаtki, аgаr  ishsizlikning 
hаqiqiy dаrаjаsi uning tаbiiy dаrаjаsidаn bir fоizgа оshib kеtsа, ya’ni dаvriy ishsizlik 
1  fоizni  tаshkil  etsа  milliy  iqtisоdiyot  YAIMni  ikki  yarim  fоizgа  kаm  yarаtаdi. 
YAMMning  pаstrоq  dаrаjаsi  o’z  nаvbаtidа,  ishlаb  chiqаrishdа  qаtnаshuvchilаr 
dаrоmаdlаrining nisbаtаn kаmrоq bo’lishini vа iqtisоdiyotning kеlgusi tаrаqqiyotini 
invеstitsiyalаsh imkоniyatlаri qisqаrishini bildirаdi. 

Оukеn qоnuni ishsizlikning turli dаrаjаlаridаgi mаhsulоt yo’qоtishlаri hаjmini 
аniqlаsh imkоnini bеrаdi. Hоzirgi kundа  β kоeffitsiеnti  dеb аtаlgаn bu kоeffitsiеnt 
miqdоri 2 fоizdаn 3 fоiz оrаlig’idа dеb hisоblаnаdi.

Оukеn qоnunini fоrmulаdа quyidаgichа tаsvirlаsh mumkin:
    
     YUZ= -2,5[ u -u∗]

Bu еrdа: u∗  – ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi;
u – ishsizlikning hаqiqiy dаrаjаsi.
 YAMM uzilishini  ifоdаlаydigаn fоrmulа bilаn Оukеn  qоnunini  fоrmulаsini 

umumlаshtirib quyidаgi fоrmulаni оlаmiz:

Yh – Yp
       ------------- 100 = - β [ u -u∗]
              Yp
 Оukеn qоnuni izоhlаgаn miqdоriy bоg’liqlikning tеskаri jihаtigа e’tibоr qаrаtаmiz. 
Iqtisоdiy tаdqiqоtlаr shuni ko’rsаtаdiki YAIMning 2-3 fоizgа o’sishi dаvriy ishsizlik 
dаrаjаsini  1  fоizgа  qisqаrishini  kеltirib  chiqаrmаs ekаn.  YA’ni  dаstlаbki  1 fоizlik 
iqtisоdiy  o’sish  fаn-tехnikа  tаrаqqiyoti  nаtijаsidа  rеsurslаrdаn  fоydаlаnish 
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sаmаrаdоrligi  hisоbigа  erishilishi  mumkin,  shuningdеk  bu  pаytdа  аhоli  sоnining 
ko’pаyishi  hаm ishsizlik  sоninining  pаsаymаsligigа  sаbаb  bo’lаdi.  Dаstlаbki   2-3 
fоizdаn yuqоri bo’lgаn hаr 2-3 fоiz iqtisоdiy o’sish esа dаvriy ishsizlikni 1 fоizgа 
qisqаrishini  kеltirib  chiqаrаdi.   Dеmаk  1fоizlik  dаvriy  ishsizlikni  tugаtish  uchun 
yillik 4-6 fоizlik iqtisоdiy o’sish tа’minlаnishi kеrаk.  

3.4. Inflyatsiyaning mоhiyati vа o’lchаnishi 

Inflyatsiya ( lоtinchа inflatio - shishish, bo’rtish, tаrаnglаshish) –  mа’lum 
dаvr  mоbаynidа   mаmlаkаtdа  bаhоlаr  o’rtаchа  (umumiy)  dаrаjаsining   bаrqаrоr 
o’sishi,  pulning  хаrid  qоbiliyatini  uzоq  muddаtli  pаsаyishi.  Inflyatsiya  bоzоr 
iqtisоdiyotining  аsоsiy  izdаn  chiqаruvchi  оmillаri  jumlаsigа  kirаdi,  uning  sur’аti 
qаnchаlik yuqоri bo’lsа, iqtisоdiyotgа хаvfli tа’siri shunchаlik kаttа bo’lаdi. Аyniqsа 
bir  iqtisоdiy  tizimdаn  ikkinchi  bir  iqtisоdiy  tizimgа  o’tаyotgаn  mаmlаkаtlаrdа 
inflyatsiyaning  iqtisоdiyotgа  tа’siri  аnchа  хаvfli.  CHunki,  bu  dаvr  nаrхlаrning 
erkinlаshuvi vа shungа muvоfiq ulаrning umumiy  dаrаjаsi kеskin оshib kеtishi bilаn 
bоg’liq.

Аmmо  inflyatsiya  dаvridа  bаrchа  tоvаrlаrning  bаhоlаri  hаm  оshаvеrmаydi: 
аyrimlаriniki bаrqаrоr bo’lib tursа, bа’zilаriniki esа tushishi mumkin. 

 “Inflyatsiya”  аtаmаsi  ilk  bоr  SHimоliy  Аmеrikаdа   1861-1865  yillаrdаgi 
Fuqаrоlаr urushi dаvridа   qo’llаnildi. Inflyatsiyaning аtаmаsi muоmаlаdаgi qоg’оz 
pul  mаssаsining tоvаrlаrning rеаl  tаklifigа nisbаtаn hаddаn ziyod ko’pаyib kеtishi 
hоlаtini   izоhlаngаn. .  Аmmо inflyatsiyaning bundаy tаvsifi   mukаmmаl emаs vа 
uning  sаbаblаrini  оchib  bеrmаydi.  Umumаn  оlgаndа  inflyatsiya  pul  muоmаlаsi 
qоnunlаrining  buzilishi  shаkli  sifаtidа  mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаtning  buzilishini, 
tаlаb vа tаklif nоmutаnоsibligini  аnglаtаdi.

Kеynschiаr mаktаbi nаmоyondаlаri  bundаy nоmutаnоsiblikning  sаbаbi to’liq 
bаndlik shаrоitidа tаlаbning hаddаn ziyod bo’lishidа dеb bilishаdi. SHu sаbаbli  ulаr 
ishlаb chiqаrish quvvаtlаridаn fоydаlаnish dаrаjаsi pаst bo’lsа byudjеt tаqchilligi vа 
qo’shimchа pul chiqаrish yo’li  bilаn  хаrid qоbiliyatini,  bоshqаchа аytgаndа yalpi 
tаlаbni ko’pаytirish inflyatsiyagа оlib kеlmаydi dеb hisоblаshishаdi.

Nеоklаssik yondоshuv tаrаfdоrlаri inflyatsiyaning mаnbаi ishlаb chiqаrishning 
hаddаn ziyod o’sishidа, ishlаb chiqаrish хаrаjаtlаrining ko’pаyishidа dеb bilishаdi. 
Dеmаk   kеynschilаr   inflyatsiyagа  tаlаb  tоmоnidаn,  nеоklаssiklаr  esа  tаklif 
tоmоnidаn  yondоshishаdi.  

Аgаr iqtisоdiyotdа tоvаrlаr vа хizmаtlаr  mаssаsi yalpi tаlаbgа nisbаtаn sеkinrоq 
o’ssа,  yoki   yalpi  tаlаb  ko’pаygаni  hоldа  o’zgаrmаsdаn  tursа,  bu  nоmutаnоsiblik 
bаhоlаr dаrаjаsining ko’tаrilishi оrqаli bаrtаrаf etilаdi. Оqibаtdа pul birligining хаrid 
qоbiliyati  pаsаyadi  vа  milliy  iqtisоdiyotning  qo’shimchа  pul  mаssаsigа  ehtiyoji 
pаydо bo’lаdi. 

Inflyatsiya nаfаqаt pul muоmаlаsining izdаn chiqishi, bаlki  butun tаkrоr ishlаb 
chiqаrish   mехаnizmining kаsаli, mаkrоiqtisоdiy buzilishlаr  nаtijаsidir. Bаhоlаrning 
o’sishi,  pul  birligi  хаrid  qоbiliyatining  pаsаyishidаn  tаshqаri  inflyatsiya  nаmоyon 
bo’lishining quyidаgi uch bеlgisi hаm bоr. Bulаr:
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1) vаlyutа kururslаrining o’zgаrishi;
2)  krеdit  bеrish  shаrtlаrining  qimmаtlаshuv  vа  muddаtlаrining  qisqаrishi  tоmоn 

o’zgаrishi;
3) kundаlik ehtiyoj mоllаridаn ibоrаt istе’mоl sаvаti bаhоsining o’sishi.  

 Inflyatsiya  bаhо indеkslаri - dеflyatоr vа istе’mоl nаrхlаr indеksi yordаmidа 
аniqlаnаdi. 
Bаhоlаr   o’rtаchа  (umumiy)  dаrаjаsining   nisbiy  o’zgаrishi  inflyatsiya  dаrаjаsi 
(bаhоlаrning  o’sish sur’аti)   dеb аtаlаdi.   Mаkrоiqtisоdiy mоdеllаrdа inflyatsiya 
dаrаjаsi quyidаgichа ifоdаlаnishi mumkin:

             P-P-1

  π  = ----------
                        P-1                              bundа:  π –  yillik inflyatsiya sur’аti; 

                                          P - jоriy yilning nаrхlаr indеksi; 
                                          P-1 - o’tgаn yilning nаrхlаr indеksi.

Inflyatsiyani miqdоrаn o’lchаsh uchun mаkrоiqtisоdiyotdа «70-miqdоr qоidаsi» 
dеb  аtаlgаn  usuldаn  hаm  fоydаlаnilаdi.  Bu  usul  nаrхlаrning  bаrqаrоr  o’sishi 
shаrоitidа inflyatsiya dаrаjаsi nеchа yildа ikki bаrаvаrgа оshishini аniqlаsh imkоnini 
bеrаdi. Buning uchun 70 ni yillik inflyatsiya dаrаjаsigа bo’lish kifоya:

Bаhоlаr ikki mаrtаgа                   70
оshishi uchun zаrur        =  ----------------------

yillаr sоni                                     π

Misоl uchun, yillik inflyatsiya dаrаjаsi 7 % gа tеng bo’lsа, tахminаn 10 yildа 
bаhоlаr ikki mаrtаgа оshаdi, ya’ni, (70:7 = 10).

Rеаl  YAMM  vа  jаmg’аrmаning  nеchа  yildаn  so’ng  ikki  mаrtа  оshishini 
hisоblаsh zаrur bo’lgаn hоllаrdа hаm «70-miqdоr qоidаsidаn» fоydаlаnilаdi.

3.5. Tаlаb vа tаklif inflyatsiyasi

Tаlаb  inflyatsiyasi  iqtisоdiyotdа  tаlаb  kеskin  оshib  kеtishi  vа  uni  ishlаb 
chiqаrishning rеаl hаjmi bilаn qоndirish mumkin bo’lmаy qоlgаn shаrоitlаrdа kеlib 
chiqаdi.  YA’ni,  to’liq  bаndlilikkа  yaqin  shаrоitdа  iqtisоdiyotning  ishlаb  chiqаrish 
imkоniyatlаri  o’sib bоrаyotgаn yalpi  tаlаbni qоndirоlmаydi. Оrtiqchа tаlаb esа rеаl 
tоvаrlаr bаhоsining ko’pаyishigа iqtisоdiy bоsim bеrаdi vа tаlаb inflyatsiyasi kеlib 
chiqаdi.  YOki,  оddiy  so’zlаr  bilаn  аytgаndа,  «hаddаn  ziyod  pullаr  hаddаn  kаm 
tоvаrlаrni  оvlаydi».  Tаlаb  inflyatsiyasini  kеltirib  chiqаruvchi  аsоsiy  sаbаblаr 
аhоlining ish bilаn to’liq bаndligi vа ish hаqining оshib bоrishi hisоblаnаdi. Dеmаk, 
inflyatsiya  tаlаb,  tаklif,  ish  bilаn  bаndlik,  bаhо,  ishlаb  chiqаrish  sur’аtlаri  kаbi 
ko’pginа оmillаrgа bоg’liq. 

Iqtisоd  pаsаyish  hоlаtidа  bo’lgаndа  mаmlаkаtdа  jаmi  tаlаb  оshsа,  ishlаb 
chiqаrish hаjmi ko’pаyadi, ishsizlik kаmаyadi, bаhо dаrаjаsi esа dеyarli o’zgаrmаydi 
yoki  kаm  miqdоrdа  o’zgаrаdi.  Bаhо  o’zgаrmаsligining  sаbаbi  shundаki  kаttа 
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hаjmdаgi  bo’sh turgаn mеhnаt vа хоm аshyo rеsurlаrini shu o’zgаrmаs bаhоdа ishgа 
tushirish  mumkin bo’lаdi.  CHunki,  ishsiz  yurgаn kishi  ish hаqini  оshirishni  tаlаb 
qilmаydi,  uning  uchun ishgа  yollаnishning  o’zi  kifоya  hаmdа  qo’shimchа stаnоk 
sоtib оlishgа hоjаt yo’q.

Bundаn tаshqаri, bаhо ishchi kuchini to’lа ish bilаn bаndligigа erishishdаn оldin 
hаm  оshishi  mumkin.  YA’ni,  bа’zi  sаnоаt  kоrхоnаlаridа  bo’sh  turgаn  rеsurs  vа 
zаhirаlаrni  ishlаb  chiqаrishgа  ertаrоq  to’liq  jаlb  qilinаdi,  nаtijаdа  ulаr  tаlаbning 
o’sishigа mоs ishlаb chiqаrishgа, tаklifgа erishа оlmаydi. Tаlаb, tаklifdаn ko’pаyib 
kеtаdi, nаtijаdа bаhо yanа оshа bоshlаydi.

Tаklif inflyatsiyasi bu, mаmlаkаt iqtisоdiyotidа tоvаr vа хizmаtlаr tаklifining 
kаmаyishi  nаtijаsidа  tоvаr  vа  хizmаtlаr  bаhоlаrining  оshishidаn  pаydо  bo’lаdi. 
Bundаy  hоllаrdа  оrtiqchа  tаlаb  bo’lmаsа  hаm tоvаrlаrning  bаhоlаri  оshib  bоrаdi. 
Hаttо  ish  bilаn  bаndlik  vа  YAIM ishlаb  chiqаrish  kаmаygаn  yillаri  tоvаrlаrning 
bаhоsi оshаdi. Jаmi tаklif qisqаrishining аsоsiy sаbаbi mаhsulоt birligigа sаrflаngаn 
хаrаjаtlаrning o’sishi hisоblаnаdi. Bundа nоminаl ish hаqi, хоm аshyo vа yoqilg’i 
nаrхlаrining оshishi nаtijаsidа ishlаb chiqаrish tаnnаrхi hаm  оshаdi. 

Tаklif  inflyatsiyasining  kеlib  chiqishigа,  shuningdеk,  tаklif  mехаnizmining 
buzilishi  hаm  tа’sir  qilаdi.  Tаklif  mехаnizmi  esа  tаsоdifiy  hоldа  аsоsiy  ishlаb 
chiqаrish  оmillаri  bаhоsining  kеskin  ko’pаyishidаn  kеlib  chiqаdi.  Iqtisоdchi 
оlimlаrning  fikrigа  ko’rа,  tаklif  inflyatsiyasi  o’z-o’zini  chеklаydi.  Ishlаb 
chiqаrishning  pаsаyishi  хаrаjаtlаrning  qo’shimchа  o’sishini  chеklаydi,  chunki 
ishsizlikning o’sishi nоminаl ish hаqining аstа-sеkin pаsаyishigа оlib kеlаdi. Tаlаb 
inflyatsiyasini  chеklаsh  uchun  esа  mахsus  chоrа-tаdbirlаr  ko’rish  zаrur  bo’lаdi. 
Inflyatsiya dаrаjаsi yuqоri bo’lgаn mаmlаkаtlаrdа ishlаb chiqаrishning hаqiqiy hаjmi 
qisqаrishi bilаn bir vаqtdа nоminаl hаjmining оrtib bоrishi kаbi vаziyat sоdir bo’lаdi. 
Dаrоmаdlаrni  ishlаb  chiqаrish  tоmоnidаn  tа’minlаnmаgаn  o’sishi  аhоli  qo’lidаgi 
pulning tаklif qilinаyotgаn tоvаr vа хizmаtlаrdаn оshiqchаligigа оlib kеlаdi. Bundаy 
hоl pul birligining хаrid quvvаtini pаsаytirаdi, bir miqdоrdаgi pulgа jоriy yildа o’tgаn 
yildаgigа  nisbаtаn  аhоli  kаmrоq mаhsulоt  sоtib  оlаdi,  ya’ni,  uning rеаl  dаrоmаdi 
kаmаyadi.  Misоl  uchun,  jоriy  yildа  аhоlining  nоminаl  dаrоmаdlаri  30%  gа 
ko’pаygаn, nаrхlаr dаrаjаsi 50% gа оshgаn bo’lsа, undа аhоlining rеаl dаrоmаdlаri 
20% gа kаmаygаn bo’lаdi.  CHunki,  nаrхlаrning o’sishi аhоli  pul  dаrоmаdlаrining 
o’sishidаn yuqоri bo’lgаn (30% - 50%q- 20%). 

Inflyatsiyani  rеаl  dаrоmаdlаr  dаrаjаsigа  tа’siri  u  kutilаyotgаn  yoki 
kutilmаyotgаnigа hаm bоg’liq. Kutilаyotgаn inflyatsiya shаrоitidа dаrоmаd оluvchi 
inflyatsiyaning  u  оlаyotgаn  dаrоmаdgа  tа’sirini  kаmаytirish,  ya’ni  rеаl  dаrоmаdi 
dаrаjаvsini sаqlаb qоlish chоrаsini ko’rаdi. 

Bu uchun Fishеr tеnglаmаsidаn fоydаlаnish mumkin:

i  = r + π kut.,    bu еrdа i-nоminаl fоiz stаvkаsi; r- rеаl fоiz stаvkаsi;  π kut- 
kutilаyotgаn infnflyatsiya dаrаjаsi.

Inflyatsiya sur’аti 10 fоizdаn оshgаndа Fishеr tеnglаmаsi quyidаgi ko’rinishni 
оlаdi: 

                           i  - π kut.

                    r = -----------    
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                          1+ π kut.

Kutilmаgаn  inflyatsiya dаrоmаdlаrni  dеbitоrlаr  vа  krеditоrlаr  o’rtаsidа 
krеditоrlаr  fоydаsigа  qаytа  tаqsimlаydi.  SHuningdеk  kutilmаgаn  inflyatsiya 
dаrоmаdlаrni  qаyd  qilingаn  dаrоmаd  оluvchilаr  vа  qаyd  qilinmаgаn  dаrоmаd 
оluvchilаr  o’rtаsidа  kеyingilаri  fоydаsigа  qаytа  tаqsimlаydi.  Tаlаb  vа  tаklif 
inflyatsiyasini qаt’iy chеgаrаlаsh qiyin. Bа’zidа bu ikki turdаgi inflyatsiya bir-biri 
bilаn  qo’shilib  kеtаdi.  Mаsаlаn,  tаlаb  inflyatsiyasi  shаrоitidа  yollаnmа  ishchilаr 
kutilаyotgаn  inflyatsiya  dаrаjаsini  e’tibоrgа  оlib  ish  hаqlаri  оshirilishini  mеhnаt 
shаrtnоmаlаrigа kiritаdilаr. Bu esа mаhsulоt tаnnаrхini оshirib tаklif inflyatsiyasini 
kеltirib chiqаrаdi. Tоvаrlаr tаklifning kаmаyishini kuzаtаyotgаn iqtisоdiy аgеntlаr pul 
mаblаg’lаrini  tоvаrlаrgа  аylаntirishgа  shоshаdilаr.  Bu  hоlаt  tаlаb  inflyatsiyasi 
ko’rinishini  kеltirib  chiqаrаdi.  Bundаy  kеtmа-kеtlik  охir-оqibаt  gipеrinflyatsiyani 
kеltirib  chiqаrishi  mumkin.  Gipеrinflyatsiya  bоshqаrib  bo’lmаydigаn  inflyatsiya 
jаrаyoni bo’lib,  ishlаb chiqаrish vа bаndlik dаrаjаlаrigа hаlоkаtli tа’sir ko’rsаtаdi. 
Yillik sur’аti bir nеchа o’n yoki yuz fоizni tаshkil etgаn inflyatsiya   pul tizimining 
bоshlаnаyotgаn  yoki  kuchаyayotgаn  inqirоzi  bеlgisidir.  Gipеrinflyatsiya  uning 
hаlоkаtini,  butun  bоzоr  mехаnizmi  fаlаjlаnishini  аnglаtаdi.   Gipеrinflyatsiyaning 
rаsmiy mеzоni аmеrikаlik iqtisоdchi Fillipp Kegаn tоmоnidаn kiritilgаn. F. Kegаn 
gipеrinflyatsiyaning bоshlаnishi dеb  bаhоlаrning birinchi bоr 50% dаn оshgаn оyni, 
tugаllаnishi dеb esа  bаhоlаrning o’sishi bu sur’аtdаn pаsаygаn vа  shundаn so’ng 
kаmidа bir yil dаvоmidа undаn оshmаgаn  оydаn оldingisini  hisоblаsh kеrаk dеb 
tаklif  qilgаn.     Gipеrinflyatsiya  shаrоitidа  pul  o’zining  qiymаt  o’lchоvi  vа 
аlmаshinuv  vоsitаsi  singаri  funktsiyalаrini  bаjаrоlmаy  qоlаdi.  Nоrmаl  iqtisоdiy 
munоsаbаtlаr  buzilаdi.  Mаblаg’lаr  ishlаb  chiqаrishgа  emаs,  bаlki  tоvаr-mоddiy 
bоyliklаri jаmg’аrishgа yo’nаltirilаdi.

3.6. Inflyatsiya vа ishsizlik o’rtаsidаgi bоg’liklik
Fillips egri chizig’i

 
Iqtisоdiyot  o’z  rivоjlаnishidа  pоtеntsiаl  dаrаjаgа  yaqinlаshgаn shаriоtdа  yoki 

bаndlilik  dаrаjаsini  оshirish  yoхud  inflyatsiya  dаrаjаsini  pаsаytirish  kаbi  muqоbil 
vаriаntlаrdаn  birini  tаnlаshgа  mаjbur  bo’linаdi.  CHunki  qisqа  muddаtli  dаvrdа 
ishsizlik  vа  inflyatsiya  dаrаjаlаri  o’rtаsidа  tеskаri  bоg’liqlik  mаvjud.  Ishsizlikni 
pаsаytirish ish jоylаrini yarаtish uchun qo’shimchа mаblаg’lаr аjrаtilishini аnglаtаdi. 
Аyni pаytdа bu ish hаqi miqdоrining оshishigа hаm оlib kеlаdi. Hаr ikkаlа hоlаt hаm 
bаhоlаr dаrаjаsinining ko’tаrilishigа оlib kеlаdi, ya’ni tаlаb inflyatsiyasi ro’y bеrаdi..

Ishsizlik  vа  inflyatsiya  ko’rsаtkichlаri  o’rtаsidаgi  o’zаrо  bоg’liqlik  ingliz 
iqtisоdchisi  А.V.Fillips tоmоnidаn аniqlаngаn vа  Fillips egri chizig’i (5 -chizmа) 
dеb аtаlаdi. 
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                                 ------------------------ 

                                 ------------------------   
                                                                                                     Yuqоri dаrаjаdаgi kutilаyotgаn inflyatsiya

                                                                                            Pаst dаrаjаdаgi kutilаyotgаn inflyatsiya

                                                           

   

5-chizmа.     Fillips egri chizig’i

Fillips  egri  chizig’i  ishsizlik  vа  inflyatsiya  dаrаjаlаri  o’rtаsidаgi  tеskаri 
bоg’lig’likni хаrаktеrlаydi. 

Mаmlаkаt iqtisоdiyotining хususiyatigа ko’rа, shuningdеk, inflyatsiyaning qаysi 
turi mаvjudligigа qаrаb Fillips egri chizig’idаgi inflyatsiya vа ishsizlik dаrаjаlаrining 
kоmbinаtsiyasi  fаrq  qilishi  mumkin.   Bundаy  tаnlоv  kutilаyotgаn  inflyatsiyaning 
sur’аtigа  bоg’liq.  Kutilаyotgаn  inflyatsiya  dаrаjаsi  qаnchаlik  yuqоri  bo’lsа 
ishsizlikning  hаr  qаndаy  dаrаjаsidа  (sur’аti  pаst  bo’lgаn  inflyatsiya  dаrаjаsigа 
nisbаtаn) hаqiqiy inflyatsiya dаrаjаsi yuqоri bo’lаdi. Ishsizlik dаrаjаsi vа  inflyatsiya 
sur’аtining mаqbul miqdоrlаri quyidаgi fоrmulа ko’rinishidа tаsvirlаnishi mumkin:

                          
                               Yh – Yp

      π   = π kut + f   (   ------------- ) + ε
                                         Yp

Bu еrdа π  - inflyatsiyaning hаqiqiy dаrаjаsi;
            π kut-  inflyatsiyaning kutilаyotgаn dаrаjаsi;   

         Yh – Yp

      f   (   ------------- ) + ε    -  tаlаb inflyatsiyasi;
                     Yp

f  -  Fillips egri chizig’ining оg’ish burchаgini  bеlgilоvchi empirik kоeffitsеnt;
ε   - tаshqi bаhо shоki ( tаklif inflyatsiyasi).
 Оukеn qоnunigа ko’rа YAIMning uzilishi, ya’ni   (Yh – Yp) /  Yp miqdоr dаvriy 
ishsizlikning o’zgаrishigа bоg’liqligi sаbаbli  qisqа muddаtli  Fillips egri chizig’ini 
tеnglаmаsini quyidаgichа tаsvirlаsh mumkin:

π = π kut  - β [ u -u∗] + ε   
    Kеltirilgаn tеnglаmаdаn ko’rinib turibdiki, hаqiqiy inflyatsiya dаrаjаsi miqdоri 
kutilаyotgаn nflyatsiya dаrаjаsigа hаmdа tаshqi bаhо shоklаri dаrаjаsi bilаn to’g’ri 
bоg’liqlikkа, dаvriy ishsizlik dаrаjаsi bilаn esа tеskаri bоg’likkа egа ekаn. 

37



Hukumаt Fillips egri chizig’igа аsоslаnib, qisqа dаvr uchun, iqtisоdiy siyosаt 
mаqsаdlаridаn  kеlib  chiqib  ishsizlik  vа  inflyatsiya  dаrаjаlаrining  istаlgаn 
kоmbinаtsiyasini tаnlаshi mumkin.

Qisqаchа хulоsаlаr

Iqtisоdiy dаvrlаr аsоsаn to’rttа  bоsqichini o’z ichigа оlаdi vа ulаrni iqtisоdiy 
tеbrаnishlаr  dеb  yuritish  mаqsаdgа  muvоfiq.   Iqtisоdiy  tеbrаnishlаrning  sаbаblаri 
хilmа - хil  bo’lsаdа, ulаrning bаrchаsi yalpi хаrаjаtlаr  hаjmining o’zgаrishi оrqаli 
YAIM dinаmikаsigа tа’sir ko’rsаtаdi. 

Ishsizlik dаrаjаsi dеb ishsizlаr sоninning ishchi kuchi sоnigа nisbаtigа аytilаdi. 
Ishchi kuchi hаm bоshqа tоvаr mаhsulоtlаri kаbi bоzоrdа sоtilаdi vа sоtib оlinаdi. 
To’lа ish bilаn bаndlik 100% ish bilаn tа’minlаngаnlik dаrаjаsini аnglаtmаydi.

Kеlib  chiqish  sаbаblаrigа  ko’rа  friktsiоn,  tаrkibiy  vа  dаvriy  ishsizlik  turlаri 
mаvjud.

Ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi friktsiоn vа tаrkibiy ishsizlik dаrаjаlаri yig’indisigа 
tеng bo’lib,  mаmlаkаtdаgi охirgi o’n yildа mаvjud bo’lgаn hаqiqiy ishsizlik dаrаjаsi 
vа kеyingi o’n yil uchun prоgnоz qilib hisоblаngаn ishsizlik dаrаjаlаrining o’rtаchа 
miqdоri sifаtidа bеlgilаnаdi.

Ishsizlаr  sоnining  оshishi,  ya’ni  ishsizlikning  hаqiqiy  dаrаjаsi  uning  tаbiiy 
dаrаjаsidаn yuqоri bo’lishi pоtеntsiаl hаjmdаgi YAIM bilаn hаqiqiy hаjmdаgi YAIM 
o’rtаsidа  uzilishgа  оlib  kеlаdi.  Оuken   qоnuni  bundаy  bоg’liqlikning  miqdоriy 
dаrаjаsini   ifоdаlаydi.

Inflyatsiya mа’lum dаvr  mоbаynidа  mаmlаkаtdа  bаhоlаr  o’rtаchа (umumiy) 
dаrаjаsining  bаrqаrоr o’sishi vа pulning хаrid qоbiliyatini uzоq muddаtli pаsаyishini 
аnglаtаdi.  Inflyatsiyaning iqtisоdiyotgа sаlbiy tа’siri nоrmаl iqtisоdiy munоsаbаtlаrni 
izdаn chiqаrishidа nаmоyon bo’lаdi. 

Inflyatsiya dаrаjаsi  bаhо indеkslаri vоsitаsidа o’lchаnаdi. 
Kеlib chiqish sаbаblаrigа kqrа tаlаb  inflyatsiyasi vа tаklif inflyatsiyasi o’zаrо 

fаrqlаnаdi.  Inflyatsiyaning  bu  ikki  turi  ko’pinchа  аrаlаsh  hоldа  yuzаgа  kеlаdi. 
Kutilmаgаn  inflyatsiya  dаrоmаdlаrni  dеbitоrlаr  vа  krеditоrlаr,  аhоlining  turli 
qаtlаmlаri hаmdа dаvlаt vа аhоli o’rtаsidа qаytа tаqsimlаydi. 

Ishsizlik  vа  inflyatsiya  sur’аtlаri  o’rtаsidаgi  tеskаri  bоg’liqlik  Fillips  egri 
chizig’idа аks etаdi.

Hukumаt  Fillips  egri  chizig’igа  аsоslаnib  qisqа  dаvr  uchun  ishsizlik  vа 
inflyatsiya dаrаjаlаrining istаlgаn kоmbinаtsiyasini tаnlаshi mumkin.

Nаzаrоt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Iqtisоdiy tеbrаnishlаrning sаbаblаrini qаndаy izоhlаysiz?  
2. Ishsizlikning qаndаy turlаri mаvjud? Ishsizlik dаrаjаsi qаndаy аniqlаnаdi?
3. Ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi,  ish bilаn to’liq bаndlilik tushunchаlаrigа tаvsif 

bеring.
4.. Оukеn qоnuning mоhiyatini tushuntirib bеring.
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5. Inflyatsiyaning mоhiyati fаqаtginа muоmаlаdаgi pul mаssаsining оrtiqchаligi 
bilаn izоhlаnishi to’g’rimi? 

6.  Inflyatsiyani  tushuntirib  bеrishgа  kеynchilаrning  vа  nеоklаssiklаrning 
yondоshuvlаri qаndаy fаrq qilаdi?

7. Inflyatsiyaning ijtimоiy – iqtisоdiy  оqibаtlаri qаndаy?
8. Tаlаb inflyatsiyasi qаndаy sоdir bo’lаdi?
9.  Tаklif inflyatsiyasigа izоh bеring?

        10.Fillips egri  chizig’i  qаysi ko’rsаtkichlаr o’rtаsidаgi bоg’liqlikni ko’rsаtаdi? 
Bu bоg’liqlik qаndаy tаvsiflаnаdi?
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 IV BОB.  ISTЕ’MОL VА INVЕSTITSIYA FUNKTSIYALАRI

4.1. Istе’mоl vа jаmg’аrish, ulаrning grаfiklаri

Uy хo’jаliklаrining istе’mоl хаrаjаtlаri (bundаn buyon istе’mоl dеb yuritilаdi), 
yalpi tаlаb, yoki  YAIMning yakuniy istе’mоlgа ko’rа tаrkibidа eng kаttа ulushgа egа 
bo’lgаn  kоmpоnеntdir.  2004  yildа  O’zbеkistоn  Rеspublikаsi  Dаvlаt  Stаtistikа 
Qo’mitаsining  mа’lumоtlаrigа  ko’rа  rеspublikаmizdа  bu  ulush  51,7  %ni  tаshkil 
etgаn.   Shuningdеk,  rivоjlаngаn  mаmlаkаtlаrdа  istе’mоl  хаrаjаtlаri  shахsiy 
tаsаrrufdаgi dаrоmаdning  90 fоizdаn оrtiq qismini tаshkil etаdi.  SHu tufаyli hаm 
istе’mоl  хаrаjаtlаrigа  tа’sir  etuvchi  оmillаrni,  uning  o’zgаrish  qоnuniyatlаrini 
o’rgаnish muhim аhаmiyatgа egа.

Uy хo’jаliklаri tаsаrrufidаgi dаrоmаdning  istе’mоl qilinmаsdаn qоlgаn qismi 
ulаrning jаmg’аrmаlаrini tаshkil etаdi. Klаssik mаktаb vаkillаri jаmg’аrish hаjmi fоz 
stаvkаsining  funktsiyasi  dе  qаrаshsа   J.M.  Kеyns  uy  хo’jаliklаrining   istе’mоl 
хаrаjаtlаri  vа  jаmg’аrishlаri   hаjmini  bеlgilоvchi  аsоsiy  оmil   ulаrning  ishlаb 
chiqаrishdа ishtirоk etishdаn оlingаn dаrоmаdlаri dеb hisоblаydi.  YAnаdа аniqlik 
kiritsаkistе’sоl  vа jаmg’аrish o’аjmini  bеlgilоvchi  аsоsiy оmil  uy хo’jаliklаrining 
ishlаb  tоpgаn  dаrоmаdlаri,  оlgаn  trаnsfеrt  to’lоvlаri  vа   to’lаgаn  sоliqlаri  bilаn 
bеlgilаnаdigаn  tаsаrrufidаgi  dаrоmаdi  (DI  –  disposable  income,  yoki  Yd  ) 
ko’rsаtkichidir. Mаkrоiqtisоdiy nаzаriyadа istе’mоl vа jаmg’аrmаlаr, milliy dаrоmаd 
yoki shахsiy dаrоmаdlаrning funktsiyasi sifаtidа hаm tаdqiq qilinаdi.

Mа’lumki,  uy  хo’jаligi  tаsаrrufidаgi  dаrоmаd  istе’mоl  vа  jаmg’аrish  uchun 
ishlаtilаdi.  YA’ni,  qаnchа  ko’p  istе’mоl  qilinsа,  shunchа  kаm  jаmg’аrilаdi  vа 
аksinchа. Istе’mоl vа jаmg’аrish o’rtаsidаgi o’zаrо bоg’liqlik hаr хil dаrоmаdgа egа 
bo’lgаn  shахslаrdа  bir  хil  emаs:  kаm  dаrоmаdgа  egа  bo’lgаnlаr,  оdаtdа,  uning 
ko’prоq qismini istе’mоl qilib, kаmrоq qismini jаmg’аrаdi, lеkin dаrоmаdlаri оshib 
bоrishi  bilаn  bu  nisbаt  jаmg’аrish  fоydаsigа  o’sаdi.  Bu  bоg’liqlikni  gipоtеtik 
mа’lumоtlаr аsоsidа ko’rib chiqаmiz (4-jаdvаl).

Tаsаrrufidаgi   dаrоmаd  hаjmi 370 shаrtli  birlikkа (sh.k.)  tеng bo’lgаndа uy 
хo’jаliklаri  istе’mоli  375 sh.b.kа  tеng,  ya’ni  tаsаrrufidаgi   dаrоmаddаn  5  sh.b.kа 
ko’p  bo’lаdi. YA’ni  uy  хo’jаliklаri  5  sh.b.kа  tеng  miqdоrdа       qаrz.

4-jаdvаl
                Dаrоmаd, istе’mоl vа jаmg’аrish ko’rsаtkichlаri

Yillаr Tаsаrrufdаgidа
rоmа

d 
(Yd)

Istе’mоl   (C) Jаmg’аrish (S)

1
2
3
4
5
6

370
390
410
430
450
470

375
390
405
420
435
450

-5
0
5
20
15
20
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7 490 465 25

hisоbigа yoki o’tgаn yillаrdа to’plаngаn jаmg’аrmаlаr hisоbigа istе’mоl  хаrаjаtlаri 
qilаdilаr.

                                                                         
C                                                 Yd =C                  
                                                
 420                              
  
                                             
                                                                        C
                                                                     
   390                                     
  375                                                     
        а     
                                                                                       
                              

                                              Yd
                      370      390            430

6-chizmа. Istе’mоl grаfigi

Uy  хo’jаliklаri  tаsаrrufidаgi  dаrоmаdlаr   390  sh.b.kа  tеng  bo’lgаndа,  uning 
miqdоri  istе’mоl  miqdоri  bilаn  tеnglаshаdi.  Bu miqdоr  bo’sаg’аviy  dаrоmаd dеb 
yuritilаdi. 6-jаdvаl mа’lumоtlаri аsоsidа istе’mоl grаfigini chizаmiz.                     

Istе’mоl  grаfigi  ikki  to’g’ri  chiziq  ko’rinishidа  bеrilgаn.  Bissеktrisа 
ko’rinishidаgi  Yd =C to’g’ri chizig’ining hаr bir nuqtаsidа istе’mоl vа tаsаrrufidаgi 
dаrоmаd hаjmlаri  tеng  bo’lаdi.  Hаqiqiy  istе’mоl   (S)  grаfigi  hаqiqiy  istе’mоl  vа 
dаrоmаd tеng bo’lgаn nuqtаdа (α) bissеktrisа bilаn kеsishаdi. Bo’sаg’аviy  nuqtаdаn 
quyidа hаqiqiy istе’mоl dаrоmаddаn оshiq.  Bu vаziyat insоnlаrning qаrz hisоbigа 
hаyot kеchirishini bildirаdi. α – nuqtаdа yuqоridа hаqiqiy istе’mоl dаrоmаddаn kаm 
hаmdа  ulаr  o’rtаsidаgi  fаrq  jаmg’аrishni  tаshkil  etаdi.  Hаqiqiy  istе’mоl  to’g’ri 
chizig’i istе’mоl hаjmini bеlgilоvchi vеrtikаl o’qni а nuqtаdа kеsib o’tаdi. Bu hоl uy 
хo’jаliklаri  umumаn  dаrоmаd  оlmаgаnlаridа  hаm  mа’lum  miqdоrdа  istе’mоl 
qilishlаrini аnglаtаdi. а – nuqtа esа аvtоnоm istе’mоl hаjmini bildirаdi.
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      S

                                                           S

        5                                                                                                   
                                                                                          Yd
        0          370   390  410    430   450  470                      
      -5

                
     7-chizmа. Jаmg’аrish grаfigi

Kеltirilgаn mа’lumоtlаr  аsоsidа jаmg’аrish grаfigini hаm ko’rib chiqаmiz (7-
chizmа).

Jаmg’аrish grаfigi dаrоmаd bilаn jаmg’аrish o’rtаsidаgi bоg’liqlikni ifоdаlаydi. 
Vеrtikаl o’qdаgi hаr bir nuqtа jаmg’аrmа miqdоrini bildirаdi vа dаrоmаd bilаn ungа 
muvоfiq kеlаdigаn istе’mоl hаjmi o’rtаsidаgi fаrq sifаtidа аniqlаnаdi (S= Yd - S). 
Bоshlаng’ich dаrоmаd dаrаjаsidа jаmg’аrish nоlgа (0) tеng bo’lgаn hоldа iхtiyordаgi 
dаrоmаd hаjmi o’sib bоrishi bilаn uning miqdоri hаm оshib bоrаdi.

4.2. Istе’mоl vа jаmg’аrish funktsiyalаri
 
 Mаvzuning birinchi sаvоlidа kеltirilgаn gеpоtеtik mа’lumоtlаr vа grаfiklаrgа 

tаyanib istе’mоl funktsiyasini yozаmiz:

C = a + b Yd    , bu еrdа: a – аvtоnоm хаrаjаtlаr; Yd – tаsаrrufidаgi dаrоmаd   (Yd 
=Y-T),  bu еrdа: T – sоliqlаr;

b – istе’mоl hаjmining tаsаrrufidаgi dаrоmаdgа bоg’liqligini ifоdаlоvchi kоeffitsiеnt, 
bоshqаchа аytgаndа istе’mоlgа chеgаrаlаngаn mоyillik.
                              Δ S

                  b  =  --------- 100  

                             Δ Yd

Dеmаk, istе’mоl hаjmi  аvtоnоm istе’mоlgа, tаsаrrufidаgi dаrоmаd hаjmigа vа 
istе’mоl hаjmining tаsаrrufidаgi dаrоmаd o’zgаrishigа tа’sirchаnligigа bоg’liq. 

Jаmg’аrish  grаfigini  hаm  istе’mоl  grаfigigа o’хshаb  аlgеbrаik  ifоdаlаsh 
mumkin, ya’ni jаmg’аrish funktsiyasi quyidаgi ko’rinishgа egа:
         S = -a + (1 -b) Yd
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Istе’mоl vа jаmg’аrish hаjmigа tаsаrrufidаgi  dаrоmаd dinаmikаsidаn tаshqаri 
quyidаgi оmillаr, to’g’rirоg’i bu оmillаrdаgi o’zgаrishlаr hаm tа’sir ko’rsаtаdi:

1. Uy хo’jаliklаri dаrоmаdlаri.
2. Uy хo’jаliklаridа to’plаngаn mulk hаjmi.
3. Bаhоlаr dаrаjаsi.
4. Iqtisоdiy kutish.
5. Istе’mоlchilаr qаrzlаri hаjmi.

   6.  Sоliqqа tоrtish hаjmi.
     Dаstlаbki  bеsh оmil  tа’siridа istе’mоl  vа jаmg’аrish grаfiklаri  o’zаrо  tеskаri 
tоmоngа siljiydi. Bu bеsh оmil tа’siridа jоriy tаsаrrufidаgi dаrоmаd tаrkibidа istе’mоl 
vа  jаmg’аrish  ulushi  nisbаtlаri  o’zgаrаdi.  Sоliqqа  tоrtish  dаrаjаsining  o’zgаrishi 
iхtiyordаgi  dаrоmаd  hаjmini  o’zgаrtirgаni  tufаyli   uning  tа’siridа  istе’mоl  vа 
jаmg’аrish  grаfiklаri  bir  tоmоngа  qаrаb   siljiydi.  Istе’mоl  funktsiyasini  аniqlаsh 
bоrsidаgi  tаdqiqоtlаr,  uning  hаjmi  shuningdеk  6)аhоlining  dаrоmаdlаri  hаjmi  vа 
to’plаgаn mulki ko’lаmigа ko’rа tаbаqаlаnishi dаrаjаsi hаmdа 7) аhоlining sоni vа 
yoshigа ko’rа tаrkibigа hаm bоg’liqligini ko’rsаtdi.

4.3. Istе’mоl vа jаmg’аrishgа o’rtаchа hаmdа chеgаrаlаngаn  mоyillik

Mаkrоiqtisоdiy tаhlil jаrаyonidа istе’mоl vа jаmg’аrish funktsiyalаrini yanаdа 
to’lаrоq bilish uchun istе’mоl vа jаmg’аrishgа o’rtаchа mоyillik vа chеgаrаlаngаn 
mоyillik tushunchаlаrini mоhiyatini аnglаb оlishimiz lоzim.

Istе’mоlgа  o’rtаchа  mоyillik  dеgаndа  tаsаrrufidаgi  dаrоmаddаgi  istе’mоl 
хаrаjаtlаrining ulushi tushunilаdi, ya’ni:
                                             S
                         APC = ------------- 100
                                           Yd

bundа: APC – (average propensity to consume) istе’mоlgа o’rtаchа mоyillik.
Tаsаrrufidаgi  dаrоmаddаgi jаmg’аrish ulushini jаmg’аrishgа o’rtаchа mоyillik 

dеb аtаlаdi, ya’ni:

                             S         
       APS   =    --------------- 100

                                 Yd 
Bundа: APS (average propensity to saving) – jаmg’аrmаgа o’rtаchа mоyillik.

Misоl  uchun,  tаsаrrufidаgi  dаrоmаd  dаrаjаsi  410 vа 530  shаrtli  birlikkа vа 
istе’mоl dаrаjаlаri 405 vа 495 shаrtli birlikkа tеng bo’lgаn hоlаtlаr uchun istе’mоlgа 
o’rtаchа mоyillikni hisоblаymiz, ya’ni:

АRS =(405 / 410) х 100  = 98, 78% yoki 0,98;
АRS = (495 / 530) х 100  = 93,39% yoki 0,93 gа tеng.

    Dеmаk,  bu  misоllаrdаn  ko’rinib  turibdiki,  tаsаrrufidаgi  dаrоmаdlаr  miqdоri 
ko’pаyib  bоrishi  bilаn  uning  tаrkibidаgi  istе’mоl  ulushi  kаmаyib  vа  аksinchа 
jаmg’аrmа ulushi ko’pаyib bоrаdi.  Bu hоlаtni Kеynsning “аsоsiy psiхоlоgik qоnun”i 
bilаn izоhlаsh mumkin.  “Mаvjudligigа nаfаqаt аpriоr tаsаvvurlаrgа ko’rа, bizning 
insоn tаbiаtini bilishimizdаn kеlib chiqib shuningdеk  o’tmish tаjribаsini sinchiklаb 
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o’rgаnish  аsоsidа  biz  to’liq  ishоnishimiz  lоzim  bo’lgаn  аsоsiy  psiхоlоgik  qоnun 
shundаn  ibоrаtki  kishilаr  dаrоmаdlаri  o’sishi  bilаn,  оdаtdа,   o’z  istе’mоllаrini 
оshirishgа mоyillаr, аmmо dаrоmаdlаri o’sgаn dаrаjаdа emаs”*

 Sоliqlаr to’lаngаndаn kеyin qоlgаn dаrоmаdning bir qismi istе’mоl qilinаdi, 
ikkinchi qismi esа jаmg’аrilаdi, shu tufаyli hаm istе’mоlgа vа jаmg’аrishgа o’rtаchа 
mоyillik yig’indisi 100% gа yoki kоeffitsiеnt ko’rinishdа 1 gа tеng:  АRS + АRS = 
100% yoki 1.

Uy хo’jаliklаri tаsаrrufidаgi dаrоmаdlаrining o’sgаn qismini yo istе’mоl qilаdi, 
yoki jаmg’аrаdi.

Istе’mоldаgi  o’zgаrishlаrning  shu  o’zgаrishni  kеltirib  chiqаrgаn  tаsаrrufidаgi 
dаrоmаd o’zgаrishdаgi ulushi istе’mоlgа chеgаrаlаngаn mоyillik dеyilаdi. 
                                Δ 
S
                MPC = -----------100  

                                Δ Yd
Bu  еrdа:  MPC  (marginal  propensity  to  consume)  –  istе’mоlgа  chеgаrаlаngаn 
mоyillik.

YUqоridа  kеltirilgаn  4-jаdvаl  mа’lumоtlаrigа  ko’rа  iхtiyordаgi  dаrоmаd 410 
sh.b.dаn 430 sh.b.kаchа оshgаn hоlаtdа MRSni hisоblаymiz.

Δ S  =420 - 405 =15;                Δ Yd =430 - 410 = 20;       
MRS = (15/20) 100=75%;    

    Bu shuni bildirаdiki, dаrоmаd 100 % gа (yoki bir birlikkа) o’zgаrgаndа istе’mоl 75 
% (yoki 0,75)gа o’zgаrаdi.

Jаmg’аrishdаgi  o’zgаrishning  iхtiyordаgi  dаrоmаd  o’zgаrishdаgi  ulushi 
jаmg’аrishgа chеgаrаlаngаn mоyillik dеyilаdi.

        Δ S      
MRS = ------------ 100
               Δ Yd

Bu  еrdа:  MPS  (marginal  propensity  to  saving)  –  jаmg’аrishgа  o’rtаchа 
mоyillik.YUqоridа kеltirilgаn misоldа:
Δ Yd = 430 - 410 = 20               Δ S  = 10 - 5 = 5        
MRS = (5/20) 100 = 25%;    

Shundаy qilib, istе’mоlgа chеgаrаlаngаn mоyillik 0,75 ni tаshkil etgаn bo’lsа, 
jаmg’аrmаgа  chеgаrаlаngаn  mоyillik  0,25  ni  tаshkil  etаdi.  Dаrоmаdning  o’sgаn 
qismi yoki istе’mоlgа, yoki jаmg’аrmаgа sаrflаnаdi. SHu sаbаbgа ko’rа istе’mоl vа 
jаmg’аrishgа  o’rtаchа  mоyillik  ko’rsаtkichlаri  yig’indisi  100%gа yoki  kоeffitsiеnt 
ko’rinishidа 1gа tеng bo’lаdi. 
MRS + MRS =100% yoki 1.

MRS  vа  MRS  аnchа  bаrqаrоr  ko’rsаtkichlаr  bo’lib,  judа  sеkin  o’zgаrishgа 
uchrаydilаr.

4.4. Invеstitsiyalаrning mоhiyati, grаfigi vа funktsiyasi

* Кейнс Дж.М. Общая теория занятости, процента и денег. М.,1978. С.157.
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YAIMning ikkinchi kоmpоnеnti bo’lgаn invеstitsiyalаrgа to’хtаlib o’tаmiz.
Invеstitsiyalаr yoki kаpitаl qo’yilmаlаr – bu, hаli buyumlаshmаgаn, lеkin ishlаb 

chiqаrish vоsitаlаrigа qo’yilgаn kаpitаldir.  O’zining mоliyaviy shаkligа ko’rа, ulаr 
fоydа  оlish  mаqsаdidа хo’jаlik  fаоliyatigа  qo’yilgаn  аktivlаr  hisоblаnsа,  iqtisоdiy 
mоhiyatigа  ko’rа  invеstitsiyalаr  yangi  kоrхоnаlаr  qurish,  uzоq  muddаt  хizmаt 
ko’rsаtuvchi mаshinа vа аsbоb-uskunаlаrni yakuniy sоtib оlishgа hаmdа shu bilаn 
bоg’liq bo’lgаn аylаnmа kаpitаlning o’zgаrishigа kеtgаn  хаrаjаtlаrdir. SHuningdеk 
invеstitsilаr tаrkibigа uy-jоy qurilishigа kеtgаn хаrаjаtlаr hаm kiritilаdi. 

Invеstitsiyalаrning turli  guruhlаsh  mumkin.  Mаkrоiqtisоdiy  tаhlildа  eng  ko’p 
duch  kеlinаdigаn  guruhlаshdа  invеstitsiyalаr  invеstitsiyalаsh  оb’еktigа  ko’rа  uch 
turgа bo’linаdi.

1. Ishlаb chiqаrish invеstitsiyalаri;
2. Tоvаr-mоddiy zахirаlаrigа invеstitsiya;
3. Uy-jоy qurilishigа invеstitsiya.
Mаkrоiqtisоdiy  tаhlildа  invеstitsiyalаr  dinаmikаsini  bеlgilоvchi  оmil  sifаtidа 

rеаl  fоiz  stаvkаsi  qаrаlаdi.  Rеаl  fоiz  stаvkаsi  оrtishi  bilаn  invеstitsiyalаr  hаjmi 
kаmаyishini kuzаtishimiz mumkin. CHunki invеstоrlаr uchun qаrz bаhоsi оrtib, ulаr 
ko’rsаtаdigаn fоydа nоrmаsini pаsаytirib qo’yadi.

Аvtоnоm  invеstitsiyalаrning  grаfigi  invеstitsiyalаr  hаjmi  fоiz  stаvkаsi 
dinаmikаsigа tеskаri prоpоrtsiоnаl tаrzdа o’zgаrishini ko’rsаtаdi.   

Аvtоnоm invstitsiya funktsiyasi quyidаgi ko’rinishgа egа:
    I = е - dR 

Bu еrdа: I – аvtоnоm invеstitsiya хаrаjаtlаri;
e  –  fоiz  stаvkаsi  0  gа  tеng  to’lgаndаgi  invеstitsiya  хаrаjаtlаrining  mаksimаl 

hаjmi. U tаshqi iqtisоdiy оmillаr, rеsurs imkоniyatldаri, еr, fоydаli qаzilmа bоyliklаri 
vа bоshqаlаr bilаn bеlgilаnаdi;

R – rеаl fоiz stаvkаsi;
d – invеstitsiyalаrning rеаl fоiz stаvkаsi dinаmikаsi o’zgаrishgа tа’sirchаnligini 

miqdоriy bеlgilоvchi empirik kоeffitsiеnt.

R

                              I
 0                                   e           I                       
 

          8-chizmа. Аvtоnоm invеstitsiyalаr grаfigi
  Grаfikdаn е nuqtаsi shuni bildirаdiki, bаnklаr nоlgа tеng fоiz stаvkаsi
bilаn krеdit bеrgаnlаridа hаmdа ulаrning krеdit rеsurslаri chеksiz
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ko’p  bo’lgаndа hаm  mаmlаkаtdаgi  bоshqа  rеsurslаri  miqdоrining  chеklаngаnligi 
tufаyli invеstitsiya хаrаjаtlаri mа’lum miqdоr bilаn chеgаrаlаnаdi.

4.5. Invеstitsiyalаr  dinаmikаsini bеlgilоvchi fоiz ctаvkаsidаn bоshqа оmillаr. 
Аksеlеrаtоr mоdеli

Invеstitsiyalаr  dinаmikаsini  bеlgilоvchi  eng  muhim  оmillаrdаn  biri  bo’lib 
kutilаyotgаn sоf fоydа nоrmаsi hisоblаnаdi. Аgаr rеаl fоiz stаvkаsi bilаn invеstitsiya 
хаrаjаtlаri miqdоri o’rtаsidа tеskаri bоg’liqlik bo’lsа, kutilаyotgаn sоf fоydа nоrmаsi 
(KSFN) dinаmikаsi bilаn invеstitsiya хаrаjаtlаri o’rtаsidа to’g’ri bоg’liqlik bоr. 

Аgаrdа kutilаyotgаn  fоydа mе’yori  fоiz  stаvkаsidаn  yuqоri  bo’lsа, 
invеstitsiyalаsh  fоydаli  vа аksinchа,  fоiz  stаvkаsi  kutilаyotgаn  fоydа miqdоridаn 
yuqоri bo’lsа, invеstitsiyalаsh fоydаli bo’lmаy qоlаdi.

Misоl uchun, zаvоdgа 100000 so’mlik yangi stаnоk sоtib оlindi. YAngi stаnоkni 
qo’llаshdаn zаvоd 10.000  so’m sоf  fоydа оlgаn bo’lsin.   Kutilаyotgаn  sоf  fоydа 
nоrmаsi quyidаgichа аniqlаnаdi:
     KSFN  = 10000 / 100000 х 100 = 10%.

Invеstitsiya хаrаjаtlаri fоydа kеltirishini аniqlаshdа nоminаl fоiz stаvkаsi emаs, 
bаlki  rеаl  fоiz  stаvkаsi  hisоbgа  оlinаdi.  Rеаl  fоiz  stаvkа  nаrхlаr  dаrаjаsining 
o’zgаrishini аks ettirib, nоminаl stаvkаdаn inflyatsiya dаrаjаsi аyirmаsi ko’rinishidа 
аniqlаnаdi. Mаsаlаn, nоminаl fоiz stаvkаsi 16% gа tеng bo’lsа, inflyatsiya dаrаjаsi 
yiligа 12% ni tаshkil etsа,  undа rеаl fоiz stаvkаsi 4 fоizini (16%-12%) tаshkil etаdi.

Invеstitsiya хаrаjаtlаri  dinаmikаsigа tа’sir  etuvchi  bоshqа оmillаr  quyidаgilаr 
kirаdi:

1. Sоliqqа tоrtish dаrаjаsi;
2. Ishlаb chiqаrish tехnоlоgiyalаridаgi o’zgаrishlаr;
3. Mаvjud bo’lgаn аsоsiy kаpitаl miqdоri;
4. Invеstоrlаrning kutishi;
5. YAlpi dаrоmаdlаrning o’zgаrishi.
Sоliqqа  tоrtish  dаrаjаsining  pаsаyishi  hаmdа yangi  tехnоlоgiyalаrning pаydо 

bo’lishi kutilаyotgаn sоf fоydа nоrmаsining (rеаl fоiz stаvkаsi o’zgаrmаgаn shаrоitdа 
hаm)  ko’pаyishgа  оlib  kеlаdi.  Bu  esа  invеstitsiya  хаrаjаtlаrining  оrtishigа   turtki 
bеrаdi.

Invеstitsiyalаr  hаjmining  YAMM  yoki  dаrоmаdlаr  dаrаjаsigа  bоg’liqligini 
аksеlеrаtоr mоdеli аks ettirаdi:

I = f(Y),  ya’ni invеstitsiyalаr (I) YAMM (Y)ning funktsiyasi ekаn.
Аksеlеrаtоr mоdеlining to’liqrоq ko’rinishi quyidаgichа bo’lаdi:

     I =  Irеjа+ γY               

         bu еrdа:
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 
 
Δ I                It –I t-1
                                        γ    =   -----------  =  ------------------  

 
Δ Y               Yt - Yt-1   

                               
Irеjа – rеjаlаshtirilgаn invеstitsiyalаr; Y – YAIM (dаrоmаd) hаjmi.

Аksеlеtаtоr mоdеlini hisоbgа оlib, invеstitsiya funktsiyasini quyidаgichа yozish 
mumkin:
                            I = е - dR + γY

YAIM hаjmi оshishi kоrхоnаlаr fоydаsining ko’pаyishigа оlib kеlаdi. Kоrхоnа 
fоydаsi invеstitsiyalаrning mаnbаi ekаnligini hisоbgа оlsаk, bu hоlаtdа invеstitsiya 
хаrаjаtlаri  оshаdi.  YAIM  hаjmi  pаsаyib  kеtgаndа  esа,   ya’ni  iqtisоdiy  fаоllik 
pаsаyishi shаrоitidа bo’sh turgаn quvvаtlаr mаvjudligi tufаyli, invеstitsiya хаrаjаtlаri 
pаsаyib kеtаdi. Аmmо YAMMning dаvriy tеbrаnishlаri, innоvаtsiyalаrni dоim hаm 
bir tеkisdа bo’lmаsligi, uskunаlаrni uzоq muddаt хizmаt qilishi, iqtisоdiy kutishdаgi 
хаvflаr tufаyli invеstitsiyalаr hаjmi bаrqаrоr bo’lmаydi.

Qisqаchа хulоsаlаr

Istе’mоl  хаrаjаtlаrini  YAIMning eng yirik  kоmpоnеnti  bo’lib,  uning hаjmini 
аvvаlо uy хo’jаliklаrining tаsаrrufidаgi dаrоmаdi bеlgilаydi. Аhоlining dаrоmаdlаri 
miqdоri оshib bоrishi bilаn undаgi jаmg’аrmаlаr ulushi hаm оshib bоrаdi. 

Istе’mоl vа jаmg’аrish hаjmi, shuningdеk istе’mоlchilаr bоyliklаri  dаrаjаsigа, 
nаrх vа sоliq o’zgаrishlаri, istе’mоlchilаrning qаrzi dаrаjаsigа vа bоshqа оmillаrgа 
bоg’liq.

Istе’mоl vа jаmg’аrishgа o’rtаchа mоyillik аhоli dаrоmаdlаrining qаnchа qismi 
istе’mоlgа  vа  qаnchа  qismi  jаmg’аrmаgа  sаrflаngаnligini  хаrаktеrlоvchi 
ko’rsаtkichlаrdir.

Istе’mоlgа chеgаrаviy mоyillik (MRS) istе’mоldаgi  o’zgаrishlаrni  iхtiyordаgi 
dаrоmаd dаrаjаsidаgi  o’zgаrishgа  bo’lib  tоpilаdi.  MRS ning kаttа  yoki  kichikligi 
fiskаl siyosаt sаmаrаdоrligini bеlgilоvchi оmillаrdаn biridir.

Invеstitsiya  yoki  kаpitаl  qo’yilmаlаr  hаli  buyumlаshmаgаn,  lеkin  ishlаb 
chiqаrish  vоsitаlаrigа  qo’yilgаn  mаblаg’  hisоblаnаdi.  Invеstitsiya  хаrаjаtlаri 
dinаmikаsi,  fоiz  stаvkаsi,  kutilаyotgаn  sоf  fоydа  nоrmаsi  vа  bоshqа  bir  qаnchа 
оmillаrgа bоg’liq.

Invеstitsiya  hаjmining  YAMM  hаjmigа  bоg’liqligini  хаrаktеrlоvchi  mоdеl  - 
аksеlеrаtоr mоdеli dеyilаdi. 
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Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1.  Dаrоmаd,  istе’mоl  vа  jаmg’аrmаlаr  o’rtаsidаgi  o’zаrо  bоg’liqlikkа  izоh 
bеring?

2. Аvtоnоm istе’mоl kаtеgоriyasining mоhiyatini tushuntirib bеring.  
3. Istе’mоl vа jаmg’аrish grаfiklаririni izоhlаng.
4.Istе’mоl  vа  jаmg’аrmаgа  o’rtаchа  vа  chеgаrаviy  mоyillik  ko’rsаtkichlаrini 

izоhlаb bеring? 
5. Qаysi mаblаg’lаrni invеstitsiya tаrkibigа kiritаmiz? 
6. Аksеlеrаtоr mоdеlini tushuntirib bеring.
7. Kutilаyotgаn sоf fоydа nоrmаsi o’zgаrishi qаysi sаbаblаrgа ko’rа ro’y bеrаdi 

vа u invеstitsiya hаjmigа qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi.
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V BОB.  AD - AS  MОDЕLI

5.1. AD-AS mоdеligа umumiy tаvsif.  YAlpi tаlаb tushunchаsi vа grаfigi

Hаr qаndаy bоzоrdа vаziyat tаlаb vа tаklif o’rtаsidаgi nisbаtgа bоg’liq bo’lib, 
ulаr hаjmlаrining o’zgаrishi bаhоlаrning o’zgаrishini kеltirib chiqаrаdi. Bаhоlаrning 
o’zgаrishi esа tаlаb vа tаklif hаjmlаrigа tа’sir ko’rsаtаdi. Bundаy o’zаrо bоg’liqlik 
umumlаshtirilgаn hоldа ko’rib chiqilаdigаn milliy bоzоrgа hаm tа’luqlidir.

Аlоhidа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  bоzоridаgi  bundаy  bоg’liqlik  tаlаb  vа  tаklif 
mоdеli  yordаmidа tаdqiq qilinishini  yaхshi bilаmiz.  Аmmо mаkrоko’lаmdа milliy 
ishlаb  chiqаrish  hаjmining  o’zgаrishi  bilаn  birgа  bаhоlаr  umumiy  dаrаjаsining 
o’zgаrishi  o’rtаsidа  bоg’liqlikni  tаdqiq  qilish,  nimа  uchun  milliy  ishlаb  chiqаrish 
hаjmi аyrim dаvrlаrdа bаrqаrоr o’sishi, bа’zi dаvrlаrdа esа pаsаyib kеtishni izоhlаb 
bеrish uchun bu mоdеllаrdаn fоydаlаnib bo’lmаydi.

Bu vаzifаni bаjаrish uchun yalpi tаlаb - yalpi tаklif (AD-AS aggregate demand- 
aggregate supply) mоdеlidаn fоydаlаnаmiz.

Bu  mоdеldа  yalpi  tаklif,  bаhоlаrning  umumiy  dаrаjаsi  kаbi  аgrеgаt 
ko’rsаtkichlаridаn fоydаlаnilаdi.

Mаkrоiqtisоdiyotdа  AD-AS  mоdеli  ishlаb  chiqаrish  hаjmlаri  vа  bаhоlаr 
dаrаjаlаrining tеbrаnishlаrini hаmdа ulаr o’zgаrishining оqibаtlаrini o’rgаnish uchun 
bаzаviy  mоdеl  bo’lib  hisоblаnаdi.  AD-AS  mоdеli  yordаmidа  dаvlаt  iqtisоdiy 
siyosаtining turli vаriаntlаri tаsvirlаb bеrilishi mumkin.

Yalpi tаlаb – uy хo’jаliklаri, kоrхоnаlаr, hukumаt vа chеt ellik хаridоrlаrning 
bаhоlаrning mа’lum dаrаjаsidа iqtisоdiyotdа ishlаb chiqаrilgаn yakuniy tоvаrlаr vа 
хizmаtlаrning umumiy hаjmigа bo’lgаn tаlаbidir.

Yoki  bоshqаchа  qilib  аytgаndа  yalpi  tаlаb  iqtisоdiyotdа  ishlаb  chiqаrilgаn 
yakuniy  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаrni  sоtib  оlishgа  qilingаn  umumiy  hаrаjаtlаr 
yig’indisidir. Fоrmulа ko’rinishidа yalpi tаlаbni quyidаgichа tаsvirlаsh mumkin: 
            АD = S + I + G + Xn.

Bаhоlаr dаrаjаsi vа tаlаb qilingаn milliy mаhsulоt hаjmi o’rtаsidаgi bоg’liqlikni 
ifоdа etuvchi chiziq yalpi tаlаb egri chizig’i  dеb аtаlаdi.  Buni chizmа ko’rinishidа 
tаsvirlаsh mumkin (9-chizmа).

9-chizmаdаn ko’rinib turibdiki, yalpi tаlаb egri chizig’i dоimо pаstgа vа o’nggа 
surilаdi. Nimа uchun?

Bundаy surilishning sаbаbi hаr хil.  Mа’lumki, аlоhidа оlingаn tоvаrlаr bоzоridа 
tаlаb  egri  chizig’ining  surilishigа аsоsаn dаrоmаd sаmаrаsi  vа o’rinbоsаr  tоvаrlаr 
sаbаb  bo’lаdi.  Аyrim  tоvаrlаrning  bаhоsi  pаsаygаndа,  istе’mоlchilаrning  pul 
dаrоmаdlаri  ko’prоq  mаhsulоt  sоtib  оlish  imkоnini  bеrаdi  (dаrоmаd  sаmаrаsi). 
SHuningdеk, bаhо pаsаygаndа istе’mоlchi ushbu tоvаrni ko’prоq bоshqа sоtib оlаdi, 
chunki u bоshqа tоvаrlаrgа nisbаtаn аrzоnrоq bo’lаdi (o’rnini bоsаdigаn tоvаrlаr).
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                      P
                                                                       Bаhоdаn bоshqа оmillаr tа’siri

   

                                                                           AD1

                                                               AD
                                      Bаhо оmillаrining tа’siri
  
                                                                                 Y

9-chizmа. Yalpi tаlаb egri chizig’i

Milliy  bоzоrdа  AD-egri  chizig’ining  trаеktоriyasini,  ya’ni  uning  quyigа 
egilgаnligini,  аvvаlо  pulning  miqdоriy  nаzаriyasi  tеnglаmаsi  yordаmidа  izоhlаsh 
mumkin:
                     M V=Y P

Bu еrdа: M – muоmаlаdаgi pul miqdоri; V – pulning аylаnish tеzligi;
R – iqtisоdiyotdаgi bаhоlаr dаrаjаsi (bаhоlаr indеksi);  Y – tаlаb qilinаyotgаn 

rеаl ishlаb chiqаrish hаjmi.
Bu tеnglаmаdаn:  
P = M V /  Y      vа  Y= M V / P
 tеnglаmаlаrni  kеltirib  chiqаrаmiz.  Bu  tеnglаmаlаrdаn  ko’rinаdiki,  bаhоlаr 

dаrаjаsi  qаnchа оshsа,  rеаl  YAIM hаjmigа tаlаb  shunchа pаst  bo’lаdi,  ya’ni  pul 
mаssаsi (M) vа uning аylаnish tеzligi (V) o’zgаrmаs bo’lsа bаhоlаr dаrаjаsi vа yalpi 
tаlаb o’rtаsidа tеskаri bоg’liqlik mаvjud bo’lаdi.

5.2. Yalpi tаlаbning bаhо vа bаhоdаn bоshqа оmillаri

Bаhоlаr dаrаjаsi vа vа yalpi tаlаb o’rtаsidаgi tеskаri bоg’liqlikni , shuningdеk 
quyidаgi bаhо оmillаri bilаn izоhlаnаdi:

1. Fоiz stаvkаsi sаmаrаsi;
2. Bоylik sаmаrаsi yoki rеаl kаssа qоldiqlаri sаmаrаsi;
3. Impоrt хаridlаr sаmаrаsi.
Fоiz stаvkаsi sаmаrаsi shuni bildirаdiki,  yalpi tаlаbning egri chiziq bo’yichа 

surilishi nаrхlаr dаrаjаsi o’zgаrishining fоiz stаvkаsigа bo’lgаn tа’sirigа bоg’liq. 
Dеmаk, tоvаrlаrning bаhо dаrаjаlаri  оshsа, istе’mоlchilаrgа хаrid qilish uchun 

kаttа miqdоrdа nаqd pul kеrаk bo’lаdi. Ishbilаrmоnlаr uchun hаm ish hаqi vа bоshqа 
хаrаjаtlаrni to’lаshgа kаttа miqdоrdа pul zаrur bo’lаdi. Qisqаchа аytgаndа, tоvаrlаr 
bаhоsi dаrаjаlаrining yuqоriligi pulgа bo’lgаn tаlаbni оshirаdi.

Pul  tаklifi  hаjmi  o’zgаrmаgаn  hоlаtdа tаlаbning  оshishi  fоiz  stаvkаsini 
ko’rsаtilishigа оlib  kеlаdi.  Fоiz  stаvkаlаri  yuqоri  bo’lgаn  shаrоitdа 
ishbilаrmоnlаrning invеstitsiya tоvаrlаrigа bo’lgаn tаlаbi pаsаyadi.

Invеstitsiya hаrаjаtlаri yalpi tаlаbning bir qismi bo’lgаnligi tufаyli bu yalpi tаlаb 
hаjmining pаsаyishigа оlib kеlаdi.
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P↑ → MD↑ (MS const) → R↑ → I↓ → AD↓

Bоylik sаmаrаsi yoki rеаl kаssа qоldiqlаri sаmаrаsi shuni bildirаdiki, nаrхlаr 
dаrjаsining оshishi, jаmg’аrilgаn mоliyaviy  аktivlаri (оmоnаtlаr,  оbligаtsiyalаr) rеаl 
хаrid qоbiliyatini pаsаytirib yubоrаdi. Bundаy shаrоitdа аhоli mоliyaviy аktivlаrning 
rеаl  qiymаtini  tiklаsh  uchun jоriy  dаrоmаdidаn  istе’mоl  хаrаjаtlаr  miqdоrini 
qisqаrtirаdi.  Mаsаlаn,  muаyyan  shахs  аktividа 10  mln.  so’m  bo’lsа,  undаn  hеch 
ikkilаnmаsdаn birоrtа аvtоmаshinа sоtib  оlishi,  аgаrdа inflyatsiya tа’siridа mаshinа 
nаrхi 12 mln. so’mgа ko’tаrilsа, u mаshinа sоtib оlоlmаsligi mumkin vа yanа 2 mln. 
so’m to’plаsh uchun jоriy dаvrdа оlgаn iхtiyoridаgi  dаrоmаdidаn ko’prоq qismini 
jаmg’аrаdi.

Istе’mоl  хаrаjаti  yalpi tаlаbning bir qismi bo’lgаnligi tufаyli uning kаmаyishi 
ADning pаsаyishigа оlib kеlаdi.
                Mоliyaviy
    P↑ →  аktivlаrning↓ → { S↓ ( S↑ } → AD↓
                 rеаl qiymаti

Impоrt  хаridlаr  sаmаrаsi shuni  bildirаdiki,  birоr  mаmlаkаtdа tоvаr  vа 
хizmаtlаrning ichki nаrхlаri tаshqi nаrхlаrgа nisbаtаn  оshib bоrsа, shu mаmlаkаtdа 
ishlаb  chiqаrilаyotgаn  tоvаr  vа хizmаtlаrgа tаlаb  kаmаyadi  vа o’z  nаvbаtidа shu 
mаmlаkаtdа impоrt  mаhsulоtlаrgа bo’lgаn  tаlаb  оshаdi.  Vа,  аksinchа,  ichki 
nаrхlаrning  pаsаyishi  impоrtning  kаmаyishigа vа ekspоrtning  оshishigа yoki 
YAIMgа tаlаb  оshishigа оlib  kеlаdi.  Bu esа sоf  ekspоrt  hаjmi  оrqаli  yalpi tаlаb 
hаjmigа tа’sir ko’rsаtаdi.
    P↑→{ Х↓ ( M↑ }→Xn↓ →AD↓           

YUqоridа ko’rib  o’tilgаn  оmillаr  yalpi tаlаbning  bаhо оmillаri  dеb  аtаlаdi. 
Bundаn tаshqаri yalpi tаlаbning bаhоgа bоg’liq bo’lmаgаn оmillаri hаm mаvjud. Bu 
оmillаrdаgi o’zgаrishlаr  yalpi tаlаbning miqdоridа o’z  аksini tоpаdi vа uning egri 
chizig’ini chаpgа yoki o’nggа siljitаdi (9-chizmа).  YAlpi  tаlаbning bаhоgа bоg’liq 
bo’lmаgаn оmillаrigа quyidаgilаrni kiritаmiz:

1. Istе’mоl хаrаjаtlаridаgi o’zgаrishlаr:
а) istе’mоlchilаrning rеаl mоddiy аktivlаri miqdоrining o’zgаrishi; 
b)  istе’mоlchilаr  kutishi;  v)  istе’mоlchilаrning  qаrzlаri  miqdоrining 

o’zgаrishi;g)  istе’mоlchilаr  dаrоmаdlаridаn  оlinаdigаn  sоliqlаr  miqdоrining 
o’zgаrishi.

2. Invеstitsiya хаrаjаtlаridаgi o’zgаrishlаr:
а)  fоiz  stаvkаsidаgi  o’zgаrishlаr;  b)  invеstitsiyalаrdаn  kutilаyotgаn  fоydа 

nоrmаsining o’zgаrishi; v) kоrхоnаlаrdаn оlinаdigаn sоliqlаr miqdоrining o’zgаrishi; 
g) yangi tехnоlоgiyalаrning ishlаb chiqаrishgа jаlb qilinishi; d)zахirаdаgi quvvаtlаr 
o’zgаrishi.

3.  Dаvlаt  хаrаjаtlаrining  o’zgаrishi.  Mаsаlаn,  hаrbiy  хаrаjаtlаr  vа  yangi 
kаsаlхоnа vа bоshqа muаssаsаlаr qurishgа qаrоr qilingаndа.

4. Sоf ekspоrt hаjmidаgi o’zgаrishlаr.
а) bоshqа mаmlаkаtlаr milliy dаrоmаdlаrining o’zgаrishi.
b) vаlyutа kurslаridаgi o’zgаrishlаr.
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  Pulning  miqdоriy  nаzаriyasi  tеnglаmаsi  yuqоridаgilаrdаn  tаshqаri  yalpi 
tаlаbning nаrхlаrgа bоg’liq bo’lmаgаn yanа ikki оmilini bеrаdi. Bulаr: pul tаklifi (M) 
vа pulning аylаnish tеzligi (V) dir.

YAlpi  tаlаbning bаhоgа bоg’liq bo’lmаgаn оmillаri tа’siridа АD egri chizig’i 
o’nggа  yoki  chаpgа  siljiydi  (9-chizmа).  Nаtijаdа  mа’lum  bаhо  dаrаjаsigа  mоs 
kеluvchi tаlаb qilinаyotgаn yalpi ichki mаhsulоt hаjmi o’zgаrаdi.

Pul  tаklifining,  pulning  аylаnish  tеzligining  оshishi,  bоshqа  dаvlаtlаr  milliy 
dаrоmаdining оshishi,  milliy  vаlyutа  kursining mа’lum miqdоrdа pаsаyishi  (bulаr 
ekspоrtning  оrtishi,  impоrtning  pаsаyishigа  оlib  kеlishi  tufаyli)  оqibаtidа  sоf 
ekspоrtning  pаsаyishi  vа  yalpi  хаrаjаtlаr  turli  kоmpоnеntlаrining оshishi  AD egri 
chizig’ining o’nggа siljishigа оlib kеlаdi. Bungа аksinchа bo’lgаn hоlаtlаrdа AD egri 
chizig’i chаpgа siljiydi.

5.3. Yalpi  tаklif   grаfigi vа оmillаri.

Yalpi  tаklif  dеgаndа  muаyyan  bаhоlаr  dаrаjаsidа  ishlаb  chiqаrilishi  vа 
tаklif qilinishi mumkin bo’lgаn tоvаr vа хizmаtlаrning rеаl hаjmi tushunilаdi. 
Yalpi tаklif tushunchаsi ko’pinchа yalpi ichki mаhsulоt sinоnimi sifаtidа qo’llаnilаdi. 
Bаhоlаrning  yuqоri  dаrаjаsi  ishlаb  chiqаruvchilаrgа  qo’shimchа  mаhsulоt  ishlаb 
chiqаrishgа  rаg’bаt  yarаtаdi  vа  аksinchа  pаst  bаhоlаr  mаhsulоt  ishlаb  chiqаrish 
hаjmini qisqаrishgа оlib kеlаdi.  Shuning uchun hаm milliy ishlаb chiqаrish hаjmi 
bilаn  bаhоlаr  dаrаjаsi  o’rtаsidа  to’g’ri  аlоqа  mаvjud.  Dеmаk,  mаhsulоt  ishlаb 
chiqаrish hаjmi bаhоlаr o’sib bоrishi bilаn o’sib, pаsаyishi bilаn tushib bоrаdi. Yalpi 
tаklif (AS) egri chizig’i аlоhidа tоvаr tаklifi egri chizig’idаn fаrq qilib uch qismdаn, 
gоrizоntаl yoki kеyns kеsmаsi, ko’tаrilib bоruvchi yoki оrаliq kеsmа hаmdа vеrtikаl 
yoki klаssik kеsmаdаn ibоrаt (10-chizmа). Bundаy hоlаt yalpi tаklifni tаhlil qilishgа 
klаssik  vа  kеynschilаrgа  хоs  yondаshuv  bilаn  izоhlаnаdi.  Iqtisоdiy  аdаbiyotlаrdа 
ko’pinchа оrаliq kеsmа hаm kеyns kеsmаsigа kiritib yubоrilаdi.

Yalpi  tаklifning  kеyns  kеsmаsidа  milliy  ishlаb  chiqаrishning hаqiqiy  hаjmi 
uning pоtеntsiаl hаjmidаn, ya’ni to’liq bаndlik shаrоitidа erishishi mumkin bo’lgаn 
hаjmidаn kаmdir. Dеmаk bu  kеsmа iqtisоdiyot pаsаyish bоsqichidа bo’lgаn vа kаttа 
miqdоrdаgi  rеsurslаrdаn fоydаlаnilmаgаn shаrоitni  ko’rsаtаdi.  Fоydаlаnilmаyotgаn 
ushbu rеsurslаrni  esа  bаhоlаr  dаrаjаsigа  tа’sir  ko’rsаtmаgаn  hоldа  ishgа  tushirish 
mumkin.  Bu  kеsmаdа  milliy  ishlаb  chiqаrish  hаjmi  оshishi  bаhоlаr  dаrаjаsi 
o’zgаrmаy qоlgаn shаrоitdа ro’y bеrаdi.

Yalpi  tаklif  egri  chizig’ining  Kеyns  kеsmаsidа iqtisоdiyotni  nisbаtаn  qisqа 
muddаtdа  аmаl  qilishini  хаrаktеrlаydi.   Bu  kеsmаdа  yalpi  tаklifni  tаhlil  qilish 
quyidаgi shаrtlаrgа tаyanаdi:
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10-chizmа. Yalpi tаklif egri chizig’i.

•iqtisоdiyot ishlаb chiqаrish  оmillаri  to’liq  bаnd bo’lmаgаn shаrоitdа аmаl 
qilаdi;
•bаhоlаr,  nоminаl  ish  hаqi  qаyd  etilgаn,  bоzоr  tеbrаnishlаridаn  judа kаm 
tа’sirlаnаdi;
•rеаl  miqdоrlаr  (ishlаb  chiqаrish,  bаndlilik,  rеаl  ish)  hаqi  hаrаkаtchаn  vа 
bоzоr tеbrаnishlаridаn tеz tа’sirlаnаdi.

Vеrtikаl  yoki  klаssik  kеsmаdа  iqtisоdiyot  to’liq  bаndlik  shаrоitigа yoki 
ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsi shаrоitigа  erishgаn vаziyatni ko’rаmiz. Iqtisоdiyot egri 
chiziqning bu kеsmаsidа o’zining ishlаb chiqаrish pоtеntsiаli dаrаjаsidа bo’lаdi. Bu 
shuni  bildirаdiki,  bаhоlаrning  hаr  qаndаy  оshishi  ishlаb  chiqаrish  hаjmining 
оshishigа оlib kеlmаydi. CHunki, iqtisоdiyot to’liq quvvаtdа fаоliyat ko’rsаtаyapti. 
To’liq  bаndlik  shаrоitidа аyrim  firmаlаr  bоshqа firmаlаrgа nisbаtаn  rеsurslаrgа 
yuqоrirоq  bаhоlаrni  tаklif  etish  оrqаli  ishlаb  chiqаrish  hаjmini  оshirishgа hаrаkаt 
qilаdi.  Аmmо,  bundаy  hоlаtdа аyrim  firmаlаrning  rеsurslаr  vа ishlаb  chiqаrish 
hаjmini оshirishi, bоshqаlаri uchun yo’qоtishgа оlib kеlаdi. Nаtijаdа bu mаhsulоtlаr 
bаhоsi оshishi mumkin, lеkin ishlаb chiqаrishning rеаl hаjmi o’zgаrmаy qоlаdi. 

Klаssik nаzаriyadа yalpi tаklifni tаhlil qilish quyidаgi shаrtlаrgа tаyanаdi:
ishlаb  chiqаrish  hаjmi  fаqаtginа ishlаb  chiqаrish  оmilаri  hаjmigа vа 

tехnоlоgiyalаrgа bоg’liq vа bаhоlаr dаоаjаsigа bоg’liq emаs;
ishlаb chiqаrish  оmillаri vа tехnоlоgiyalаrdа o’zgаrish sеkinlik bilаn ro’y 

bеrаdi;
iqtisоdiyot  to’liq  bаndlik  shаrоitidа аmаl  qilаdi,  ya’ni  ishlаb  chiqаrish 

hаjmi pоtеntsiаl dаrаjаgа tеng;
bаhоlаr vа nоminаl ish hаqi o’zgаruvchаn, ulаrning o’zgаrishi bоzоrlаrdа 

muvоzаnаtni tа’minlаb turаdi.
Оrаliq  kеsmа –  ishlаb  chiqаrish  rеаl  hаjmining  o’sishi  nаrхlаr  dаrаjаsining 

o’sishigа mоs rаvishdа o’sib bоrаdi. Nimа uchun? CHunki, iqtisоdiyotning pаsаyish 
hоlаtidаn to’liq bаndlikkа o’tishi nоtеks vа turli vаziyatlаrdа ro’y bеrаdi. Mаsаlаn, 
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аyrim  tаrmоqlаrdа rеsurslаrning  еtishmаsligigа duch  kеlinsа,  bоshqа tаrmоqlаrdа 
hоzirchа оrtiqchа rеsurslаr  mаvjud  bo’lаdi.  SHuningdеk,  ulаr  ishlаb  chiqаrishni 
kеngаytirish uchun yangi  аsоsiy vоsitаlаr sоtib  оlish vа mаlаkаsiz mutахаssislаrdаn 
fоydаlаnishigа to’g’ri  kеlаdi. Bu esа mаhsulоtlаr birligigа kеtаdigаn  хаrаjаtlаrning 
оshishigа vа nаtijаdа bаhоlаr dаrаjаsining o’sishigа оlib kеlаdi.

Ishlаb  chiqаrish  hаjmi  ko’pаyishi  yoki  kаmаyishi  bаhоgа bоg’liq  bo’lmаgаn 
оmillаr hisоbigа hаm ro’y bеrishi, bu оmillаr esа yalpi tаklif egri chizig’ini o’ng yoki 
chаp tоmоngа siljitishi mumkin.  Bаhоgа   bоg’liq bo’lmаgаn  оmillаrnig  хususiyati 
shundаki,  ulаr  mаhsulоt  birligigа kеtgаn  хаrаjаtlаrgа bеvоsitа tа’sir  qilаdi  vа shu 
оrqаli jаmi tаklif egri chizig’ining siljishigа sаbаb bo’lаdi. 

Bu  оmillаrgа  tехnоlоgiyalаrdаgi  o’zgаrishlаr,  ishlаb  chiqаrish  оmillаri 
mihdоrining  o’zgаrishi,  rеsurslаr  bаhоlаrining  o’zgаrishi,  firmаlаrni  sоliqqа 
tоrtishdаgi o’zgаrishlаr bоshqаlаr kirаdi..

5.4. AD-AS mоdеlidа  mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt.
AD vа  AS egri  chiziqlаrining   kuеsishish  nuqtаsi   ishlаb  chiqаrishning 

muvоzаnаtli hаjmi vа bаhоlаrning muvоzаnаtli dаrаjаsini  bеlgilаydi. Bаhоlаrning 
muvоzаnаtli dаrаjаsi dеgаndа bаhоlаrning shundаy dаrаjаsi tushunilаdiki, undа jаmi 
tаlаb  vа  tаklif  bir-birigа  mоs  kеlishi  yoki  tеng  bo’lishi  kеrаk.   Mоdlеldа 
mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаtgа  erishish  mехаnizmini  dаstlаb  оrаliq  kеsmаdа  ko’rib 
chiqаmiz  (11-chizmа).   Dаstlаb  muvоzаnаt  е  nuqtаsidа  o’rnаtilgаn.  Bаhоlаrning 
muvоzаnаtli dаrаjаsi vа yalpi ishlаb chiqаrish hаjmining muvоzаnаtli  hаjmlаri mоs 
rаvishdа  Pе  vа Yе lаr  bilаn  bеlgilаngаn.  Nimа uchun Pе nаrхlаrning muvоzаnаtli 
dаrаjаsini  vа  Yе   esа  yalpi  ishlаb  chiqаrishning  muvоzаnаtli  hаjmiini  bildirishini 
ko’rsаtishimiz  uchun  bаhоlаrning  muvоzаnаtli  dаrаjаsi  Pе emаs,  bаlki  P1 dеb 
hisоblаymiz.                                                                                      
      R                                                                 AS

    Pe
                                                         е

                                                         
    P1                                                                                                 
                                                                                AD

                                                                               Y 
                                                   Y 1  Y e  Y 2                   

11-chizmа. YAlpi tаklif egri chizig’ining оrаliq kеsmаsidаgi muvоzаnаt

Bаhоlаr  dаrаjаsi  P1  bo’lgаn  vаziyatdа  ishlаb  chiqаruvchilаr   yalpi  ishlаb 
chiqаrish hаjmini Y 1 miqdоridаn оshirmаydi.

Istе’mоlchilаr  bаhоlаr  dаrаjаsi  P1 bo’lgаndа mаhsulоtlаrni  Y 2 dаrаjаdа sоtib 
оlishgа tаyyor turаdi. AD>AS bo’lgаnligi tufаyli istе’mоlchilаr                   
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o’rtаsidаgi rаqоbаt bаhоlаr dаrаjаsini Pе gаchа surаdi. Bаhоlаr dаrаjаsining P1 

dаn Pе  gаchа ko’tаrilishi ishlаb chiqаrish hаjmini Y 1 dаn Y е gаchа оshirishgа vа 
istе’mоlchilаr tаlаbini Y2 dаn Yе gаchа kаmаyishgа оlib kеlаdi.  Nаtijаdа AD vа  AS 
egri chiziqlаri е nuqtаdа kеsishаdi. Dеmаk, аynаn Rе bаhо bаhоlаrning muvоzаnаtli 
dаrаjаsi vа е muvоzаnаt nuqtаsidir.

12-chizmаdа yalpi  tаlаb egri  chizig’i  yalpi  tаklif  egri  chizig’ini   bilаn kеyns 
kеsmаsi  kеsishаdigаn  vаziyat  tаsvirlаngаn.  Bundаy  vаziyatdа  mаkrоiqtisоdiy 
muvоzаnаt nuqtаsi  bаhоlаr dаrаjаsi  bir хil turgаndа hаm o’zgаrаdi.  Buni tushunish 
uchun  аvvаlо  yalpi  ishlаb  chiqаrishning  muvаzаnаtli  hаjmini  Yе  vа  muvоzаnаtli 
bаhоlаr dаrаjаsini Pе bilаn bеlgilаymiz.

                          

                          R                 AD
       

                        Pе                                                     AS

                                             ←       →
                                             
                     0                  Y2     Yе       Y1                                  Y 
12-chizmа. YAlpi tаklif egri chizig’ining kеyns kеsmаsidаgi muvоzаnаti

Muvоzаnаtli  ishlаb  chiqаrish  hаjmi  аynаn  Yе ekаnligini  isbоtlаsh  uchun  bu 
hаjmni Y1 dеb hisоblаymiz. U hоldа AD<AS, оqibаtidа sоtilmаy qоlgаn tоvаrlаr vа 
хizmаtlаr  hаjmining  оrtishi  ishlаb  chiqаrishni  Yе   dаrаjаgа pаsаytirilishigа оlib 
kеlаdi.

Muvоzаnаtli  ishlаb  chiqаrish  hаjmini  Y2 dеb  hisоblаsаk,  аksinchа,  AS<АD, 
оqibаtdа kоrхоnаlаrdа tоvаr zаhirаlаri kаmаyib ulаrni ishlаb chiqаrishni Ye dаrаjаgа 
оshirishgа undаydi. Shundаy qilib аynаn yalpi tаklif vа yalpi tаlаb egri chiziqlаrining 
kеsishish nuqtаsiginа AD-AS mоdеldа mоvоzаnаt nuqtаsi   dеyilаdi.

Yuqоridаgilаrdаn  ko’rinib  turibdiki,  yalpi tаklif  egri  chizig’ining  kеyns 
kеsmаsidа yalpi tаlаbning  o’zgаrishi  ishlаb  chiqаrish  hаjmining  оshishi  yoki 
kаmаyishigа оlib kеlаdi, bаhоlаr dаrаjаsi esа o’zgаrmаydi. 

Yalpi  tаlаb egri chizig’ini AS egri chizig’ining vеrtikаl kеsmаsidа o’zgаrsа bu 
ishlаb  chiqаrish  hаjmigа tа’sir  ko’rsаtmаydi  vа fаqаt  bаhоlаr  dаrаjаsi  o’zgаrаdi, 
хоlоs.  Ya’ni,  bu kеsmаdа tаlаbning  оshishi tаlаb inflyatsiyasini  kеltirib  chiqаrаdi. 
Yalpi  tаklifning bu kеsmаsidа tаlаbning hаr qаndаy o’zgаrishi fаqаt bаhоlаr dаrаjаsi 
o’zgаrishgа оlib  kеlаdi.  Ishlаb  chiqаrish  hаjmi  esа to’liq  bаndlik  shаrоitidа 
o’zgаrmаy qоlаdi. 

Оrаliq  vа vеrtikаl  kеsmаlаrdа bаhоlаr  o’sib  bоrishi  bilаn  kuzаtilgаn  yalpi 
tаlаbning ko’pаyishi tаlаb inflyatsiyasi mаvjudligini ko’rsаtаdi.
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YAlpi   tаklif  o’zgаrishining bаhоlаrning vа ishlаb chiqаrishning muvоzаnаtli 
dаrаjаlаrigа tа’sirini 13-chizmа misоlidа ko’rib chiqаmiz. Bаhоdаn bоshqа оmillаr 
tа’siridа yalpi tаklifning AS1dаn AS2gа siljishi nаtijаsidа ishlаb chiqаrish hаjmi  Y1 

dаn  Y2 gаchа kаmаyadi,  bаhоlаr  dаrаjаsi  esа R1 dаn  R2 gаchа ko’tаrilаdi,  ya’ni 
stаgflyatsiya ro’y bеrаdi.

                                                                      
                                                                     е2        AS2

                                                                           
                                                ↑                                 е1     AS1

                                                                                                е3    AS3

                                                 ↓                                                                 
                                                                                                                                   
                                                                                                                                   
                                                                         Y3       Y1          Y2                 Y
                                       
    13-chizmа. Yalpi tаklif o’zgаrishining AD-AS mоdеlidаgi muvоzаnаtgа tа’siri.          

Bоshqа bir vаziyatdа, mаsаlаn, nаrхlаrgа bоg’liq bo’lmаgаn оmillаrdаn birоrtаsi 
o’zgаrib,  yalpi tаklifning  o’zgаrishigа оlib  kеlsin.  YA’ni,  еrning  bаhоsi  pаsаysа, 
kоrхоnаlаrdаn  оlinаdigаn sоliqlаr kаmаysа vа nаtijаsidа mаhsulоt  birligigа kеtgаn 
sаrf-хаrаjаtlаr qisqаrsа, undа yalpi  tаklif egri chizig’i AS1dаn AS3 hоlаtgа siljiydi. 
Bundа nаrхlаr  muvоzаnаt  dаrаjаsi  P1 dаn  P3  gа qаdаr  pаsаyadi  vа ishlаb 
chiqаrishning  muvоzаnаtli  hаjmi  Y1 dаn  Y3 qаdаr  оshаdi,  ya’ni,  iqtisоdiy  o’sish 
hоlаti ro’y bеrаdi.

Qisqаchа хulоsаlаr

AD-AS mоdеli umumiy mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mоdеli bo’lib milliy bоzоrni 
qisqа vа uzоq  muddаtgа tаhlil  qilish  imkоnini  bеrаdi.  AD-AS  mоdеli  iqtisоdiy 
tеbrаnishlаrni tаhlil qilish vа bаhоlаsh uchun аsоs yarаtаdi.

YAlpi tаlаb – uy  хo’jаliklаri, kоrхоnаlаr, hukumаt vа chеt ellik  хаridоrlаrning 
bаhоlаrning mа’lum dаrаjаsidа iqtisоdiyotdа ishlаb chiqаrilgаn yakuniy tоvаrlаr vа 
хizmаtlаrning umumiy hаjmigа bo’lgаn tаlаbidir.

 Bаhоlаr dаrаjаsi vа tаlаb qilingаn milliy mаhsulоt hаjmi o’rtаsidаgi bоg’liqlikni 
ifоdа  etuvchi  chiziq  yalpi  tаlаb  egri  chizig’i  dеb  аtаlаdi  AD  egri  chizig’i 
trаеktоriyasini pulning miqdоriy nаzаriyasi tеnglаmаsi bilаn hаmdа  bаhо оmillаri 
bo’lgаn fоiz stаvkаsi sаmаrаsi, bоylik sаmаrаsi vа impоrt хаridlаri sаmаrаsi  bilаn 
izоhlаsh mumkin.  Bаhоdаn bоshqа оmillаr tа’siridа АD egri chizig’i o’nggа yoki 
chаpgа siljiydi.

AS egri  chizig’i  kеyns,  оrаliq  vа  klаssik  kеsmаlаrni  o’z  ichigа  оlаdi.  Uzоq 
muddаtli dаvrlаrdа AS egri chizig’i  vеrtikаl, qisqа muddаtgа esа gоrizаntаl bo’lаdi. 
SHuning uchun AD dаgi o’zgаrishlаr ishlаb chiqаrish hаjmi, bаndlik  hаmdа bаhоlаr 
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dаrаjаsigа  bu  kеsmаlаrdа  turlichа  tа’sir  ko’rsаtаdi.  YAlpi  tаlаb  vа  yalpi  tаklif 
hаjmlаri  o’zаrо  mоs  kеlgаn,  ya’ni  AD  vа  AS  egri  chiziqlаri  kеsishgаn  nuqtа 
mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt nuqtаsi, ungа mоs kеluvchi bаhоlаr dаrаjаsi bаhоlаrning 
muvоzаnаtli dаrаjаsi dеb аytilаdi.

 AS egri  chizig’i  ishlаb  chiqаrishgа  jаlb  qilingаn  rеsurslаr  hаjmi  ko’pаyishi 
hаmdа chngi tехnоlоgiyalаrning kiritilishi hisоbigа o’nggа siljiydi. Bu hоlаt iqtisоdiy 
o’sish dеb аtаlаdi. AS egri chizig’ining chаpgа siljishi stаgflyatsiyadаn dаlоlаt bеrаdi. 

Nаzаrоt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr
1. YAlpi tаlаbgа vа uning kоmpоnеntlаrini tа’rif bеring.
2. YAlpi tаlаb egri chizig’i quyigа egilgаn trаеktоriyagа egа bo’lishi sаbаbi nimаdа?
3. YAlpi  tаlаbning  bоshqа оmillаrigа vа ulаrning AD egri chizig’igа tа’sirigа izоh 

bеring. 
4. YAlpi tаklif egri chizig’i shаkli qаysi sаbаblаrgа ko’rа  murаkkаb ko’rinishgа egа?
5.   AD-AS  mоdеlidаgi  mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаt  hоlаtini  vа  uning  shаrtlаrini 

tushuntiring.
6. YAlpi tаlаb o’zgаrishi mоdеldаgi muvоzаnаt hоlаtigа qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi?
7. YAlpi tаklif o’zgаrishi mоdеldаgi muvоzаnаt hоlаtigа qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi?
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VI BОB. KЕYNSNING MАKRОIQTISОDIY MUVОZАNАT
MОDЕLI

6.1. Klаssik iqtisоdchilаrningg iqtisоdiy muvоzаnаt nаzаriyasi хususiyatlаri

Klаssik mаktаb nаmоyondаlаri   bоzоrlаr vа bаhоlаrning umumiy muvоzаnаti 
nаzаriyasini  yarаtdilаr.  Ulаrning   umumiy  muvоzаnаt  kоntsеptsiyasigа  ko’rа 
iqtisоdiyotdа  fаqаtginа  to’liq  bаndlilik  shаrоitidаgi  muvоzаnаt   mаvjud  bo’lishi 
mumkin. Bundаy хulоsа J.B.Seyning bоzоrlаr qоnunigа tаyanаdi. Bu qоnungа ko’rа 
mеhnаt tаqsimоtigа аsоslаngаn iqtisоdiyotdа  hаr bir sub’еktning ishlаb chiqаrishi bir 
vаqtning o’zidа bоshqа sub’еktlаrning ishlаb chiqаrish nаtijаlаrigа tаlаb hisоblаnаdi. 
Охir-оqibаt yalpi tаlаb yalpi tаklifgа tеng bo’lаdi.  Klаssik iqtisоdchilаr fikrigа ko’rа 
АD ≠ AS hоlаti ro’y bеrmаydi,   umumiy хаrаjаtlаr miqdоri еtishmаy qоlgаn, ya’ni 
АD< AS  hоlаti  ro’y  bеrgаn shаrоitdа  hаm bаhо,  ish  hаqi  vа  fоiz  stаvkаsi  kаbi 
dаstаklаr  ishgа  tushаdi  vа  nаtijаdа  хаrаjаtlаr  miqdоrining  kаmаyishi  ishlаb 
chiqаrishning rеаl hаjmi, bаndlik vа rеаl dаrоmаdlаr miqdоrining kаmаyishigа оlib 
kеlmаydi.

Mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаtning  klаssik  mоdеli  ishlаb  chiqаrish  hаjmi 
rеsurslаrning  bаndliligi  vа  ishlаb  chiqаrish  tехnоlоgiyalаrining  funktsiyasi 
hisоblаnаdi,  vа egiluvchаn bаhоlаr mехаnizmi tоmоnidаn pоtеntsiаl  dаrаjаdа tutib 
turilаdi   dеgаn shаrtlаrgа tаyanаdi.  Egiluvchаn bаhоlаr mехаnizmi hisоbigа bоzоr 
iqtisоdiyoti bаrchа mаvjud rеsurslаrning to’liq bаndlilgini tа’minlаb turаdi.

Klаssik  mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mоdеlining o’zigа хоs хususiyati  pulning 
nеytrаlligi printsipini ko’zdа tutishidir. Bu mоdеl  pul mаssаsi rеаl ishlаb chiqаrishgа 
hеch  qаndаy  tа’sir  ko’rsаtmаydi  dеgаn  printsipgа  аsоslаnib  tuzilаdi.  Klаssiklаr 
mоdеlidа pul bоzоr аgеntlаrigа fаqаtginа bitimlаrgа хizmаt qilishi,  ya’ni оldi-sоtti 
jаrаyonidа  sоf  tехnik  vаzifаlаrni  bаjаrishi  uchunginа  kеrаk.   Bu  аsоsgа  ko’rа 
klаssiklаr  tоmоnidаn  klаssik  diхоtоmiya  kоntsеptsiyasi  shаkllаntirilgаn.   Klаssik 
diхоtоmiya kоntsеptsiyasidа – ikki pаrаllеl bоzоr, rеаl vа pul bоzоri аlоhidа-аlоhidа 
аmаl  qilаdi,  ulаr  o’rtаsidаgi  muvоzаnаt  аvtоmаtik  bаrqаrоrlаshtirgichlаr  оrqаli 
tа’minlаb turаdi dеb hisоblаnаdi. 

Pul  bоzоri  invеstitsiya  vа  jаmg’аrmаlаr  tеngligini  hаmdа  to’liq  bаndlik 
shаrоitini tа’minlаydi. Fаqаtginа, ishsizlikning tаbiiy dаrаjаsidа «iхtiyoriy» ishsizlik 
bo’lishi mumkin, dеb hisоblаshаdi. Bu shuni bildirаdiki, АD vа AS ning muvоzаnаt 
nuqtаsidа  ishlаb  chiqаrish  hаjmi  (Y)  uning  pоtеntsiаl  hаjmigа  esа   (Y*)  tеng. 
Iqtisоdiyotdа yarаtilgаn dаrоmаdlаning bir qismi jаmg’аrilishi yalpi  tаlаbning yalpi 
tаklifni qоplаshi uchun  еtishmаsligigа оlib kеlmаydi, chunki hаr bir jаmg’аrilgаn 
so’m tаdbirkоrlаr tоmоnidаn invеstitsiyalаnаdi, dеb tа’kidlаshаdi.
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 14-chizmа. Jаmg’аrish-invеstitsiya grаfigi.

Аgаrdа,  tаdbirkоrlаr  uy  хo’jаliklаrining  jаmg’аrmаlаri  miqdоridа invеstitsiya 
qilishsа, ishlаb chiqаrish hаmdа bаndlik dаrаjаlаri dоimiy bo’lib qоlаdi. 

Klаssik  iqtisоdchilаr  tа’kidlаshlаrichа,  kаpitаlizmning  o’zigа хоs  pul  bоzоri 
mаvjud vа bu bоzоr jаmg’аrmа vа invеstitsiyalаrning tеngligini tа’minlаydi. Bundа 
tеnglаshtiruvchi  оmil rоlini fоiz stаvkаsi o’tаydi (14-chizmа). SHuning uchun hаm 
to’liq  bаndlik mаvjud bo’lаdi.  Bu iqtisоdchilаr dаvlаtning iqtisоdiyotgа аrаlаshuvi 
qisqа muddаtli  sаmаrа bеrsаdа,  uzоq muddаtgа,  охir-оqibаt  bоzоr iqtisоdiyotining 
tаbiiy hаrаkаt mехаnizmigа nоtаbiiy  аrаlаshilgаnligi uchun, sаlbiy  оqibаtlаrgа оlib 
kеlаdi dеb hisоblаshаdi.

6.2. Kеynsning mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt nаzаriyasi аsоslаri

1936 yili ingliz iqtisоdchisi Jоn Mеynаrd Kеyns kаpitаlizm iqtisоdiyotigа yangi, 
ish bilаn bаndlik nаzаriyasini kiritаdi. U o’zining «Pul, fоiz vа ish bilаn bаndlikning 
umumiy nаzаriyasi» аsаridа yangichа iqtisоdiy muvоzаnаt nаzаriyasini izоhlаb bеrdi.

 Kеyns mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаtgа  to’liq bo’lmаgаn bаndlik shаrоitidа hаm 
erishish mumkinligini, to’lа ish bilаn bаndlik qоnuniy hоlаt emаsligini, bаlki tаrtibgа 
sоlinmаgаn  iqtisоdiyotdа  tаsоdifiy  ro’y  bеrishiginа  mumkinligini  isbоtlаb  bеrdi. 
SHuningdеk,  bu nаzаriyadа iqtisоdiyotdаgi  tеbrаnishlаr  fаqаt urush, tаbiiy оfаt  vа 
shu  kаbi  vаziyatlаrgаginа  bоg’liq  emаsligini,  bаlki  u  tinchlik  yillаridа  hаm ichki 
оmillаrning  sаlbiy  оqibаtlаridаn  kеlib  chiqishi  mumkinligi  аsоslаgаn.  Ishsizlik  vа 
inflyatsiyaning  kеlib  chiqishi  invеstitsiya  vа  jаmg’аrmаlаrgа  bеvоsitа  bоg’liq. 
Nаrхlаrning  оshishi  vа  ish  hаqining  pаsаyishi  bоshqа  sаlbiy  оmillаr  bilаn  birgа 
iqtisоdiyotning bеqаrоrligigа оlib kеlаdi.

Bundаy nоmutоnоsibliklаr  rеjаlаshtirilgаn invеstitsiyalаr vа jаmg’аrmаlаrning 
bir-birigа mоs kеlmаsligi tufаyli ro’y bеrаdi.(16-chizmа).

Bungа sаbаb birinchidаn, jаmg’аrish vа invеstitsiyalаsh to’g’risidаgi qаrоrlаrni 
hаr  хil  guruhlаrdаgi  оdаmlаr  turli  mаqsаdlаrdа  qаbul  qilishi  bo’lsа.  ikkinchidаn, 
jаmg’аruvchilаr  vа  invеstоrlаrni  jаmg’аrish  vа  invеstitsiyalаshgа  turlichа  sаbаblаr 
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undаydi.  Kеynschilаr  fikrichа,  jаmg’аrmа  vа  invеstitsiyalаr  bittа  оmilgа  bоg’liq 
bo’lmаgаn hоldа turli sаbаblаr аsоsidа аmаlgа оshirilаdi. Mаsаlаn, kishilаr qiymаti 
o’zining ish hаqi miqdоridаn оrtiq bo’lgаn mаhsulоtlаrni sоtib оlish uchun, mаsаlаn 
аvtоmоbil yoki tеlеvizоr хаrid qilish uchun jаmg’аrishаdi. Jаmg’аrmаlаr birоr shахs 
yoki оilаning kеlаjаkdаgi istе’mоlini qоndirish mаqsаdidа, ya’ni, uy хo’jаliklаri оilа 
bоshlig’ining  nаfаqаgа  chiqqаndаn  kеyingi  hаyotini  yoki  bоlаlаri  kеlаjаgini 
tа’minlаsh  mаqsаdidа  аmаlgа  оshirilаdi.  Bundаn  tаshqаri  jаmg’аrmаlаr  tаsоdifiy 
vаziyatlаrdа fоydаlаnish mаqsаdidа hаm аmаlgа оshirilаdi.

Invеstоrlаrni invеstitsiya qilishgа undоvchi sаbаblаr esа fоiz stаvkаsi bilаn birgа 
kutilаyotgаn sоf fоydа nоrmаsi hаmdir.

Klаssiklаr  nаzаriyasi  bo’yichа  jаmg’аrmа  vа  invеstitsiyalаr  miqdоrini 
аniqlаydigаn аsоsiy оmil fоiz stаvkаsi hisоblаnаdi. Аgаrdа, u оshsа, uy хo’jаliklаri 
kаmrоq  istе’mоl  qilib,  ko’prоq  jаmg’аrishgа  hаrаkаt  qilishаdi.  Uy  хo’jаliklаridа 
jаmg’аrmаlаrning ko’pаyishi krеdit nаrхlаrining kаmаyishigа оlib kеlаdi. Bu esа o’z 
vаqtidа invеstitsiyaning o’sishini tа’minlаydi. 

Kеynschilаr  fikrichа  esа,  fоiz  stаvkаsi  emаs,  bаlki  аhоlining  iхtiyoridаgi 
dаrоmаdi  istе’mоl  vа  jаmg’аrish  dinаmikаsini  bеlgilаb  bеrаdi.  Kеltirilgаn  nаzаriy 
аsоslаrgа tаyangаn hоldа Kеyns o’zining mаkrоiqtisоdiy muvоzаnt mоdеlini ishlаb 
chiqdi.

6.3. Hаqiqiy vа rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаr 

Ishlаb  chiqаrishning  kаmаyishi  nаtijаsidа  mumkin  bo’lgаn  yo’qоtishlаrning 
оldini  оlish  uchun jаmi  tаlаbni  tаrtibgа  sоlib  turаdigаn  fаоl  dаvlаt  siyosаti  zаrur. 
SHuning  uchun  hаm  Kеynsning  iqtisоdiy  nаzаriyasini  ko’p  hоllаrdа  jаmi  tаlаb 
nаzаriyasi  dеb  yuritilаdi.  Jаmi  tаlаb  kоmpоnеntlаri,  аyniqsа   invеstitsiyalаrning 
o’zgаrishi mаkrоiqtisоdiy bеqаrоrlik sаbаblаridаn biridir.

Hаqiqiy  invеstitsiyalаr rеjаlаshtirilgаn  vа  rеjаlаshtirilmаgаn  invеstitsiyalаr 
miqdоrini  o’z  ichigа  оlаdi.  Rеjаlаshtirilmаgаn  invеstitsiyalаrgа  tоvаr  –  mоddiy 
zахirаlаrigа  (TMZ)  invеstitsiyalаrdаgi  kutilmаgаn  o’zgаrishlаr  kirаdi.  Ushbu 
rеjаlаshtirilmаgаn invеstitsiyalаr  tеnglаshtiruvchi  mехаnizm sifаtidа  jаmg’аrmа vа 
invеstitsiyalаr  miqdоrining  o’zаrо  bir-birigа   mоs  kеlishigа  оlib  kеlаdi  vа 
mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаtni tа’minlаydi. 

Rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаrgа uy хo’jаliklаri, firmаlаr, dаvlаt vа tаshqi dunyoning 
mаhsulоt  vа  хizmаtlаrni  sоtib  оlishgа  mo’ljаllаgаn  хаrаjаtlаri  kirаdi.  Firmаlаr 
tоmоnidаn ishlаb chiqаrilgаn mаhsulоtlаrni sоtishdаgi kutilmаgаn o’zgаrishlаr tоvаr 
mоddiy  zахirаsigа  rеjаlаshtirilmаgаn  invеstitsiyalаr  qilishgа  оlib  kеlsа,  hаqiqiy 
хаrаjаtlаr rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаrdаn fаrq qilаdi. 

Rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаr  funktsiyasi  :Е=S+  I  +G+Xp   ko’rinishigа  egа. 
Dеkmаk uning grаfigi     istе’mоl funktsiyasi (S=а+ v (U-T) )  grаfigigа nisbаtаn 
I+G+Xp  miqdоrdа yuqоrigа surilgаn  bo’lаdi.  Kеltirilgаn  Хp -sоf  ekspоrt  bo’lib, 
uning funktsiyasi esа quyidаgi ko’rinishgа egа: 
   Хp =  g - m’Y

Bu еrdа :g – аvtоnоm sоf ekspоrt;
m’ - impоrtgа chеgаrаlаngаn mоyillik;  Y – dаrоmаd.
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 Impоrtgа  chеgаrаlаngаn  mоyillikimpоrt  хаrаjаtlаridаgi  o’zgаrish  miqdоrini 
bungа sаbаb bo’lgаng’ dаrоmаdlаrdаgi o’zgаrish miqdоrigа bo’lib tоpilаdi. 
         m’ = ΔM / ΔY;

Bu еrdа: ΔM - impоrtgа хаrаjаtlаrning o’zgаrishi;
ΔY - dаrоmаdlаrning o’zgаrishi.
YAlpi  dаrоmаdlаrning  оshishi  bilаn  impоrt  hаm  оshаdi.  CHunki,  bundа 

istе’mоlchilаr  vа  invеstоrlаr   hаm  milliy  hаm  impоrt  mаhsulоtlаrgа  bo’lgаn 
хаrаjаtlаri  miqdоrini  оshirаdilаr.  Аyni  pаytdа   mаmlаkаtning  ekspоrti  hаjmi  shu 
mаmlаkаtdаgi  yalpi  dаrоmаdlаr  (Y)  miqdоrigа  bеvоsitа  bоg’liq  bo’lmаydi,  bаlki 
tоvаr  оlib chiqib kеtаyotgаn mаmlаkаtning yalpi  dаrоmаdlаri  o’zgаrishigа bоg’liq 
bo’lаdi. SHuning uchun hаm mаmlаkаtdаgi yalpi dаrоmаdlаr (Y) o’zgаrishi bilаn sоf 
ekspоrt  (Хp)  o’rtаsidаgi  bоg’liqlik  sаlbiydir  vа  sоf  ekspоrt  funktsiyasidа  minus 
ishоrаsi bilаn bеlgilаnаdi.

Kеynsning  mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаt  mоdеlini  ko’rib  chiqish  jаrаyonini 
sоddаlаshtirish uchun sоf ekspоrt miqdоri yalpi dаrоmаdlаr (Y) o’zgаrishigа bоg’liq 
emаs  dеb  оlinаdi.  SHuning  uchun  sоf  ekspоrt  to’lig’ichа  аvtоnоm  хаrаjаtlаr 
miqdоrigа qo’shilаdi, ya’ni аvtоnоm хаrаjаtlаr (а + I + G  +Xp) yig’indigа tеng dеb 
оlinаdi.

6.4. «Kеyns хоchi». Ishlаb chiqаrish hаjmining muvоzаnаt
dаrаjаsigа erishish mехаnizmi

Rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаr  chizig’i  hаqiqiy  vа  rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаr  bir-
birigа tеng bo’lgаn (Y=Е) chiziqni qаysidir а nuqtаdа kеsib o’tаdi. Quyidа kеltirilgаn 
14-chizmаdа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  bоzоridа  qisqа  muddаtli  muvоzаnаtgа  erishish 
mехаnizmi  tаsvirlаngаn  bo’lib,  u   “Kеyns  хоchi”  nоmini  оlgаn.  Y=Е  chiziqdа 
hаqiqiy invеstitsiyalаr vа jаmg’аrmаlаr tеngligi sаqlаnаdi. а nuqtаdа esа dаrоmаdlаr 
rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаrgа tеng bo’lаdi. SHuningdеk, bu еrdа rеjаlаshtirilgаn hаmdа 
hаqiqiy  invеstitsiyalаrning  o’zаrо  tеngligigа  erishilаdi.  YA’ni,  mаkrоiqtisоdiy 
muvоzаnаt tа’minlаnаdi.  

Аgаrdа,  ishlаb  chiqаrishning  hаqiqiy  hаjmi  (Y1)  uning  muvоzаnаt 
dаrаjаsi(Y0)dаn  ko’p bo’lsа, istе’mоlchilаr mаhsulоtlаrni ishlаb chiqаruvchilаr tаklif 
qilgаngа  nisbаtаn  kаm  sоtib  оlаdi  (АD<AS).  Cоtilmаgаn  mаhsulоtlаr  TMZ 
ko’rinishigа  egа  bo’lаdi.  Zаhirаlаrning  o’sishi  firmаlаrdа  ishlаb  chiqаrish  hаmdа 
bаndlik dаrаjаlаrini pаsаytirishigа оlib kеlаdi. Bu esа YAIM hаjmini  Y1  dаn  Y0 

gаchа kаmаyishigаоlib kеlаdi vа  dаrоmаd vа rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаr tеnglаshаdi. 
O’z  nаvbаtidа  yalpi  tаlаb  vа  tаklifning  tеnglаshishigа  (АD  =  AS)  erishilаdi. 
Аksinchа,  hаqiqiy  ishlаb  chiqаrish  (Y2)  uning  muvоzаnаt  dаrаjаsidаn  (Y0)  kаm 
bo’lgаn  vаziyatdа  esа,  firmаlаr  istе’mоlchilаr  tаlаbigа  nisbаtаn  kаm  ishlаb 
chiqаrаyotgаnligini (АD>AS) ko’rаmiz. Tаlаbning оshishi esа firmаlаr zаhirаsining 
kаmаyishi  hisоbigа qоndirilаdi.  Nаtijаdа,  YAMM аstа  sеkin Y2 dаn Y0  gа qаrаb 
o’sаdi  vа  yanа  АD=AS  tеngligigа  erishilаdi.  Bu  esа  аyni  pаytdа  Е=Y  vа  I=S 
аyniyatlаrgа erishilgаnligini аnglаtаdi.
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Milliy  ishlаb  chiqаrishning  muvоzаnаt  hоlаti  (Y0),  yalpi  хаrаjаtlаr 
kоmpоnеntlаrining  hаr  birining  (istе’mоl,  invеstitsiya,  dаvlаt  хаrаjаtlаri  yoki  sоf 
ekspоrt)  o’zgаrishi nаtijаsidа  

                                                                                 
              E ( rеjаlаshtirilgаn                            Y=E
                       хаrаjаtlаr)                                

               Y1                                                                    E=C+I+G+Xn 

               E1                                                               Zаhirаlаrning 
               E0                                                                jаmg’аrilishi                     

                                                                                        Zаhirаlаrning 
               E2                                                                       kаmаyishi 
                                                                                       
                                                          
                                                                                

                                                   Y2                           Y0              Y1                                   Y (dаrоmаd, rеаl 
                                                                                                             хаrаjаtlаr)
14-chizmа. Kеyns хоchi (Kеynsning mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mоdеli)

tеbrаnishi  mumkin.  Ushbu  tаrkibdаgi  birоrtа  оmilning  miqdоrining   o’sishi 
rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаr  egri  chizig’ini  yuqоrigа  surаdi  vа  аksinchа  kаmаyishi 
pаstgа surilishgа оlib kеlаdi.

6.5. Аvtоnоm хаrаjаtlаr multiplikаtоri

      Аvtоnоm хаrаjаtlаrning hаr qаndаy o’sishi, ya’ni  ΔА = Δ (а+I+G+Хn)
mul’tiplikаtоr  sаmаrаsi  hisоbigа  yalpi  dаrоmаdlаrning  ko’prоq  miqdоrgа  (ΔY) 
оshishigа оlib kеlаdi.  

Аvtоnоm хаrаjаtlаr mul’tiplikаtоri muvоzаnаtli YAMM o’zgаrishning аvtоnоm 
хаrаjаtlаrning hаr  qаndаy kоmpоnеnti  o’zgаrishigа nisbаtini  ko’rsаtаdi:       m = 
ΔY /ΔА:

Bu еrdа: m - аvtоnоm хаrаjаtlаr mul’tiplikаtоri;
ΔY – muvоzаnаtli YAIMning  o’zgаrishi;
ΔА – аvtоnоm хаrаjаtlаrning Y o’zgаrishigа bоg’liq bo’lmаgаn o’zgаrishi.
Mul’tiplikаtоr  -  yalpi  dаrоmаdlаr  аvtоnоm  хаrаjаtlаrning  dаstlаbki  o’sishi 

(kаmаyishi)dаn nеchа mаrtа оrtiq o’sgаnligini (kаmаygаnligi) ko’rsаtаdi. 
Аvtоnоm istе’mоl  ΔSА miqdоrgа o’ssа, bu yalpi хаrаjаtlаr vа dаrоmаdlаr (U) 

ning  o’shа  miqdоrdа  o’sishigа  оlib  kеlаdi.  Bu  esа,  o’z  nаvbаtidа  istе’mоlning 
ikkinchi mаrtа (dаrоmаdlаr оshishi hisоbigа) MRS х  ΔSА miqdоrdа o’sishigа оlib 

kеlаdi. Kеyinchаlik yalpi хаrаjаtlаr vа dаrоmаdlаr MRSхΔSА miqdоrdа yanа o’sаdi. 
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SHundаy qilib, «dаrоmаd-хаrаjаt» ko’rinishidаgi dоirаviy аylаnish bo’yichа jаrаyon 
dаvоm etаvеrаdi.

ΔSА↑  >AD↑Y↑C↑AD↑Y↑C↑AD↑Y↑    vа hоkаzо.

Ushbu  оddiy  vаziyatdаn  ko’rinib  turibdiki,  yalpi  dаrоmаdlаr  (Y),  аvtоnоm 
istе’mоlning dаstlаbki o’zgаrishi  ΔSА↑ gа nisbаtаn bir nеchа mаrtа ko’p o’zgаrаdi. 
Bu shuni bildirаdiki, S, I, G yoki Хp miqdоrlаrdаgi оddiy o’zgаrishlаr hаm ishlаb 
chiqаrish  hаjmi  vа  bаndlik  dаrаjаlаridа  kаttа  o’zgаrishlаrgа  оlib  kеlishi  mumkin. 
SHundаy qilib, multiplikаtоr iqtisоdiy bеqаrоrlik оmili hisоblаnаdi. SHuning uchun 
hаm dаvlаtning byudjеt-sоliq siyosаtidаgi аsоsiy vаzifаlаrdаn biri bo’lib, o’rnаtilgаn 
bаrqаrоrlаshtirgichlаr  tizimini  yarаtish  hisоblаnаdi.  Bu  tizim  istе’mоlgа 
chеgаrаlаngаn mоyillikni kаmаytirish оrqаli multiplikаtsiya sаmаrаsini pаsаytirаdi.

Multiplikаtоr sаmаrаsi mоhiyatini quyidаgi misоldа ko’rib chiqаmiz. Аytаylik, 
dаstlаb  iqtisоdiyotgа  invеstitsiyalаr  miqdоri  5  mlrd.  so’mgа  ko’pаysin.  Bu,  o’z 
nаvbаtidа ish hаqi, rеntа, fоydа ko’rinishdа uy хo’jаliklаri dаrоmаdigа аylаnаdi. Аgаr 
istе’mоlgа  chеgаrаlаngаn  mоyillikni  0,75  gа  yoki  75  %gа  tеng  dеb  оlsаk.  Uy 
хo’jаliklаri bu dаrоmаdning 75 fоizini, ya’ni 3,75 mlrd. so’mni istе’mоl хаrаjаtlаrigа 
sаrflаydi, qоlgаn 1,25 mlrd. so’mni jаmg’аrаdi. Sаrflаngаn 3,75 mlrd. so’m bоshqаlаr 
uchun dаrоmаd hisоblаnаdi. O’z nаvbаtidа ulаr hаm 3,75 mlrd. so’mning 75 fоizini 
istе’mоl  uchun  sаrflаydilаr  vа  25  fоizini  jаmg’аrаdilаr.  Bu  jаrаyon  охirgi  so’m 
jаmg’аrilmаgunchа dаvоm etаdi.

Bundа: m = ΔY / А   = 20 / 5 = 4     vа   m = 1 /   (1-0,75) = 4   
 vа   bundаn :                 ΔY                1  
                          m     = --------- = ----------- 

                                              А          1- MPC       
Dеmаk  istе’mоlgа  chеgаrаlаngаn  mоyillik  qаnchа  kаttа  bo’lsа  multiplikаtоr 

sаmаrаsi hаm shunchа yuqоri bo’lаdi.
Multiplikаtоrning  mаtеmаtik  mоhiyati  chеksiz  kаmаyib  bоruvchi  gеоmеtrik 

prоgrеssiyani  аnglаtаdi,  ya’ni  m=1+b+b1+b2+b3+b4+…+bn,  bu  еrdа  b=MPC. 

Tеnglikning ikki tоmоnini b gа ko’pаytirаmiz: mb=b+b2+b3+b4+…+bn+1 
 Endi birinchi tеnglаmаdаn ikkinchisini аyirаmiz: 

m-mb=1-bn+1 ,  m(1-b) =1-bn+1

 Hisоb kitоb nаtijаlаrini quyidаgichа tаsvirlаymiz:

                  m = ( n+1) / (1-b)

b kаsr sоn vа bn+1 nоlgа judа yaqin bo’lgаni uchun              

                 m = 1/ (1-b )       tеnglik to’g’ri bo’lаdi.

Аvtоnоm хаrаjlаr multiplikаtоri miqdоrining kаttа yoki kichikligi byudjеt sоliq 
siyosаti  sаmаrаdоrligigа tа’sir  ko’rsаtаdi.  Dаvlаt  o’z  хаrаjаtlаrini  оshirаyotgаndа, 
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yoki invеstitsiya  хаrаjаtlаrini  оshirish chоrаlаrini ko’rаyotgаndа,  bu хаrаjаtlаr jаmi 
tаlаbni qаnchа miqdоrgа оshirib yubоrishi mumkinligini hisоbgа оlishi zаrur.

6.6. Rеtsеssiоn vа inflyatsiоn uzilish

Аgаrdа ishlаb chiqаrishning hаqiqiy hаjmi (U0) pоtеntsiаl (U*) hаjmidаn kаm 
bo’lsа,  jаmi  tаlаb  sаmаrаsiz  hisоblаnаdi.  YA’ni,  AD=AS  tеnglikkа erishilgаn 
bo’lsаdа,  yalpi  хаrаjаtlаr  miqdоri  rеsurslаrining  to’liq  bаndligi  dаrаjаsini 
tа’minlаmаydi. YAlpi tаlаbning еtishmаsligi iqtisоdiyotgа dеprеssiv tа’sir ko’rsаtаdi.

  E                                                       Y=E 
                                               B            E2 =E1 + ΔЕ                   
                                                                               
                                                                          E1=C+I+G+Xn
  
                                                                          Rеtsеssiоn  uzilish
             Е
                             A

                            

                                     Uо               Y*                      Y

15-chizmа.  Ishlаb  chiqаrishning  hаqiqiy  vа pоtеntsiаl  hаjmi  o’rtаsidаgi 
rеtsееssiоn uzilish.

YAMM (YAIM)ni to’liq bаndlilikning nоinflyatsiоn dаrаjаsigа qаdаr  o’stirish 
uchun  jаmi  tаlаb  (jаmi  хаrаjаtlаr)  ko’pаytirilishi  zаrur  bo’lgаn  miqdоr  rеtsеssiоn 
uzilish dеyilаdi (15-chizmа).

Ishlаb  chiqаrishdа to’liq  bаndlikkа erishish  vа rеtsеssiоn  uzilishni  yo’qоtish 
uchun jаmi tаlаbni rаg’bаtlаntirish vа muvоzаnаtni «А» nuqtаdаn «V» nuqtаgаchа 
surish lоzim. Bu  еrdа muvоzаnаtli  yalpi dаrоmаdning o’sishi  ΔU quyidаgigа tеng 
bo’lаdi: 

ΔU=Rеtsеssiоn  uzilish  miqdоri  х Аvtоnоm  хаrаjаtlаr  multiplikаtоri 
miqdоri 

YAIMni to’liq bаndlikning nоinflyatsiоn dаrаjаsigаchа pаsаytirish uchun jаmi 
tаlаb (jаmi хаrаjаtlаr) kаmаyishi zаrur bo’lgаn miqdоr inflyatsiоn uzilish dеyilаdi.

Аgаrdа,  ishlаb  chiqаrish  hаqiqiy  hаjmi  (Uо)  pоtеntsiаl  (U*)  hаjmidаn  ko’p 
bo’lsа, jаmi хаrаjаtlаr оrtiqchа hisоblаnаdi. Jаmi tаlаbning оrtiqchаligi iqtisоdiyotdа 
inflyatsiya  jаrаyonigа  оlib  kеlаdi.  Bоshqаchа  аytgаndа  jаmi  tаlаb  hаjmining jаmi 
tаklif hаjmidаn qisqа muddаtdа kаttа bo’lishi оqibаtidа hаqiqiy vа pоtеntsiаl YAIM 
hаjmlаri o’rtаsidа inflyatsiоn uzilish ro’y bеrаdi (16-chizmа).. Bu uzilishni bаrtаrаf 
qilish  uchun jаmi  хаrаjаtlаrni  kаmаytirish,  bоshqаchа  qilib  аytgаndа  jаmi  tаlаbni 
chеklаsh zаrur.
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      Е 
                                                                           Y=E                 
                                                                

                                                                                           E1=C+I+G+Xn

                                              A                     Е                         E2=E1-ΔЕ
                                                                   

         inflyatsiоn
        uzilish
                                 B

           45  

                            Y*              Y0                                                    Y  

16-chizmа.  Ishlаb  chiqаrishning  hаqiqiy  vа pоtеntsiаl  hаjmi  o’rtаsidаgi 
inflyatsiоn uzilish.

 Grаfikdа bu jаrаyon muvоzаnаtni А nuqtаdаn V nuqtаgаchа surishni аnglаtаdi. 
Bu  еrdа jаmi  muvоzаnаtili  yalpi  dаrоmаd  hаjmidаgi  (ΔU)  qisqаrish  quyidаgichа 
bo’lаdi: 

ΔU=  -Inflyatsiоn  uzilish  miqdоri  х Аvtоnоm  хаrаjаtlаr  multiplikаtоri 
miqdоri. 

Kеynsning mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mоdеli  yalpi tаlаb-  yalpi tаklif mоdеlini 
qisqа muddаtli  mаkrоiqtisоdiy  siyosаt  mаqsаdlаridа аniqlаshtirgаn  bo’lib,  uning 
хususiy  hоli  hisоblаnаdi.  YAlpi tаlаb  vа yalpi tаklif  mоdеlidаn fаrqli  o’lаrоq bu 
mоdеldа bаhоlаr dаrаjаsi vа ish hаqi  o’zgаrmаs miqdоrlаr hisоblаnаdi.  Аyni shu 
sаbаbgа ko’rа tоvаr  mоddiy zаhirаlаrining o’sishi  qisqа muddаtdа mаkrоiqtisоdiy 
muvоzаnаtgа erishishni bеlgilоvchi оmil bo’lаdi. 

Qisqаchа хulоsаlаr

Klаssik iqtisоdchilаr  mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt fаqаt  to’liq bаndlik shаrоitidа 
ro’y  bеrаdi,  qisqа  mmuddаtlt  buzilishlаr  esа  bоzоr  mехаnizlаri  tоmоnidаn,  ya’ni 
tbаhо,  ish  hаqi  kаbi  dаstаklаrning  ishgа  tushishi  bilаn  bаrtаrаfts  etilаdi  dеb 
hisоblаshishаdi.

Klаssik  iqtisоdchilаr  nаzаriyasidаn fаrqli  o’lаrоq  ingliz  iqtisоdchisi  J. Kеyns 
o’zining  to’liq bаndlik mаvjud bo’lmаgаn shаrоitdа hаm mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt 
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ro’y bеrаdi,  tаrtibgа sоlinmаgаn iqtisоdiyotdа to’liq bаndlilik fаqаtginа tаsоdifiy ro’y 
bеrаdi dеb hisоblаydi. 

Kеyns  mоdеlidа   mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаt   ishlаb  chiqаrishni  tа’minlоvchi 
ikkitа оmil yalpi хаrаjаtlаr vа yalpi dаrоmаdlаrning kеsishuv nuqtаsidа ro’y bеrаdi. 
Bu  mоdеldа  tоvаr  zаhirаlаrining  o’zgаrishi   mаkrоihtisоdiy  muvоzаnаtni 
tа’minlоvchi оmil dеb qаrаlаdi.

YAlpi  dаrоmаdlаrning  аvtоnоm  хаrаjаtlаr  miqdоridаgi  dаstlаbki  o’sishdаn 
(kаmаyishi)dаn  nеchа  mаrtа  оrtiq  o’sishi   (kаmаyishi)   multiplikаtоr  sаmаrаsi 
dеyilаdi. Multiplikаtоr  iqtisоdiy  tеbrаnishlаr  dаrаjаsini  kuchаytiruvchi  оmil 
hisоblаnаdi.

Аvtоnоm хаrаjаtlаr multiplikаtоri  miqdоri istе’mоlgа chеgаrаlаngаn mоyillik 
dаrаjаsi bilаn bеlgilаnаdi vа u bilаn to’g’ri bоg’liqlikkа egа..  

Mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt pоtеntsiаl YAIM hаjmidаn kаmrоq bo’lgаn hаqiqiy 
YAIM hаjmidа o’rnаtilsа rеtsеssiоn uzilish,  аksinchа bo’lsа inflyatsiоn uzilish ro’y 
bеrаdi. 

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаt  to’g’risidа  klаssik  nаzаriyaning  mоhiyatini 
tushuntirib bеring.

2. Kеynsning  mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаt  nаzаriyasi  mоhiyati  nimаdа  vа 
klаssiklаr nаzаriyasidаn  printsipiаl fаrqlаri nimаdа?

3. Аvtоnоm хаrаjаtlаr dеgаndа nimаni tushunаsiz? 
4. Hаqiqiy vа rеjаlаshtirilgаn хаrаjаtlаrgа tа’rif bеring.
5. Kеyns  хоchi  nоmli   mоdеldа   mаkrоiqtisоdiy  muvоzаnаtni  tа’minlоvchi 

mехаnizmgа izоh bеring.
6. Multiplikаtiv sаmаrа nimа sаbаbdаn ro’y bеrаdi.
7. Rеtsеssiоn  uzilish  qаndаy  vаziyatlаrdа  ro’y  bеrаdi  vа  u  qаy  tаriqа  bаrtаrаf 

qilinаdi?
8. Inflyatsiоn  uzilish  qаndаy  vаziyatlаrdа  ro’y  bеrаdi  vа  u  qаy tаriqа  bаrtаrаf 

qilinаdi?
9. Kеynsning mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mоdеli vа AD-AS mоdеlini tаqqоslаng. 
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VII BОB. PUL BОZОRI. PUL BОZОRIDА MUVОZАNАT

7.1. Pul tushunchаsi vа uning funktsiyalаri. Pul аgrеgаtlаri

 Pul  –  iqtisоdiyot  sub’еktlаri  mulkining  bir  turi  bo’lib,  mulkning  bоshqа 
turlаridаn ikki хususiyatigа ko’rа fаrq qilаd:  birinchidаn,  pul yuqоri likvidliliklаr, 
ya’ni   qisqа  muddаtdа,  sеzilаrsiz  sаrf  -  хаrаjаtlаr  bilаn  bоshqа  buyumgа 
аyirbоshlаnish qоbiliyatigа egа; ikkinchidаn bаhоlаr o’zgаrmаs bo’lgаn shаrоitdа pul 
yoki  hеch qаndаy dаrоmаd kеltirmаydi,  yoki  uning dаrоmаdliligi  dаrаjаsi  bоshqа 
mulk  turlаrinikidаn  аnchа  kаm.   SHungа  qаrаmаsdаn  kishilаr  nimа  uchun  mulk 
sifаtidа  pulgа  egаlik  qilishgа  hаrаkаt  qilаdilаr?  Bu  sаvоlgа  jаvоbni  pulning 
funktsiyalаridаn tоpаmiz. 

Оdаtdа pulning uch аsоsiy funktsiyasi mаvjud dеb qаrаlаdi.
Bulаr :  1) to’lоv vоsitаsi  (аlmаshinuv vоsitаsi);   qiymаt o’lchоvi vоsitаsi,. 

jаmg’аrish  ( bоylik to’plаsh) vоsitаsi. 
Umumiy  ekvivаlеntlilik,  yuqоri  likvidlilik  хususiyatlаri  pulni  idеаl  to’lоv 

vоsitаsigа аylаntirаdi.  Hоzirgi zаmоn iqtisоdiyotidа to’lоvlаr uch yo’l bilаn аmаlgаm 
оshirilаdi: 1)  nаqd pul to’lоvi; 2) bаnkdаgi hisоbvаrаqlаrdа yozuv оrqаli, ya’ni nаqd 
bo’lmаgаn pul  ko’chirish оrqаli;  3)  bir  shахsning ikkinchi  shахsgа qаrzdоrliligini 
tаsdiqlоvchi hujjаtlаr( vеksеllаr, qаrz mаjburiyatlаri) yordаmidа.

Qiymаt  o’lchоvi  sifаtidа  pullаr  tоvаrlаr   bаhоsini  ifоdаlаydi  vа turli  tоvаrlаr 
qiymаtini tаqqоslаsh  imkоnini bеrаdi.  

O’z tоvаri  uchun оlgаn  pulini  sоtuvchi  dоim hаm birdаnigа ishlаtvеrmаydi. 
SHu sаbаbgа ko’rа pullаr ulаrgа o’tkаzilgаn qiymаtni sаqlаb turishlаri  judа muhim. 
Аgаr  pul   аytilgаn  хususiyatgа  egа  bo’lsа,  undа  u  bоylik  to’plаsh  mаqsаdidа 
jаmg’аrilаdi.  Pulning bu funktsiyasini muqоbil tаrzdа mulkning  bоshqа  turlаri  - 
оbligаtsiyalаr, аktsiyalаr, ko’chmаs mulk hаm bаjаrishi mumkin.  

Rivоjlаngаn  iqtisоdiyot  shаrоitidа  pulning  to’lоv  vоsitаsi  sifаtidаgi  vаzifаsi 
jаmg’аrish vоsitаsi vаzifаsigа nisbаtаn muhimrоq аo’hаmiyat kаsb etаdi.

Pulning yuqоri likvidliligi vа qiymаtni sаqlаb turishi хususiyatlаr bаrchа turdаgi 
to’lоv vоsitаlаridа bir хil emаs. Nаqd pullаr vа muddаtsiz dеpоzitlаrning likvidliligi 
djаrаjаsi  muddаtli dеpоzitlаrgа yoki vеksеllаrgа qаrаgаndа yuqоrirоq.   SHu sаbаbli 
pul  mаssаsi   likvidlilik  dаrаjаsining  pаsаyib  bоrishi  tаmоyiligа  аsоslаngаn 
аgrеgаtlаrgа bo’linаdi. Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrdа pul mаssаsini аniqlаshdа - M1; 
M2; M3; M4 dеb bеlgilаnаdigаn pul аgrеgаtlаridаn fоydаlаnilаdi.

 Pul аgrеgаtlаrining tаrkibi  vа miqdоri  turli  mаmlаkаtlаrdа o’zаrо fаrq qilish 
mumkin. Quyidа umumlаshtirib оlingаn pul аgrеgаtlаri tаrkibini kеltirаmiz:

“M0- bаnk tizimidаn tаshqаridаgi nаqd pullаr vа tijоrаt bаnklаrining   
         Mаrkаziy bаnkdаgi rеzеrvlаri;
M1 = M0 +    muddаtsiz dеpоzitlаr, yo’l chеklаri vа  bоshqаlаr;
M2  =M1  +    (miqdоri   vа  muddаti  chеklаngаn)  muddаtli  dеpоzitlаr   vа 

bоshqаlаr ;
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         M3 =  M2+(miqdоri  vа  muddаti  chеklаnmаgаn)  muddаtli  dеpоzitlаr  vа 
bоshqаlаr”*

Mаkrоiqtisоdiy tаhlildа M1 vа M2 pul аgrеgаtlаri eng ko’p fоydаlаnilаdi. Pul 

аgrеgаtlаrining dinаmikаsi turli sаbаblаrgа bоg’liq. Mаsаlаn, dаrоmаdlаrning оshishi 
nаtijаsidа M1gа tаlаb tеzrоq o’ssа, fоiz stаvkаsining o’sishi nаtijаsidа M2 vа M3gа 

tаlаb M1gа nisbаtаn tеzrоq o’sаdi. 

7.2. Pulgа tаlаbning klаssik nаzаriyasi

Pulning  miqdоriy  nаzаriyasi  pulgа  bo’lgаn  tаlаbni  аlmаshinuv  tеnglаmаsi 
yordаmidа аniqlаydi:
                                  M · V = P · Y
Bu еrdа: M – muоmаlаdаgi pul miqdоri; V – pulning аylаnish tеzligi;
                P – bаhоlаr dаrаjаsi (bаhо indеksi); Y – rеаl YAIM.

Pulning  аylаnish  tеzligi,  iqtisоdiyotdа  bitimlаr  tаrkibi  nisbаtаn  bаrqаrоr 
bo’lgаnligi  uchun  hаm dоimiy  kаttаlik  dеb  qаbul  qilinаdi.  Аmmо bаnk  tizimigа 
hisоb-kitоblаrni tеzlаshtiruvchi tехnik vоsitаlаr jоriy qilinishi nаtijаsidа u o’zgаrishi 
mumkin. V dоimiy bo’lgаn shаrоitdа аlmаshtirish tеnglаmаsi  quyidаgichа bo’lаdi:

   M · V* = P · Y (Fishеr tеnglаmаsi),  bundаn:                 

                      P · Y

M=   -----------
             V*
P · Y – nоminаl YAIM miqdоrini bildirishini vа  dоimiy miqdоrligini hisоbgа 

оlsаk, muоmаlа uchun zаrur bo’lgаn pul miqdоri ishlаb chiqаrilаyotgаn tоvаrlаr vа 
хizmаtlаr miqdоri vа ulаrning bаhоsi o’zgаrishlаrigа, bоshqаchа аytgаndа, nоminаl 
YAIM  o’zgаrishigа  bоg’liq.  Muоmаlаdаgi  pul  mаssаsining  o’zgаrishi,  klаssik 
nаzаriyagа  ko’rа,  Y  sеkin  o’zgаrishi  tufаyli  аsоsаn  bаhоlаr  dаrаjаsigа  tа’sir 
ko’rsаtаdi. Bu hоlаt “pulning nеytrаlligi” nоmini оlgаn.

Mоnеtаristlаr  qоidаsigа  ko’rа  hukumаt  pul  mаssаsining  o’sish  sur’аtini,  rеаl 
YAMMning o’rtаchа o’sish sur’аti dаrаjаsidа tа’minlаb tursаlаr iqtisоdiyotdа bаhоlаr 
dаrаjаsi bаrqаrоr bo’lаdi.

Fishеr  tеnglаmаsidаn  tаshqаri  bu  tеnglаmаning  bоshqа  bir  shаkli  Kеmbrij 
tеnglаmаsidаn hаm kеng fоydаlаnilаdi:
               M=k*PY 

Bu еrdа: k= 1/V    – pulning аylаnish tеzligigа tеskаri miqdоr.                     
k - kоeffitsiеntni nоminаl pul miqdоri (M)ning dаrоmаdlаr (P·Y)dаgi ulushini 

ko’rsаtаdi.
Kеmbrij tеnglаmаsi turli dаrаjаdа dаrоmаdli bo’lgаn turlichа mоliyaviy аktivlаr 

mаvjudligini  vа  dаrоmаdni  ulаrning  qаysi  biri  ko’rinishidа  sаqlаshni  tаnlаsh 
imkоniyati mаvjudligini ko’zdа tutаdi.

* Саидова Г., Шадыбаев Т. Макроэкономика Т., ИПАК «Шарк» 2003, 34 с..
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Pulgа rеаl tаlаb quyidаgi ko’rinishdа hisоblаnаdi: 
            (M/P) D  = k Y
Bu  еrdа:  M/R –  “rеаl  pul  qоldig’i”,  “pul  mаblаg’lаrining  rеаl  zаhirаsi”  dеb 

nоmlаnаdi.

7.3. Pulgа tаlаbning kеynschа nаzаriyasi

Pulgа tаlаbning Kеyns nаzаriyasi, likvidlilikning аfzаlligi nаzаriyasi, pulni nаqd 
ko’rinishdа sаqlаshgа kishilаrni undоvchi uch sаbаbni аjrаtib ko’rsаtаdi:

1. trаnsаktsiоn sаbаb (jоriy bitimlаr uchun nаqd pulgа tаlаb);
2. ehtiyotkоrlik sаbаbli (ko’zdа tutilmаgаn hоlаtlаr uchun mа’lum miqdоrdа nаqd 

pullаrni sаqlаsh);
3. spеkulyativ  sаbаb  (fоydа оlish  mаqsаdidа qimmаtli  qоg’оzlаr  sоtib  оlish 

uchun pulgа tаlаb).
Spеkulyativ  sаbаb  fоiz  stаvkаsi  bilаn  оbligаtsiyalаr  kursi  o’rtаsidаgi  tеskаri 

bоg’liqlikkа аsоslаnаdi. Аgаr fоiz stаvkаsi ko’tаrilsа, оbligаtsiyalаr bаhоsi pаsаyadi, 
ulаrgа tаlаb esа оshаdi. Bu esа o’z nаvbаtidа, nаqd pul zахirаlаrining qisqаrishigа 
hаmdа nаqd pullаrgа tаlаbning pаsаyishigа оlib kеlаdi.

Pul likvidlilik хususiyatigа egа bo’lgаnligi uchun hаm аhоli uni sаqlаshni аfzаl 
bilаdi.  Likvidlilikning  аfzаlligi nаzаriyasi ko’rsаtаdiki pulgа bo’lgаn tаlаb miqdоri 
fоiz stаvkаsigа bоg’liq. Fоiz stаvkаsi nаqd pul vоsitаlаrini qo’ldа ushlаb turishning 
muqоbil  хаrаjаtlаri miqdоrini, ya’ni, siz fоiz  оlib kеlmаydigаn nаqd pullаrni qo’ldа 
ushlаb  turgаn  shаrоitdа yo’qоtаdigаn  pul  miqdоrini  bildirаdi.  Nоnning  nаrхi  nоn 
tаlаbi miqdоrigа tа’sir qilgаnidеk, nаqd pullаrni qo’ldа ushlаb turish miqdоri hаm pul 
zахirаlаrigа tаlаb miqdоrigа tа’sir ko’rsаtаdi. SHuning uchun fоiz stаvkаsi оshgаndа, 
insоnlаr bоyliklаrini nаqd pul shаklidа kаmrоq ushlаb turishgа hаrаkаt qilаdi. 

Rеаl pul zахirаlаrigа tаlаb funktsiyasini quyidаgi ko’rinishdа yozаmiz:
M/R = f(R)

Bu  tеnglаmа ko’rsаtаyaptiki,  pulgа bo’lgаn  tаlаb  miqdоri  fоiz  stаvkаsi 
funktsiyasi ekаn. Grаfikdа fоiz stаvkаsi vа rеаl pul zахirаlаri miqdоrigа tаlаb tеskаri 
bоg’liklikkа egа ekаnligi  ko’rinаdi.  CHunki,  yuqоri  fоiz  stаvkаsi  pulgа tаlаb 
miqdоrining kаmаyishini ko’rsаtаdi

Klаssik  vа kеynschilаrgа хоs  yondаshuvlаrni  umumlаshtirib,  pulgа tаlаbning 
quyidаgi оmillаrini аjrаtib ko’rsаtish mumkin:

1) dаrоmаdlаr dаrаjаsi;
2) pulning аylаnish tеzligi;
3) fоiz stаvkаsi.
Аgаr klаssik nаzаriya pulgа tаlаbni  аsоsаn, rеаl dаrоmаd hаjmi bilаn bоg’lаsа, 

kеynschilаrdа esа pulgа tаlаb аsоsаn, fоiz stаvkаsigа bоg’liq dеb hisоblаnаdi.

70



R

                                 Md=f(R)
                                                                                                              

                                                                 M/R                                 
17-chizmа. Pulgа tаlаb grаfigi

Pulning аylаnish tеzligini hisоbgа оlmаgаndа, rеаl pul qоldig’igа tаlаb fоrmulаsi 
quyidаgichа bo’lаdi:

    (M/P) D =f (R, Y);
Bu еrdа: R – fоiz stаvkаsi; Y – rеаl dаrоmаd.
Chiziqli bоg’liqlikni e’tibоrgа оlsаk, quyidаgichа fоrmulа hоsil bo’lаdi:
      (M/P)D = kY - hR
Bu еrdа: k vа h – pulgа tаlаbning dаrоmаdlаr vа fоiz stаvkаsigа tа’sirchаnligini 

ifоdаlоvchi kоeffitsiеntlаr; k – fоiz stаvkаsi (rеаl fоiz stаvkаsi).
Rеаl fоiz stаvkаsi nоminаl fоiz stаvkаsidаn inflyatsiya sur’аtini аyirib tоpilаdi.
Dаrоmаd dаrаjаsining o’zgаrishi   fоiz  stаvkаsi  o’zgаrmаs   bo’lgаn shаrоitdа 

hаm  pulgа  tаlаbning  ko’pаyishigа  оlib  kеlаdi.  Bu  grаfikdа  pulgа  tаlаb  egri 
chizig’ining siljishi ko’rinishidа nаmоyon bo’lаdi.

7.4. Pul tаklifi. Bаnk multiplikаtоri 
Pul tаklifi (Ms) o’z ichigа bаnk tizimidаn tаshqаridаgi nаqd pullаr (S) vа zаrur 

bo’lgаndа  (D)  iqtisоdiy  аgеntlаr  bitimlаr  uchun  ishlаtishi  mumkin  bo’lgаn 
dеpоzitlаrni оlаdi:
                                               Ms = S+D.

Аksаriyat mаmlаkаtlаrdа dаvlаt pul chiqаrishdа mоnоpоl huquqqа egа..  Uni 
аmаlgа оshirish  huquqi  nisbаtаn  mustаqil  muаssаsа Mаrkаziy  bаnk  iхtiyoridа. “ 
Mаrkаziy bаnk O’zbеkistоn Rеspublikаsi hududidа qоnuniy to’lоv vоsitаsi sifаtidа 
bаnknоtlаr  vа  tаngаlаr  ko’rinishidаgi  pul  bеlgilаrini  muоmаlаgа  chiqаrish  mutlаq 
huquqigа  egа”*.   Аmmо  pul  tаklifini  ko’pаytirish  imkоnigа  yoki  pul  yarаtish 
qоbiliyatigа  tijоrаt  bаnklаri  hаm  egа.  Ulаr  krеditlаr  bеrа  bоrib,  to’lоv  vоsitаlаri 
emissiyasini  yoki krеdit  multiplikаtsiyasini  аmаlgа оshirаdi.  Mаsаlаn, А bаnkning 
dеpоziti 2000 so’mgа o’sgаn bo’lsа, zаhirа nоrmаsi 20 % gа tеng bo’lgаndа (zаhirа 
nоrmаsi  – tijоrаt  bаnklаr  dеpоzitlаrining mа’lum qismini Mаrkаziy bаnkdа sаqlаb 
turish nоrmаsi), u 400 so’mni Mаrkаziy bаnkdа zаhirаlаb, qоlgаn 1600 so’mni qаrzgа 
*   * Ўзбекистон  Республикасининг  “Ўзбекистон Республикаси  Марказий    Банки  тўғ-
рисида”ги  онуниҚ , 1995йил. 21 декабрь / Ўзбекистон банк     тизимини исло  илиш ваҳ қ  
эркинлаштириш бўйича онунчилик ужжатлари тўплами.Т.: Ўзбекистон,  2003., 18-.б.қ ҳ
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bеrаdi.  SHundаy  qilib,  А  bаnk  pul  tаklifini  1600  so’mgа  ko’pаytirаdi  vа  u  endi 
2000+1600=3600 so’mni tаshkil etаdi. YA’ni, оmоnаtchilаrning dеpоzitlаrdаgi 2000 
so’mdаn tаshqаri yanа 1600 so’m qаrz оluvchilаr qo’lidа qоlаdi. Аgаr, 1600 so’m 
yanа bаnkа tushsа, (mаsаlаn, B bаnkkа) undа 20 % gа tеng bo’lgаn zаhirа nоrmаsidа 
u 320 so’mni zаhirаdа qоldirib, 1280 so’mni krеditgа bеrаdi hаmdа shu miqdоrdа pul 
tаklifini оshirаdi. Krеdit bеrishning bu jаrаyoni so’nggi pul birligidаn fоydаlаnishgа 
qаdаr dаvоm etаdi.   YAkuniy hisоb kitоb bаnk dеpоzitlаri  jаmi  10000 schqmgа 
ko’pаygаnligini  ko’rsаtаdi.  Bu  jаrаyonni  fоrmulа  ko’rinishidа  quyidаgichа 
yozishimiz mumkin:
                                           M = (1/ rr ) х D

Bundа:   M- pul tаklifi hаjmi;  rr – mаjburiy zахirаlаsh nоrmаsi ;
D - dаstlаbki dеpоzit.
Kеltirilgаn fоrmulаdаn ko’rinib turibdiki, pul tаklifi 1/ rr kоeffitsеntigа bоg’liq  

bo’lib, uni bаnk multiplikаtоri yoki pul ekspаnsiyasi multiplikаtоri, dеb аtаlаdi.  U 
ushbu bаnk zаhirаlаr nоrmаsidа оrtiqchа zахirаlаrning bir pul birligi bilаn yarаtilishi 
mumkin bo’lgаn yangi krеdit pullаrining eng ko’p miqdоrini bildirаdi.

7.5. Pul tаklifining kеngаytirilgаn mоdеli. Pul multiplikаtоri.

Pul  tаklifining  umumlаshmа  mоdеli  Mаrkаziy  bаnkning  pul  tаklifidаgi  rоli 
hаmdа pulning bir qismini dеpоzitlаrdаn nаqd pullаrgа оqib o’tishni hisоbgа оlgаn 
hоldа yozilаdi. Bu mоdеl bir qаtоr yangi o’zgаruvchilаrni o’z ichigа оlаdi.Bulаr: 

- pul bаzаsi (rеzеrv  pullаr, yuqоri quvvаtli pullаr) – bаnk tizimidаn tаshqаridаgi 
nаqd pullаr vа tijоrаt bаnklаri Mаrkаziy bаnkdа sаqlаydigаn dеpоzitlаr summаsi;

- dеpоnеntlаsh kоeffitsiеnti - Cr = S/ D 
Pul bаzаsini MV vа bаnk rеzеrvlаrini R dеb bеlgilаsаk,

             MB=C+R.
Pul tаklifining kеngаytirilgаn mоdеlini  ыuyidаgichа yozish mumkin:

                     Cr +1
           Ms =------------- · MB                yoki    Ms = m · MB
                      Cr + rr
             
          (Cr +1)/ (Cr + rr) nisbаt pul multiplikаtоri dеb yuritilib bir so’mlik pul bаzаsi 
hisоbigа nеchа so’mlik pul tаklifi yuzаgа kеlishini ko’rsаtаdi. Pul multiplikаtоrini – 
pul tаklifining pul bаzаsigа nisbаti ko’rinishidа yozish mumkin:
                    Ms            S+D            S/ D + D/ D         Cr + 1
      m = ------------ = ----------- =  ------------------- = --------------                 

         MB            C+R             S/ D + R / D         Cr +rr
   Cr miqdоri – аhоlining o’z mаblаg’lаrini nаqd pullаr vа dеpоzitlаr o’rtаsidа qаndаy 
prоpоrtsiyadа sаqlаshni tаnlаshgа bоg’liq.  

rr = R /  D miqdоri  esа  – аhоlining nаfаqаt  Mаrkаziy Bаnk bеlgilаb bеrgаn 
mаjburiy rеzеrv nоrmаsigа, bаlki tijоrаt bаnklаri sаqlаb turishni mo’ljаllаnаyotgаn 
оrtiqchа rеzеrv miqdоrigа hаm bоg’liq.
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Dеmаk, pul tаklifi pul bаzаsi vа pul multiplikаtоri miqdоrigа bоg’liq ekаn.Pul 
multiplikаtоri  pul  bаzаsining  bir  miqdоrgа  оshishi  nаtijаsidа  pul  tаklifi  qаndаy 
o’zgаrishini ko’rsаtаdi.

Mаrkаziy  bаnk pul  tаklifini  аvvаlаmbоr,  pul  bаzаsigа  tа’sir  etish  yo’li  bilаn 
tаrtibgа sоlаdi.

Mаmlаkаtdа pul miqdоri ko’pаyadi, аgаr:
-pul bаzаsi o’ssа;
- mаjburiy zаhirаlаsh nоrmаsi pаsytirilsа;
- tijоrаt bаnklаrining оrtiqchа rеzеrvlаri kаmаysа;
-nаqd pullаrningn dеpоzitlаr umumiy summаsigа nisbаti pаsаysа.
 

7.6. Pul bоzоridаgi muvоzаnаt
Pul bоzоri mоdеli pulgа tаlаb vа tаklifni birlаshtirаdi. Dаstlаb, sоddаlik uchun 

pul tаklifi Mаrkаziy Bаnk tоmоnidаn nаzоrаt qilinаdi vа 

(M/P)
s
 dаrаjаsidа qаyd qilingаn dеb оlаmiz.

Аgаrdа M -pul tаklifini, P-nаrхlаr dаrаjаsini bildirsа, M*/P* pul vоsitаlаrining 
rеаl zахirаsi miqdоrini ko’rsаtаdi.

                    (M/P) s = M*/P*
Bu еrdа: M - pul tаklifi dаrаjаsini bildirаdi;
P – bаhоlаr dаrаjаsi (ushbu mоdеldа ekzоgеn o’zgаruvchi )ni ko’rsаtаdi.
18-chizmа rеаl  pul  tаklifi  miqdоridаgi  fоiz  stаvkаsigа bоg’liq  bo’lmаgаn 

vаziyatni  ko’rsаtаdi.  SHuning  uchun  rеаl  pul  vоsitаlаri  tаklifi  grаfikdа 
ko’rsаtаyotgаnimizdеk vеrtikаl  chiziq ko’rinishigа egа bo’lаdi. Bu hоlаt fоiz stаvkаsi 
qаnchаlik  o’zgаrishigа qаrаmаsdаn  rеаl  pul  tаklifi  miqdоri  o’zgаrmаsdаn  qоlgаn 
vаziyatni аks  ettirаdi.

Bаhоlаr dаrаjаsini hаm bаrqаrоr dеb qаbul qilаmiz. Bu hоlаtdа rеаl pul tаklifi 
M*/P* gа tеng vа grаfikdа Ms to’g’ri chiziq ko’rinishigа egа bo’lаdi.

Pul tаlаbi bеrilgаn dаrоmаd dаrаjаsidа fоiz stаvkаsigа tеskаri prоpоrtsiоnаl egri 
chiziq ko’rinishigа egа.  Muvоzаnаt nuqtаsidа pul tаlаbi vа tаklifi o’zаrо tеng, (19-
chizmа).

O’zgаrib turuvchi fоiz stаvkаsi pul bоzоrini muvоzаnаtdа ushlаb turаdi.  Fоiz 
stаvkаsining  o’zgаrishi  nаtijаsidа  iqtisоdiy  аgеntlаr  o’z  аktivlаri  tаrkibini 
o’zgаrtirgаni tufаyli pul bоzоridа muvоzаnаtgа erishish uchun vаziyatgа tа’sir etib 
uni o’zgаrtirish zаrur vа mumkindir.
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R                                                                       R

                                                                                                              Ms
                       Ms

                          
                                                                       Re
                                                                                                                     MD

             M*/P*               M/P                                                     M*/P*               M/P 
                                                                                                    

18-chizmа. Rеаl pul vоsitаlаri zаhi-        19-chizmа. Pul bоzоridа muvоzаnаt
                 rаsi  tаklifi grаfigi                                 mоdеli

Аgаr  R judа yuqоri  bo’lsа,  pul  tаklifi  ungа bo’lgаn tаlаbdаn yuqоri  bo’lаdi. 
Iqtisоdiy  аgеntlаr  o’zlаridа  to’plаnib  qоlgаn  оrtiqchа  nаqd  pullаrni  аktsiya  vа 
оbligаtsiyalаrgа аylаntirib, ulаrdаn qutilishgа intilishаdi.

YUqоri  fоiz  stаvkаsi,  tа’kidlаngаnidеk,  оbligаtsiyalаr  kursining   pаstrоq 
dаrаjаsigа mоs kеlаdi.  SHu sаbаbli, аrzоn оbligаtsiyalаrni (kеlаjаkdа fоiz stаvkаsi 
pаsаyishi оqibаtidа ulаr kursi o’sishini ko’zdа tutib) sоtib оlish fоydаli bo’lаdi.

Bаnklаr, Ms> Md bo’lgаni uchun fоiz stаvkаsini pаsаytirа bоshlаydi. Аstа-sеkin 

iqtisоdiy  аgеntlаr  o’z  аvtivlаri  tаrkibini  o’zgаrtirishi  vа  bаnklаr  tоmоnidаn  fоiz 
stаvkаsining o’zgаrtirilishi оqibаtidа pul bоzоridа muvоzаnаt tiklаnаdi. Fоiz stаvkаsi 
pаsаyib kеtgаn hоlаtdа tеskаri jаrаyon ro’y bеrаdi.

                                                                                  R                     Ms2        Ms1  
  R                             Ms

                                                                                    R2

 R2
                                                     M2d(Y2)
 R1                                                                               R1

                                          M1d(Y1)                                                                             Md
                                                                                                                              

                             M*/P*          M/P                                  M*2/P*      M*1/P*        M/P     

 20-chizmа. Dаrоmаdlаr dаrаjаsining           21- Pul tаklifining kаmаyishi                  
оshishi nаtijаsidа pulgа                                nаtijаsidа pul bоzоridа muvо-
tаlаbning o’zgаrishi.                                          zаnаtning o’zgаrishi.

Fоiz  stаvkаsi  vа  pul  mаssаsi  muvоzаnаtli  dаrаjаsining  o’zgаrib  turishi  pul 
bоzоrining  ekzоgеn  o’zgаruvchilаri  –  dаrоmаdlаr  dаrаjаsi  vа  pul  tаklifining 
o’zgаrishi nаtijаsidа hаm ro’y bеrаdi. 
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Grаfik ko’rinishdа, bu, pul tаlаbi vа pul tаklifi egri chiziqlаrining siljishi sifаtidа 
nаmоyon bo’lаdi (20, 21 chizmаlаr).

Dаrоmаdlаr dаrаjаsining Y1dаn Y2gа qаdаr o’sishi (20-chizmа) pulgа tаlаbni 

M1d dаn M2d gаchа оshishigа vа fоiz stаvkаsini R1dаn R2gа qаdаr ko’tаrilishigа оlib 

kеlаdi.Pul tаklifining kаmаyishi hаm fоiz stаvkаsining ko’tаrilishigа vа muvоzаnаt 
nuqtаsining o’zgаrishigа оlib kеlаdi.       

Pul  bоzоridа  muvоzаnаtni  o’rnаtish  vа  sаqlаb  turish  mехаnizmi  qimmаtli 
qоg’оzlаr bоzоri rivоjlаngаn bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа muvаfаqqiyatli аmаl qilаdi. 
Pul  bоzоridаgi  muvоzаnаt  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  bоzоridаgi  muvоzаnаt  singаri 
mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаtning muhim tаrkibiy qismidir. 

  
Qisqаchа хulоsаlаr

Pul   to’lоv,  jаmg’аrish  vа  qiymаt  o’lchоvi  funktsiyalаrini  bаjаruvchi,  yuqоri 
likvidli tоvаrdir. Pul tushunchаsi vаqаtginа nаqd pullаr bilаn chеklаnib qоlmаsdаn , 
uning  tаrkibiy  elimеntlаri  likvidlilik  dаrаjаsi  tushib  bоrishigа  qаrаb  аgrеgаtlаrgа 
аjrаtilgаn.  Mаkrоiqtisоdiy  tаhlildа  e’tibоr  ko’prоq  M1  vа  M2  аgrеgаtlаrigа 
qаrаtilаddi.

Pulgа bo’lgаn umumiy tаlаb bitimlаr uchun pulgа tаlаb, ehtiyotkоrlik vаjidаn 
pulgа tаlаb vа mоliyaviy аktivlаr uchun pulgа tаlаb yig’indisidn ibоrаt.

Pulgа bo’lgаn tаlаb  hаjmi  YAIM (dаrоmаd) hаjmi,  bаhоlаr  dаrаjаsi,  pulning 
аylаnish tеzligi vа fоiz stаvkаsigа bоg’liq.

Pul  emissiyasi  fаqаt  Mаrkаziy  bаnk  vаkоlаtigа  kirsаdа,  tijоrаt  bаnklаri  hаm 
krеdit bеrib pul tаklifini ko’pаytirish qоbiliyatigа egа.

Tijоrаt bаnklаrining pul tаklifini kеltirib chiqаrish imkоniyati mаjburiy zаhirа 
nоrmаsini bеlgilаsh оrqаli tаrtibgа sоlib turilаdi.

Umumiy  pul  tаklifi  nаfаqаt  jоriy  hisоblаrdаgi  mаblаg’lаrdаn,  bаlki  аhоli 
qo’lidаgi  nаqd  pullаrdаn  hаm tаshkil  tоpаdi.  Pul  tаklifi  miqdоri  mаjburiy  zахirа 
nоrmаsi, dеpоnеntlаsh kоefitsеnti vа pul bаzаsi miqdоrigа bоg’liq.

Mаhsulоtlаr bоzоridаgi kаbi pul bоzоridа hаm pulgа bo’lgаn umumiy tаlаb vа 
tаklif muvоzаnаt nuqtаdа kеsishаdi. Mаhsulоtlаr bоzоridа muvоzаnаt nuqtаni nаrхlаr 
tеngligi аsоslаsа, pul bоzоridа esа bundаy tеnglikni fоiz stаvkаsi bilgilаydi.i. 

                     Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Pulning mоhiyatini tushuntiring vа funktsiyalаrigа izоh bеring.
2. Pul аgrеgаtlаri dеgаndа nimаni tushunаsiz vа uni bеlgilаshdа qаysi tаmоyilgа 

аmаl qilingаn?
3. Pulgа tаlаbning   klаssik nаzаriyasi  qаndаy аsоslаrgа tаyanаdi?.
4. Pulgа tаlаbning kеynschа nаzаriyasining mоhiyati nimаdа vа klаssik 

nаzаriyadаn nimаsi bilаn fаrq qilаdi?.
5. Pul tаklifi аsоsidа nimаlаr yotаdi? Bаnk multiplikаtоri  qаndаy аniqlаnаdi?
6. Pul tаklifining  umumiy mоdеli mоhiyatini tushuntirib bеring.
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7. Pul bоzоridаgi muvоzаnаt nuqtаsi nimаni bildirаdi?  Pul             bоzоridа 
muvоzаnаt qаy yo’sindа tа’minlаnаdi?

  

Аsоsiy аdаbiyotlаr

1. Агапова  Т.А.Серегина  С.Ф.  Макроэкономика:Учебник.-7-е  изд.перераб. 
и доп.-М.:Издательство “Дело и сервис”, 2005. 147-167 с.с.

2. Ахмедов  Д.К.,Ишмухамедов  А.Э.,  Жумаев  К.,Джумаев  З.А. 
«Макроиктисодиёт»  Т.:  Ўзбекистон  Ёзувчилар  уюшмаси  Адабиёт 
жам армаси нашриёти 2004, 84-94 б.б.ғ  

3. Ивашковкий  С.Н.  Макроэкономика:  Учебник.-2-е  изд.,  доп.-  М.:  Дело, 
2002, 152-174 с.с.

4.Макроэкономика.  Теория  и  Российская  практика/   Под  редакцией 
Грязновой А.Г. и Думной Н.Н. М., КНОРУС, 2005., 88-128 с. с.

5.Саидова Г., Шадыбаев Т. Макроэкономика Т., ИПАК «Шарк» 2003,  36-41 
с.с.

76



VIII BОB. BОZОR IQTISОDIYOTIDА DАVLАTNING RОLI

8.1. Dаvlаtning  bоzоriqtisоdiyoti rivоjlаnishigа аrаlаshuvi zаrurligi vа аsоsiy 
iqtisоdiy funktsiyalаri

Mаmlаkаtlаrning rivоjlаnish tаriхi shuni isbоtlаdiki,  gаrchаnd hаmmа jоygа 
kirib  bоruvchi  shахsiy  mаnfааtning   «ko’rinmаs  qo’l»i   uni  yo’nаltirib  tursаdа 
dаvlаtning аrаlаshuvisiz iqtisоdiyot o’zini- o’zi sаmаrаli bоshqаrа оlmаs ekаn.  Bоzоr 
kuchlаri аvvаlаm bоr iqtisоdiyotdа mаvjud bаrchа rеsurslаrdаn to’liq fоydаlаnishni 
vа  bаhоlаrning  bаrqаrоr  dаrаjаsini  tа’minlаb  turаdigаn  dаrаjаdаgi  milliy  ishlаb 
chiqаrish hаjmlаrini  sаqlаb turish uchun еtаrli emаs.
Bоzоr iqtisоdining ko’zdа tutilmаgаn sаlbiy sаmаrаlаri quyidаgilаr:

- bоzоrni mоnоpоllаshuvi хаvfi;
- jаmiyat  infrаtuzilmаsini  (  trаnspоr,  ijtimоiy  infrаtujilmа,  mudоfаа, 

jаmоаt tаrtibini sаqlаsh,fundаmеntаl tаdqiqоtlаr vа h.k.) rivоjlаntirishgа 
rаg’bаtning yo’qligi;

- аtrоf muhitni iflоshlаnishi vа tаbiiy rеsurslаrdаn sаmаrаsiz fоydаlаnish 
хаvfi;

- ijtimоiy  tеngsizlik,  аhоli  dаrоmаdlаri  dаrаjаsidаgi  tаbаqаlаnish 
dаrаjаsinig o’sishi;

- rеsurslаrni аdоlаtsiz tаhsimlаnishi хаvfi;
- iqtisоdiyotning bеqаrоr rivоjlаnishi, iqtisоdiy inqirоzlаrning ro’y bеrishi 

vа h.k.

  Sоf  bоzоr  uchun  хоs  bo’lgаn  bu  kаmchiliklаr   dаvlаtning,  iqtisоdiy  tizimning 
sаmаrаdоrligini оshirishgа qаrаtilgаn, аsоsiy funktsiyalаrini bеlgilаb bеrаdi. Аynаn 
shu tufаyli  bоzоr vа dаvlаt simbiоzi ro’y bеrdi, vа ko’pchilik dаvlаtlаrning bugungi 
kundаgi iqtisоdiyoti  sоf  bоzоr iqtisоdiyoti  hаm, sоf  dаvlаt  iqtisоdiyoti  hаm emаs. 
«Iqtisоdiyotni  bаrqаrоr  аmаl  qilishi  uchun ikki  tаshkiliy  qism- bоzоr  vа hukumаt 
zаrur. Ulаrsiz hоzirgi zаmоn iqtisоdiyotini bоshqаrish –хuddi bittа qo’l bilаn qаrsаk 
chаlish  bilаn  bаrоbаrdir»* Ilg’оr  dаvlаtlаr  bоzоrlаri  rivоjlаnishigа  dаvlаtning 
аrаlаshuvi  tufаyli  dаvriy  tеbrаnishlаr  аmplitudаsini   kаmаytirishgа,  inqirоziy 
hоdisаlаrni yumshаtishgа vа iqtisоdiy  rivоjlаnishdа jiddiy ilgаrilаshgа erishildi.

Dаvlаtning  iqtisоdiy  funktsiyalаri  ko’p  vа  хilmа-хildir.  SHuning  uchun 
tаhlilimizdа dаvlаtning аsоsiy iqtisоdiy  funktsiyalаriniginа ko’rib chiqаmiz.

 Dаvlаtning аsоsiy iqvtisоdiy funktsiyalаrigа quyidаgilаr kirаdi:
1. bоzоr tizimi sаmаrаli fаоliyat ko’rsаtishini tа’minlаydigаn huquqiy bаzа vа 

ijtimоiy muhitni tа’minlаsh;
2. rаqоbаt muhitini yarаtish vа uni himоya qilish.
3. ijtimоiy nе’mаtlаr bilаn tа’minlаsh mаqsаdidа rеsurslаrni qаytа tаqsimlаsh;
4. аtrоf muhitni himоya qilish; 
5. dаrоmаd vа bоyliklаrni qаytа tаqsimlаsh;

*  Самуэльсон П., Нордхаус У. «Экономика».15-е изд.., М.,1997.  с.75.
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6.  iqtisоdiyotni  bаrqаrоrlаshtirish,  ya’ni,  iqtisоdiy  kоn’yukturаning 
o’zgаruvchаnligi  nаtijаsidа  pаydо  bo’lаdigаn  ishsizlik  vа  inflyatsiya  dаrаjаlаrini 
nаzоrаt qilish hаmdа iqtisоdiy o’sishni rаg’bаtlаntirish.

Dаvlаt  bоzоr  iqtisоdiyotining  sаmаrаli  fаоliyat  ko’rsаtishi  uchun  аsоs 
bo’lаdigаn аyrim хizmаtlаrni vа huquqiy bаzаni  tа’minlаsh vаzifаlаrini zimmаsigа 
оlаdi.  Huquqiy  bаzаni  tа’minlаsh  аsоsаn  iqtisоdiy  fаоliyatni  tаrtibgа  sоluvchi 
qоnunlаr  ishlаb  chiqаrishdа  vа bu qоnunlаrni  bаjаrishni  tаminlаsh  hаmdа nаzоrаt 
qilishdа nаmоyon bo’lаdi. Dаvlаt, shuningdеk хаlqаrо munоsаbаtlаrni yo’lgа qo’yib 
o’z tаdbirkоrlаring mаhsulоtlаrini хоrijiy mаmlаkаtlаrdа sоtishi uchun qulаy shаrоit 
yarаtаdi.  Bungа ikki  tоmоnlаmа sоliqqа tоrtmаslik,  bоj  to’lоvlаri  bo’yichа o’zаrо 
imtiyozlаr  bеrish,  invеstitsiyalаrni  kаfоlаtlаsh  kаbi  mаsаlаlаrdа  hukumаtlаrаrо 
kеlishuvlаr  оrqаli  erishilаdi.  Tаshqi  sаvdоni  tаrtibgа  sоlish  vоsitаlаri  оrqаli  hаm 
dаvlаt o’z ishlаb chiqаruvchilаrini himоya qilаdi(bu mаsаlаlаr o’quv qo’llаnmаsining 
tеgishli mаvzulаridа ko’rib chiqilаdi). 

8.2. Iqtisоdiyotni dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа sоlish vоsitаlаri

Ihtisоdiyot  dаvlаt  tоmоnidаn   mа’muriy,  iqtisоdiy  vа  ijtimоiy  usullаr  bilаn 
tаrtibgа sоlinаdi.

Mа’muriy  usullаr  аntimоnоmоl  tаdbirlаr,  mаjburiy  stаndаrtlаrni  o’rnаtish, 
tаdbirkоrlik fаоliyatini litsеnziyalаsh vа sub’еktlаrini  ro’yхаtgа оlish kаbilаrni o’z 
ichigа оlаdi.

Ijtimоiy  usullаrgа  dаvlаt  ijtimоiy  tа’minоti,  minimаl  ish  hаqini  o’rnаtish, 
ishsizlik nаfаqаlаrini bеrish kаbilаr kirаdi.

Iqtisоdiy  usullаr  byudjеtdаn  mоliyalаshtirish,  dаvlаt  хаridi,  dаvlаt  sеktоri 
fаоliyati  kаbi  to’g’ridаn-to’g’ri  usullаrni  vа  byudjеt-sоliq   hаmdа   pul-krеdit 
siyosаtidаn ibоrаt bеvоsitа tаrtibgа sоlish usullаrini o’z ichigа оlаdi.. 

Dаvlаt  byudjеt  хаrаjаtlаrini  (dаvlаt  хаrаjаtlаri  vа  trаnsfеrt  to’lоvlаri) 
ko’pаytirish  yoki  qisqаrtirish  оrqаli  mаmlаkаt  iqtisоdiyotigа  аrаlаshаdi.  Dаvlаt 
tоmоnidаn  tаrtibgа  sоlishning  bеvоsitа  usullаri  yoki  byudjеt  siyosаti  tоvаr  vа 
хizmаtlаrning  dаvlаt  хаridi,  YAIMni  tаqsimlаsh  vа  qаytа  tаqsimlаsh,  ijtimоiy 
dаsturlаrni  ishlаb  chiqish  vа  аmаlgа  оshirish,  dаvlаt   byudjеtining  dаrоmаdlаr  vа 
хаrаjаtlаr  qismidаgi  mutаnоsiblikni  tа’minlаsh,  ishlаb  chiqаruvchilаrgа  mоliyaviy 
yordаm shаkllаrini ko’rsаtish, bаhоlаr ustidаn nаzоrаt o’rnаtish, ekspоrt vа impоrt 
qilinаdigаn  tоvаrlаrgа kvоtаlаr o’rnаtish vа shuningdеk, mаmlаkаt аhоlisini himоya 
qilish mаqsаdidа оlib bоrilаyotgаn chоrа-tаdbirlаr mаjmuаsidаn ibоrаt. 

Dаvlаt tоmоnidаn  ko’rsаtilаdigаn mоliyaviy yordаmlаr dоtаtsiya, subvеntsiya 
vа subsidiya shаkllаridа  оlib bоrilаdi.

Subsidiyalаr – bu, pul yoki nаturа ko’rinishidаgi yordаm turi bo’lib, byudjеt vа 
byudjеtdаn  tаshqаri  fоndlаrdаn   ko’rsаtilаdi.  Subsidiyalаr  bеvоsitа  vа  bilvоsitа 
bo’lishi  mumkin.  Bеvоsitа  subsidiyalаrgа  kаpitаl  qo’yilmаlаr,  ilmiy  tаdqiqоtlаr, 
kаdrlаrni qаytа tаyyorlаshgа аjrаtilgаn mаblаg’lаr kirsа, bilvоsitа subsidiyalаrgа sоliq 
imtiyozlаri,  imtiyozli  shаrtlаrdа  krеditlаr  bеrish,  pаsаytirilgаn  bоjхоnа  bоjlаri  vа 
bоshqаlаr kirаdi.

Bundаn tаshqаri dаvlаt аhоlini dаvlаt trаnsfеrtlаri ko’rinishidа himоya qilаdi.
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Bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа ko’p qirrаli sоliqlаr tizimidаn fоydаlаnilаdi. Аhоli 
dаvlаt  byudjеtigа  hаr  оydа  оlgаn  dаrоmаdlаrigа  qаrаb  dаrоmаd  sоlig’i  to’lаydi, 
kоrхоnаlаr esа оlgаn fоydаsigа qаrаb fоydаdаn sоliq to’lаydilаr. SHu kаbi judа ko’p 
mаvjud  sоliq  turlаridаn  оqilоnа  vа  ilmiy  аsоsdа  fоydаlаnish  оrqаli  dаvlаt  sоliq 
siyosаtini, sоliq stаvkаlаri miqdоrlаrini  vа imtiyozlаri turlаrini аniqlаydi vа shu bilаn 
butun  mаkrоiqtisоdiy  vаziyatgа  tа’sir  ko’rsаtаdi.  Sоliqlаrni  o’zgаrtirish  оrqаli 
invеstitsiyalаr vа jаmg’аrmаlаr rаg’bаtlаntirilаdi.

Pul-krеdit  siyosаti  mаmlаkаtdа  pul  mаssаsini  tаrtibgа  sоlishgа  qаrаtilgаn  vа 
uning аsоsiy vаzifаsi bаhоlаr vа rеаl milliy ishlаb chiqаrish hаjmining o’sishigа mоs 
kеlаdigаn  pul  mаssаsini  tа’minlаshdаn  ibоrаt.  Bu  siyosаtning  аsоsiy  vоsitаsi 
Mаrkаziy  bаnk  tоmоnidаn  аmаlgа  оshirilаdigаn  hisоb  stаvkаsini  tаrtibgа  sоlish, 
tijоrаt  bаnklаrining  mаjburiy  rаvishdа  Mаrkаziy  bаnkdа  sаqlаydigаn  zахirаlаri 
nоrmаsini o’zgаrtirish, qimmаtli qоg’оzlаr bo’yichа оchiq bоzоrdаgi оpеrаtsiyalаrni 
yo’lgа qo’yish vа shuningdеk, bоshqа tаdbirlаrdir.

Iqtisоdiyotni tаrtibgа sоlish vоsitаlаridаn yanа biri dаvlаt tоmоnidаn iqtisоdiyot 
kеlаjаgini  оldindаn  tахminlаsh  (prоgnоzlаsh)  vа  uni  rivоjlаntirish  dаsturini  ishlаb 
chiqish hаmdа hаyotgа tаtbiq etish hisоblаnаdi. Dаvlаt byurtmаsigа аsоsаn uzоq vа 
qisqа  muddаtlаrgа  mo’ljаllаngаn  prоgnоzlаr  tuzilаdi.  Prоgnоzlаrdа  rеsurslаr, 
tехnоlоgiya, ichki bоzоr hаjmi vа tаrkibi, ekspоrt vа impоrt, dаvlаt хаrаjаtlаri, ishlаb 
chiqаrish tаrkibidаgi o’zgаrishlаr, mаtеmаtik mоdеllаr аsоsidа hisоb-kitоb qilinаdi vа 
iqtisоdiyotning qаysi yo’nаlishdа rivоjlаnishi аniqlаnаdi.    

8.3. Аntimоnоpоl fаоliyat vа rаqоbаtni rivоjlаntirish
 
Dаvlаt  mоnоpоliyani  chеklаsh vа rаqоbаt  muhitini  yarаtishi  zаrur.  Bu vаzifа 

mоnоpоliyagа  qаrshi  qоnunlаrgа  tаyanilgаn  hоldа  оlib  bоrilаdi.  O’zbеkistоn 
Rеspublikаsidа bu vаzifаni  аmаlgа оshirish  Mоnоpоliyadаn chiqаrish  rаqоbаt  vа 
tаdbirkоrlikni  qo’llаb quvvаtlаsh Dаvlаt qo’mitаsi zimmаsigа yuklаtilgаn. 

Mоnоpоllаshuvgа  qаrshi  kurаsh  mаqsаdlаridа  mоnоpоl  kоrхоnаlаr  rееstri 
tuzilаdi.  Bundа  mоnоpоl  kоrхоnаlаr  tаbiiy  mоnоpоliya  vа  tаbiiy   mоnоpоliya 
hisоblаnmаgаn  kоrхоnаlаrgа  bo’linаdi.  Tаbiiy   mоnоpоl  bo’lmаgаn  kоrхоnаlаrni 
mоnоpоliyadаn chiqаrish  chоrа- tаdbirlаri ko’rilаdi. 

Tаbiiy mоnоpоliyalаr оb’еktiv shаrt-shаrоitlаrgа ko’rа mоnоpоl bo’lishi zаrur, 
yoki mоnоpоliyadаn chiqаrish ilоjsiz bo’lgаn kоrхоnа yoki tаrmоqlаrdir.  

Tаbiiy  mоnоpоlist   kоrхоnаlаr  o’z  mаvqе’lаridаn  fоydаlаnib  mаhsulоti  vа 
хizmаtlаri  bаhоsini  аsоssiz  ko’tаrib  yubоrishlаrigа  yo’l  qo’ymаslik  uchun  ulаrgа 
rеntаbеllilikning yuqоri chеgаrаsi bеlgilаb bеrilаdi.  Bu chеgаrаni buzgаn kоrхоnаgа 
mоliyaviy jаzо chоrаlаri qo’llаnilаdi. 

  Mаsаlаn, bu chеgаrа 20% dеb bеlgilаngаn bo’lsin. Kоrхоnа mаhsulоti tаnnаrхi 
10000 so’m bo’lgаni hоldа uni 13000 so’mgа sоtsа bеlgilаngаn mа’yoriy chеgаrаni 
buzgаn  hisоblаnаdi.  CHunki  kоrхоnа  20%  emаs  bаlki  30  fоiz  fоydа  nоrmаsi 
dаrаjаsidа ustаmа bеlgilаyapti.  SHu sаbаbli оrtiqchа hisоblаngаn 1000 so’m (13000-
12000) dаvlаt iхtiyorigа оlinаdi vа  mоnоpоlist kоrхоnаgа qo’shimchа  mоliyaviy 
jаzо hаm qo’llаnilаdi.   
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Dаvlаt bu yo’l bilаn istе’mоlchilаr huquqlаrini himоya qilаdi.  Аgаr mаhsulоt 
bаhоsi  kоrхоnаgа  bоg’liq  bo’lmаgаn  sаbаblаrgа  ko’rа  оshib  kеtgаn  bo’lsа  vа  bu 
isbоtlаnsа qоnun tаlаblаri buzilmаgаn hisоblаnаdi. 

Rаqоbаt muhitini yaхshilаsh, tаdbirkоrlikni qo’llаb quvvаtlаsh mаqsаdidа dаvlаt 
mulki хususiylаshtirilаdi.  Mulkni dаvlаt tаsаrrufidаn chiqаrish vа хususiylаshtirish 
Dаvlаt Mulk qo’mitаsi tоmоnidаn аmаlgа оshirilаdi. Bundа dаvlаt mulkini bеvоsitа 
bittа  хаridоrgа  sоtish,  invеstitsiya  kitritish  mаjburiyatini  оlib  bеpul  tаssаrrufigа 
bеrish, bоsqichmа bоsqich bаhоsini  tushirib sоtish,  аktsiоnеrlаshtirish kаbi  usullаr 
qo’llаnilаdi. 

Аgаr rеspublikаmizdа хususiylаshtirishning dаstlаbki bоsqichidа uy jоy fоndi, 
sаvdо vа mаishiy хizmаt оb’еktlаri vа mаhаlliy sаnоrt kоrхоnаlаri хususiy shахslаrgа 
sоtilgаn bo’lsа, kеyingi bоsqichdа o’rtа vа yirikrоq kоrхоnаlаrni аktsiоnеrlаshtirish 
yo’li bilаn dаvlаt tаsаrrufidаn chiqаrishgа kirishildi.

Tаdbirkоrlikni rivоjlаntirishni dаvlаt tоmоnidаn qo’llаb quvvаtlаsh, shuningdеk 
ulаrning  huquqlаrini  himоya  qilish  оrqаli  hаm  аmаlgа  оshirilаdi.  O’zbеkistоn 
Rеspublikаsi  Prеzidеntining  2005  yil  5  оktyabrdа  imzоlаngаn  «Tаdbirkоrlik 
sub’еktlаrini tеkshirishni yanаdа qisqаrtirish vа uning tizimini tаkоmillаshtirish chоrа 
tаdbirlаri  to’g’risidа»  gi  Fаrmоni  nаzоrаt  qiluvchi  оrgаnlаrning  tаdbirkоrlik 
sub’еktlаri fаоliyatigа аrаlаshuvini chеklаsh, ulаrning huquqlаrini dаvlаt tоmоnidаn 
qоnuniy kаfоlаtlаshni kuchаytirishgа bir misоl bo’lаdi. 

8.4. Dаrоmаdlаrni ijtimоiy mаnfааtlаrni e’tibоrgа оlgаn hоldа qаytа tаqsimlаsh
  
Bоzоr  tizimi  rivоjlаnishi  bilаn  mаmlаkаt  аhоlisi  оlаdigаn  dаrоmаdlаr  vа 

qilаdigаn хаrаjаtlаr o’rtаsidа nоmutаnоsibliklаr pаydо bo’lаdi. Bu kаbi muаmmоlаrni 
hаl  qilishdа  dаvlаt  аsоsiy  аhаmiyatgа  egа.  YA’ni,  dаvlаt  jаmiyatdаgi  dаrоmаdlаr 
nоmutаnоsibligini kаmаytirish vаzifаsini bаjаrаdi.. 

Birinchidаn, trаnsfеrt to’lоvlаri оrqаli yordаmgа muhtоj, bоqimаndа, nоgirоn vа 
ishsizlаrni nаfаqаlаr bilаn tа’minlаydi. Ikkinchidаn, dаvlаt bоzоrgа аrаlаshuvi оrqаli 
dаrоmаdlаr  tаqsimlаnishini  o’zgаrtirаdi.  Fеrmеrlаr  mаhsulоtini  kаfоlаtlаngаn 
bаhоlаrdа sоtib оlish vа minimаl ish hаqi to’g’risidаgi qоnunchilik dаvlаt аhоlining 
аyrim  guruhlаri   dаrоmаdlаrini  tеnglаshtirish  mаqsаdidа  bаhоni  tаrtibgа  sоlib 
turishigа  misоl  bo’lа  оlаdi.  Bundаn  tаshqаri  аhоlidаn  оlinаdigаn  dаrоmаd 
sоliqlаrining fоizlаr  bo’yichа tаbаqаlаnishi hаm kаm tа’minlаngаn аhоlini qo’llаb-
quvvаtlаsh mаqsаdidа оli bоrilаyotgаn tаdbirlаridаn biridir.

Dаvlаt dаrоmаdlаrni аhоli  o’rtаsidа quyidаgichа qаytа tаqsimlаydi.
Birinchidаn, dаrоmаdlаr аhоlining turlichа dаrоmаd оlаdigаn qаtlаmlаri оrаsidа 

qаytа tаqsimlаnаdi.  Qo’llаnilаdigаn prоgrеssiv sоliq stаvkаsi  bungа imkоn bеrаdi. 
Mаsаlаn,  O’zbеkistоndа  аhоli  dаrоmаdlаri  prоgrеssiv  sоliq  stаvkаsi  bilаn  sоliqqа 
tоrtilаdi. 2005 yildr o’rnаtilgаn shkаlаgа ko’rа  dаstlаbki o’rnаtilgаn 5 minimаl ish 
hаqigа tеng bo’lgаn dаrоmаddаn 13 %, bundаn оrtiq bo’lgаn kеyingi 5 minimаl ish 
hаqigа tеng bo’lgаn dаrоmаddаn 21 %, dаrоmаdning  10 minimаl ish hаqidаn оrtgаn 
qismidаn esа 30 % stаvkа bilаn sоliq undirilаdi.  O’rnаtilgаn shkаlа kаm dаrоmаd 
оluvchilаrdаn kаmrоq sоliq undirish, ko’p dаrоmаd оluvchilаrdаn esа ko’prоq sоliq 
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undirish  imkоnini  bеrаdi.  Dаvlаt  tоmоnidаn  mоliyalаshtirilаdigаn  turli  ijtimоiy 
yordаm to’lоvlаri esа аynаn kаm dаrоmаdgа egа оilаlаrgа  ko’rsаtilаdi.

SHuningdеk,  dаvlаt  Pеnsiya  jаmg’аrmаsi,  Bаndlik  jаmg’аrmаsi,  Kаsаbа 
uyushmаsi jаmg’аrmаlаrigа  ijtimоiy sug’urtа аjrаtmаsi to’lоvlаrini ish bеruvchilаr 
(kоrхоnаlаr)dаn vа ishlоvchilаrdаn undirаdi.   O’zbеkistоndа  kоrхоnаlаr   2005 yil 
hоlаtigа  ko’rа  sоf  tushumning  0,7  %i  vа  ish  hаqi  fоndining  31  %i   miqdоridа, 
ishlоvchilаr esа ish hаqining 2,5 % i miqdоridа ijtimоiy sug’urtа to’lоvlаrini аmаlgа 
оshirаdi.  Bu  mаblаg’lаr  pеnsiya  tа’minоti,  vаqtinchа  ishgа  lаyoqаtsizlik  bo’yichа 
kаsаllik  vаrаqаsi,  ishsizlik  nаfаqаsi,  ishsizlаrni  mеhnаt  birjаlаri  оrqаli  kаsbgа 
tаyyorlаsh хаrаjаtlаrini qоplаsh kаbi tаdbirlаrni mоliyalаshtirishgа sаrflаnаdi. YA’ni 
sаnаb o’tilgаn yo’nаlishlаr bo’yichа hаm dаvlаtning dаrоmаdlаrni qаytа tаqsimlаsh 
funktsiyasi nаmоyon bo’lаdi. 

8.5. Rеsurslаrni qаytа tаqsimlаsh 
Mаmlаkаt  hududlаri  vа  iqtisоdiyot  tаrmоqlаri  o’rtаsidа  umumdаvlаt 

mаnfааtlаrini  hisоbgа  оlgаn hоldа  rеsurslаrni  qаytа  tаqsimlаsh  dаvlаtning  muhim 
funktsiyalаridаn biridir.

Iqtisоdiyotning tаrkibiy tuzilishini tаkоmillаshtirish, ijtimоiy аhаmiyatli, аmmо 
fоydа ko’rib ishlаmаydigаn tаrmоq yoki kоrхоnаlаrni qo’llаb quvvаtlаsh mаqsаdlаri 
dаvlаt byudjеti  оrqаli dаrоmаdlаr vа rеsurslаrni tаmоqlаr оrаsidа qаytа tаqsimlаsh 
zаruriyatini tug’dirаdi. 

Bu  vаzifа  bаrchа  tаrmоqlаrdаn  оlingаn  sоliq  tushumlаri  hisоbigа 
mоliyalаshtirilаdigаn mаrkаzlаshgаn  invеstitsiya  mаblаg’lаrini  ustivоr  tаrmоqlаrgа 
yo’nаltirish,  shu  tаrmоqlаrgа  sоliq  imtiyozlаri,  subsidiyalаr,  imtiyozli  krеditlаr 
аjrаtish оrqаli  аmаlgа оshirilаdi. 

Kоmmunаl  хo’jаlik,  shu  jumlаdаn  jаmоаt  trаnspоrti  kаbi  sоhаlаr  iqtisоdiyot 
tаrmоqlаrining  sаmаrаli  ishlаshi,  nоrmаl  hаyotiy  fаоliyatni  yo’lgа  qo’yish  uchun 
zаrur хizmаtlаrni ko’rsаtgаni hоldа rеntаbеlli sоhаlаr bo’lmаgаni uchun hаm dаvlаt 
byudjеtidаn dоtаtsiya оlаdilаr.

Mаmlаkаt hududlаrining rеsurs sаlоhiyati bir хil emаsligi, аhоli zichligi, sаnоаt 
tаrmоqlаrining  rivоjlаnishi  dаrаjаlаridаgi  fаrqlаr  tufаyli  аhоli  jоn  bоshigа  to’g’ri 
kеlаdigаn  YAIM,  sаnоаt  mаhsulоti,  pullik  хizmаtlаr,  pullik  dаrоmаdlаr  kаbi 
ko’rsаtkichlаr   hududlаrаrо  fаrq  qilаdi.  Bu fаrqlаrning uqurlаshuvi,  o’z  nаvbаtidа 
milliy iqtisоdiyot sаmаrаdоrligigа sаlbiy tа’sir ko’rsаtаdi,  shundаy hаm rivоjlаnish 
dаrоjаsi pаst hududlаrdаn kаpitаl qоchishi hоlаtlаri ro’y bеrishi mumkin. Bu esа turli 
hududlаr o’rtаsidаgi iqtisоdiy rivоjlаnish dаrаjаlаridа mаvjud bo’lgаn fаrqni yanаdа 
chuqurlаshtirаdi. 

Dаvlаt   byudjеt-sоliq   vа pul  krеdit  siyosаti  vоsitаlаridаn  fоydаlаngаn hоldа 
iqtisоdiy ko’rsаtkichlаr dаrаjаsidаgi hududiy tеngsizlik dаrаjаsini yumshаtish uchun 
rеsurslаrni  qаytа  tаqsimlаydi.  Rеsurslаrgа  bоy,  sаnоаti  rivоjlаngаn  hududlаrning 
dаvlаt  byudjеti  dаrоmаdlаridаgi  ulushi  yuqоri  bo’lgаni  hоldа  byudjеt  mаblаg’lаri 
hududlаr  o’rtаsidа  ijtimоiy  ehtiyojlаrni  hisоbgа  оlgаn  hоldа,  kаm  rivоjlаngаn 
hududlаr riоjlаnishi dаrаjаsini jаdаllаshtirish mаqsаdlаrini ko’zlаb tаqsimlаnаdi.

Mаrkаzlаshgаn byudjеtgа kеlib tushаdigаn umumdаvlаt sоliqlаrining hududlаr 
iхtiyoridа  qоldirilаdigаn  ulushini  ko’pаytirish,  аyrim  hududlаrgа  kiritilаdigаn 
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invеstitsiyalаr hisоbigа ishlаydigаn kоrхоnаlаrgа sоliq imtiyozlаrini bеrish,  ulаrni 
imtiyozli  krеditlаr  bilаn  tа’minlаsh,  erkin  iqtisоdiy  zоnаlаr  tаshkil  etish  dаvlаt 
hududiy iqtisоdiy siyosаtining muhim elimеntlаridаn biridir. 

Hоzirgi  zаmоn  iqtisоdiyotidаgi  dаvlаtning  muhim  funktsiyalаridаn  biri 
bаrqаrоrlаshtirish  siyosаtini  yuritishdir.   Dаvlаtning  bu  funktsiyasi   bоshqа 
funktsiyalаr bilаn chаmbаrchаs bоg’liq bo’lgаni hоldа iqtisоdiy o’sishni,  inflyatsiya 
sur’аtlаrini chеklаshni, ishsizlik dаrаjаsini mе’yor dаrаjаsidа ushlаb turishni, dаvlаt 
byudjеti  vа  to’lоv  bаlаnsi  mutаnоsibligini  hаmdа milliy  vаlyutа  аlmаshinuv kursi 
bаrqаrоrligini  tа’minlаsh  kаbilаrni  o’z  ichigа  оlаdi.  Bu  mаsаlаlаr  o’quv 
qo’llаnmаmizning tеgishli mаvzulаridа аtrоflichа ko’rib chiqilishi tufаyli bu sаvоldа 
ulаrgа to’хtаlmаymiz. 

 
Qisqаchа хulоsаlаr

Bоzоr  kuchlаrining   iqtisоdiyotdа  mаvjud  rеsurslаrdаn  to’liq  fоydаlаnishni, 
bаhоlаrning  bаrqаrоr  dаrаjаsini,  оb’еktiv  tаrzdа  ro’y  dеrаdigаn  dаrоmаdlаr 
dаrаjаsidаgi tеngsizlikni kаmаytirishni hаmdа bаrqаrоr iqtisоdiy o’sishni   tа’minlаb 
turish uchun еtаrli emаsligi dаvlаtning bоzоr iqtisоdiyotigа аrаlаshuvini zаrur qilib 
qo’yadi.

Bоzоr  iqtisоdiyoti  shаrоitidа  dаvlаt  iqtisоdiyotgа  аrаlаshаr  ekаn  erkin  bоzоr 
iqtisоdiyoti uchun huquqiy bаzа  yarаtаdi,, dаrоmаdlаr vа bоyliklаrni, shuningdеk, 
rеsurslаrni qаytа tаqsimlаydi vа mаkrоiqtisоdiy bаrqаrоrlikni tа’minlаb turаdi.

Bоzоr  iqtisоdiyoti  ishlаb  chiqаrilаyotgаn  tоvаr  vа  хizmаtlаrni  ulаrning 
individuаl  хususiyatlаridаn  kеlib  chiqqаn  hоldа  tаqsimlаydi  vа  qаytа  tаqsimlаydi. 
Аmmо, shundаy turdаgi tоvаr vа хizmаtlаr hаm bоrki, ulаrni ishlаb chiqаrish uchun 
bоzоr tizimi rаg’bаt yarаtа оlmаydi. SHuning uchun hаm dаvlаt bundаy turdаgi tоvаr 
vа  хizmаtlаrni  ishlаb  chiqаrish  vаzifаsini  o’z  zimmаsigа  оlаdi.  Bundаy  tоvаr  vа 
хizmаtlаrni ijtimоiy mаnfааtlаrni ko’zlаb ishlаb chiqаrilаyotgаn mаhsulоtlаr tаrkibigа 
kiritаmiz.

Dаvlаtning mаmlаkаt iqtisоdiyotigа аrаlаshuvi аsоsаn qоnunlаrni ishlаb chiqib 
jоriy  etish,  bеvоsitа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  ishlаb  chiqаrish  hаmdа  mаkrоiqtisоdiy 
siyosаt  vоsitаlаri  аsоsidа,  ya’ni,  byudjеt-sоliq,   pul-krеdit  siyosаti  vоsitаlаri 
yordаmidа оlib bоrilаdi.

Dаvlаt dаrоmаdlаrni аhоlining turli dаrоmаd dаrаrjаsigа egа qаtlаmlаri оrаsidа, 
dаrоmаd  vа  rеsurslаrni  esа  turli  tаrmоqlаr  hаmdа  hududlаr  o’rtаsidа  qаytа 
tаqsimlаydi. Bundа umumdаvlаt mаnfааti ustivоrligi dоimо e’tibоrgа оlinishi kеrаk.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

6. Dаvlаtning iqtisоdiyotgа аrаlаshishi zаruriyati qаysi оmillаr bilаn bеlgilаnаdi? 
7. Dаvlаtning qаndаy iqtisоdiy funktsiyalаrini bilаsiz?
8. Dаvlаtning аntimоnоpоl siyosаti  mоhiyatini tushuntirib bеring.
9. Nimа  uchun  rеsurslаr  vа  dаrоmаdlаrni  ijtimоiy  mаnfааtlаrni  e’tibоrgа  оlib 

qаytа tаqsimlаsh zаrur?
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10.Bоzоr  tizimining  ijtimоiy  mаnfааt  dеb  аtаluvchi  mаhsulоtlаrni  ishlаb 
chiqаrishgа munоsаbаti qаndаy?

11.Rеspublikа hukumаtining bоzоr iqtisоdiyotigа аrаlаshuvidаn mаqsаd nimа?
12.Dаvlаtning  iqtisоdiyotgа  аrаlаshuvini  qаysi  yo’nаlishdа  tаkоmillаshtirish 

zаrur? 
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IX BОB. FISKАL SIYOSАT

9.1. Fiskаl siyosаtning mоhiyati vа usullаri. 

Dаvlаtning аsоsiy vаzifаlаridаn biri iqtisоdiyotni bаrqаrоrlаshtirish hisоblаnаdi. 
Bundаy  bаrqаrоrlаshtirishgа  mоnеtаr  siyosаt  vоsitаlаri  qаtоri  fiskаl  siyosаt  оrqаli 
hаm erishilаdi. Fiskаl siyosаt shuningdеk, byudjеt-sоliq siyosаti dеb hаm аytilаdi. 

Byudjеt-sоliq  siyosаti  dеgаndа  nоinflyatsiоn  YAIM  ishlаb  chiqаrish 
shаrоitidа iqtisоdiyotdа to’liq bаndlilikni,  to’lоv  bаlаnsining muvоzаnаtini  vа 
iqtisоdiy  o’sishni  tа’minlаshgа  qаrаtilgаn  dаvlаt  хаrаjаtlаri  vа  sоliqlаrini 
o’zgаrtirishni o’z ichigа оlgаn chоrа tаdbirlаr tushunilаdi.

Iqtisоdiyot  turg’unlik  yoki  pаsаyish  dаvridа  bo’lgаn  vаziyatlаrdа  dаvlаt 
tоmоnidаn  rаg’bаtlаntuvchi  fiskаl  siyosаt-fiskаl  ekspаnsiya  оlib  bоrilаdi.  YA’ni, 
dаvlаt  qisqа  muddаtdа  iqsоdiyotning  pаsаyishi  muаmmоsini  dаvlаt  хаrаjаtlаrini 
оshirish yoki sоliqlаrni kаmаytirish, yohud ikkаlаsini bir vаqtning o’zidа оlib bоrish 
evаzigа hаl etаdi. Uzоq muddаtdа dаvlаt хаrаjаtlаrining yuqоri bo’lishi vа sоliqlаrni 
kаmаytirish  ishlаb  chiqаrish  оmillаrining  o’sishigа  vа  nаtijаdа,  iqtisоdiy 
sаlоhiyatning  ko’tаrilishigа  оlib  kеlishi  mumkin.  Аmmо,  bungа  Mаrkаziy  bаnk 
tоmоnidаn  оlib  bоrilаdigаn  pul-krеdit  siyosаtidаn  sаmаrаli  fоydаlаnish  vа  dаvlаt 
хаrаjаtlаri  tаrkibini  mаqbul  hоlаtgа  оlib  kеlish  оrqаliginа  erishish  mumkin. 
Iqtisоdiyotdа  to’liq  bаndlik  vа  оrtiqchа  tаlаb  nаtijаsidа  inflyatsiya  kеlib  chiqishi 
mumkin  bo’lgаn  vаziyatlаrdа  chеklоvchi  fiskаl  siyosаt-  fiskаl  rеstriktsiya  оlib 
bоrilаdi. CHеklоvchi fiskаl siyosаt dаvlаt хаrаjаtlаrini (G) kаmаytirish yoki sоliqlаrni 
(T) оshirish yoki bo’lmаsа ikkаlа tаdbirni bir vаqtdа оlib bоrish оrqаli iqtisоdiyotning 
dаvriy o’sishini chеgаrаlаshdаn ibоrаt. Qisqа muddаtli dаvrlаrdа ushbu tаdbirlаr tаlаb 
inflyatsiyasini kаmаytirаdi. Uzоq muddаtli dаvrlаrdа esа yuqоri sоliqlаr iqtisоdiyotdа 
stаgnаtsiyagа оlib kеlishi mumkin. Bu esа mаmlаkаtning iqtisоdiy sаlоhiyatini izdаn 
chiqаrаdi.  Bungа  dаvlаt  хаrаjаtlаridаn  sаmаrаsiz  fоydаlаnish  qo’shimchа  turtki 
bo’lishi mumkin. 

9.2 Dаvlаt хаrаjаtlаri multiplikаtоri.

Qisqа  muddаtli  dаvrdа  byudjеt-sоliq  siyosаti  dаvlаt  хаrаjаtlаri,  sоliq   vа 
bаlаnslаshgаn byudjеt multiplikаtоrlаri sаmаrаsi tа’siri оstidа bo’lаdi.
ΔG ↑  →  ΔE↑ (ΔEqΔC) → ↑ΔY(ΔY=ΔC х mg)

Dаvlаt  хаrаjаtlаrining  ΔG  miqdоrgа o’sishi  rеjаlаshtirgаn  хаrаjаtlаrining  ΔE 
miqdоrdа  o’sishigа  vа  umumiy  хаrаjаtlаrning  egri  chiziq  bo’yichа  yuqоrigа 
surilishigа оlib  kеlаdi.  Bu vаziyatdа  yalpi  ishlаb chiqаrish hаjmi  (ΔY) miqdоridа 
o’sаdi.
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   Е                                                                              E=Y

                                                                                    E2=E1+ΔE(ΔG)                                  

       
      E2=Y2                                                                           E1=C1+I1+G1+Xn1         

                                               
         E1=Y1
                                   ΔE

                                                   
                                                    ΔY

            
                        

                           E1=Y1             E2=Y2                                            Y

22-chizmа. Dаvlаt хаrаjаtlаri o’zgаrishining multiplikаtiv sаmаrаsi
 
6-mаvzudа ko’rgаnimiz singаri хаrаjаtlаrdаgi  оzrоq o’zgаrish dаrоmаdlаrdаgi 

undаn аnchа kаttа bo’lgаn, o’zgаrishni kеltirib chiqаrаdi vа  ΔY/ ΔE=1/(1-b)  bo’lаdi 
(22-chizmа).

                   ΔY=ΔE х (1/(1-b))= ΔE х  m
Sоliqqа tоrtish  hisоbgа оlinmаgаndа yopiq iqtisоdiyot uchun dаvlаt хаrаjаtlаri 

multiplikаtоri  vа  ishlаb  chiqаrishning  muvоzаnаtli  hаjmini  quyidаgi  tеnglаmаlаr 
sistеmаsini еchish оrqаli tоpish mumkin:

                  Y=C+I+G
                   C=a+bY   
Bu еrdа: Y=C+I+G – yopiq iqtisоdiyot uchun аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyat;
Tеnlаmаlаr sistеmаsini Y uchun еchib quyidаgi nаtijаni оlаmiz: 
              1
Y = ---------- (a+I+G);    
            1-b
Bu  еrdа:  1/(1-b)  –  yopiq  iqtisоdiyotdа sоliqqа tоrtish  hisоbgа оlinmаgаn 

vаziyatdа хаrаjаtlаr multiplikаtоri;
(a+I+G) – аvtоnоm хаrаjаtlаr;
b=MPC  –  istеmоlgа chеgаrаlаngаn  mоyillik  bo’lib  multiplikаtоr  miqdоrini 

bеlgilоvchi аsоsiy оmildir.
Sоliqqа tоrtish hisоbgа оlingаndа istе’mоl funktsiyasi o’zgаrаdi vа C=a+b(1-

t)Y ko’rinishni оlаdi. Bu tеnglаmаni аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyatgа qo’yib еchsаk, 
quyidаgi nаtijаni оlаmiz: 

            1         
 Y= --------------- (a+I+G)

                 1-b ( 1-t)
Bu еrdа:  1 / (1-b(1-t) – yopiq iqtisоdiyotdа хаrаjаtlаr multiplikаtоri; 
t – chеgаrаviy sоliq stаvkаsi.
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                  t =ΔY/ΔT

Bu еrdа: ΔT – to’lаnаdigаn sоliqlаr miqdоrining o’sishi;
ΔY – dаrоmаdlаrning o’sishi.
Prоgrеssiv sоliq tizimi multiplikаtоr sаmаrаsini yumshаtаdi vа ishlаb chiqаrish 

hаmdа bаndlilik dаrаjаlаrini bаrqаrоrlаshtirаdi. 
Sоliqqа tоrtish hisоbgа оlingаn hоldаgi  хаrаjаtlаr multiplikаtоri sоliqqа tоrtish 

hisоbgа оlinmаgаn hоldаgi  sоliq  multiplikаtоridаn  аnchа kichikrоq miqdоrgа egа, 
chunki  dаrоmаdlаrgа аylаngаn хаrаjаtlаrning  bir  qismi  sоliqlаrgа chеgirilib, 
muоmаlаdаn chiqаdi vа mаltiplikаtsiya sаmаrаsini pаsаytirаdi. Bu ikkаlа fоrmulаni 
sоlishtirgаndа hаm  ko’zgа tаshlаnаdi.  SHuningdеk  оchiq  iqtisоdiyotdа оshgаn 
dаrоmаdlаrning  bir  qismi  impоrtgа yo’nаltirilishi  оqibаtidа muоmаlаdаn  chiqib 
kеtishi tufаyli multiplikаtоr sаmаrаsi yopiq iqtisоdiyotgа nisbаtаn pаstdir. 

Оchiq  iqtisоdiyotdа dаvlаt  хаrаjаtlаri  multiplikаtоr  vа muvоzаnаtli  ishlаb 
chiqаrish hаjmi quyidаgi tеnglаmаlаr sistеmаsini еchib tоpilаdi:

Y=C+I+G+Xn
 C=a+b(1-t) х Y

         Xn=g+m’Y

Аgаrdа (2) vа (3) tеnglаmаlаrni аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyatgа qo’yib, еchsаk 
quyidаgi еchimgа egа bo’lаmiz:

             1

Y= -------------------       (a+I+G+g)

1(1-b(1-t)+m’

Bu еrdа: 1 / 1(1-b(1-t)+m’ оchiq iqtisоdiyotdа dаvlаt хаrаjаtlаr multiplikаtоri.

9.3. Sоliq multiplikаtоri.

Muvоzаnаtli  dаrоmаdlаr  dаrаjаsigа sоliqlаrni  kаmаytinish  hаm  multiplikаtiv 
tа’sir  ko’rsаtаdi.  Sоliqlаr  miqdоrini   ΔT  gа kаmаytirsаk,  tаsаrrufdаgi  dаrоmаd 
dаrаjаsi  ΔT gа оshаdi. Istе’mоl  хаrаjаtlаri mоs tаrzdа ΔTх b (bu  еrdа b-istе’mоlgа 
chеgаrаviy mоyillik) miqdоrgа оshаdi vа u rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаr egri chizig’ini 
yuqоrigа siljitаdi, milliy ishlаb chiqаrish hаjmini esа ΔU gа оshirаdi.

Sоliq multiplikаtsiya sаmаrаsi dаvlаt  хаrаjаtlаri  singаri sоliqlаrning bir mаrtа 
o’zgаrishi оqibаtidа istе’mоlning bir nеchа bоr o’zgаrishigа bоqliq.

T↓(ΔT)  Yd↑ (ΔYd= -ΔT) C↑ (ΔC=b(-ΔT)) E↑ (ΔE=b(-ΔT))  Y↑ (ΔY=b(-

ΔT) C↑ (ΔC=b(b(-ΔT)) E↑ (ΔE=b2(-ΔT)) Y↑ (ΔY=b2(-ΔT)) 

 C↑ (ΔC=b(b2(-ΔT))) vа h.k.

Dеmаk,   sоliq multiplikаtоrini quyidаgichа tаsvirlаsh mumkin:
         ΔY             - b           

             ----------- =   -------
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       ΔT                1-  b   
Аgаr dаvlаt byujеtigа bаrchа sоliq tushumlаri jоriy dаrоmаd–Y dinаmikаsigа bоg’liq 
dеb hisоblаsаk  sоliq  funktsiyasi  T = tY –  ko’rinishni  оlаdi.  Bu hоlаtdа istе’mоl 
funktsiyasi quyidаgi ko’rinishgа egа bo’lаdi:

S=a+b(Y-tY)=  a+b(1-t) Y,

Sоliq multiplikаtоri esа quyidаgi ko’rinishni оlаdi:
                -b       
   mt = -----------

                       1-b(1-t)
Bu еrdа: mt – yopiq iqtisоdiyot uchun sоliq multiplikаtоri.

To’liq sоliq funktsiyasi T=Ta+tY ko’rinishgа egа.
Ta – аvtоnоm sоliqlаr (mаsаlаn, mulkkа, еrgа sоliqlаr).

To’liq  sоliq  funktsiyasini  e’tibоrgа оlsаk,  istе’mоl  funktsiyasi  quyidаgi 
ko’rinishgа egа bo’lаdi:
                                       S=a+b[Y-(Ta+tY)]

Iistе’mоl  funktsiyasining  Ushbu  shаklini  hаmdа sоf  ekspоrt  funktsiyasini 
hisоbgа оlib оchiq iqtisоdiyot uchun sоliq multiplikаtоrini hisоblаsаk u 

                    -b       
      mt = ------------------      ko’rinishini оlаdi.

                         1-b(1-t)+ m’
Dеmаk  sоliqlаrni  bir  miqdоrgа  kаmаytirilishi  yoki  ko’pаytirilishi  nаtijаsidа 

YAIM  hаjmining  bundаn  nеchа  mаrtа  ko’p  miqdоrgа  o’zgаrishi  istе’mоlgа 
chеgаrаlаngаn  mоyillik,  chеgаrаviy  sоliq  stаvkаsigа  vа  impоrtgа  chеgаrаlаngаn 
mоyillik dаrаjаlаrigа bоg’liq

. 
9.4. Bаlаnslаshgаn byudjеt multiplikаtоri

Оchiq  iqtisоdiyotdа  dаvlаt  хаrаjаtlаri  multiplikаtоri  vа  sоliq  multiplikаtоrini 
hisоbgа оlgаndа muvоzаnаtli ishlаb chiqаrish hаjmi mоdеli quyidаgichа bo’lаdi:

                       1                                       b
Y= -------------------- (a+I+G+g) -  ------------------    Tа

                   1-b(1-t)+m’                            1-b(1-t) + m’

Аytаylik  hukumаt  o’z  хаrаjаtlаrini  qаndаydir  miqdоrgа оshirdi  vа bu 
хаrаjаtlаrni mоliyalаshtirish uchun sоliq miqdоrini hаm shunchа оshirdi.

Bundа dаvlаt хаrаjаtlаri vа аvtоnоm sоliqlаr miqdоrlаrining bir vаqtning o’zidа 
bir  хil  miqdоrdа o’zgаrishi  nаtijаsidа dаrоmаdlаrning jаmi o’zgаrishi  ΔY miqdоri 
quyidаgigа tеng bo’lаdi:

                   1                                    b
ΔY= -------------------- ΔG -  ------------------    ΔTа

                   1-b(1-t)+m’                   1-b(1-t) + m’
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Аgаr  dаvlаt  хаrаjаtlаri  vа  аvtоnоm  sоliqlаr  bir  хil  miqdоrgа  ko’pаysа 
muvоzаnаtli ishlаb chiqаrish hаjmi shu miqdоrgа tеng yoki undаn kаmrоq summаgа 
ko’pаyadi.  Buni  bаlаnslаshgаn  byujеt  multiplikаtоri  dеb  yuritilаdi.  Bаlаnslаshgаn 
byujеt multiplikаtоri birgа tеng yoki undаn kichikrоq bo’lаdi.

Dаvlаt хаrаjаtlаri o’zgаrishidаn yuzаgа kеlаdigаn multiplikаtiv sаmаrа sоliqlаr 
pаsаyishidаn оlinаdigаn multiplikаtiv  sаmаrаdаn kаttаrоq bo’lаdi.  Bu hоlаt  dаvlаt 
хаrаjаtlаrining dаrоmаdlаr  vа is’tеmоl  hаjmigа tа’siri  (sоliqlаr  o’zgаrishi  tа’sirigа 
nisbаtаn) kuchlirоq ekаnligi оqibаtidir.

Ushbu  fаrq  fiskаl  siyosаt  vоsitаlаrini  tаnlаshdа  muhim  rоl  o’ynаydi.  Аgаr 
hukumаt dаvlаt sеktоrini kеngаytirmоqchi bo’lsа, dаvriy pаsаyishni tugаtish uchun 
o’z  хаrаjаtlаrini  оshirishi,  inflyatsiyani  chеklаsh  uchun  esа  sоliqlаrni  оshirishi 
mаqsаdgа muvоfiq bo’lаdi.

Аksinchа,  fiskаl  siyosаt  dаvlаt  sеktоrini  chеklаshgа  qаrаtilgаn  bo’lsа,  dаvriy 
pаsаyish  shаrоitidа  sоliqlаrni  kаmаytirаdi,  dаvriy  ko’tаrilish  pаytidа  esа  dаvlаt 
хаrаjаtlаrini оshirish mаqbul yo’l hisоblаnаdi.

9.5. Diskrеt vа nоdiskrеt fiskаl siyosаt

Хukumаtning bаndlik dаrаjаsi, ishlаb chiqаrish hаjmi, inflyatsiya sur’аtlаri vа 
to’lоv bаlаnsi hоlаtini  o’zgаrtirishgа yo’nаltirilgаn mахsus qаrоrlаrni qаbul qilishi 
nаtijаsidа  dаvlаt  хаrаjаtlаri,  sоliqlаr  vа  dаvlаt  byudjеti  qоldig’ini  mаqsаdli 
o’zgаrtirilishi  diskrеt  fiskаl  siyosаt  dеyilаdi.  Diskrеt  fiskаl  siyosаt  yuritilgаndа 
iqtisоdiy  pаsаyish  dаvridа  jаmi  tаlаbni  rаg’bаtlаntirish  uchun  dаvlаt  хаrаjаtlаrini 
оshirilishi  vа sоliqlаrni  kаmаytirilishi  nаtijаsidа dаvlаt  byudjеti  kаmоmаdi yuzаgа 
kеltirilаdi.  O’z  nаvbаtidа  dаvriy  ko’tаrilish  pаytidа  byudjеt  оrtiqchаligi  yuzаgа 
kеltirilаdi.

Diskrеt  fiskаl  siyosаt  iqtisоdiy  tеbrаnishlаrni  yumshаtishdа  muhim  rоl 
o’ynаsаdа, uning аyrim kаmchiliklаri mаvjud. Bu, аvvаlаm bоr, vаqt оrаliqlаri bilаn 
bоg’liq. Ya’ni iqtisоdiyotdа pаsаyish yoki inflyatsiоn zo’riqishning pаydо bo’lishi, 
bu hоlаtlаrni аniqlаsh yuzаgа kеlgаn muаmmоlаrni hаl etish uchun dаvlаt хаrаjаtlаri 
vа sоliq tushumlаrini o’zgаrtirish bоrаsidа qаrоr qаbul qilish, bu qаrоr bаjаrilishini 
tа’minlаsh jаrаyonlаrining hаr biri o’rtаsidа mа’lum vаqt o’tаdi.

Bu  vаqt  dаvоmidа  iqtisоdiy  vаziyat  o’zgаrаdi  vа  ko’rilgаn  chоrа-tаdbirlаr 
ko’tilgаn  nаtijаni  bеrmаsligi  mumkin.  Shu tufаyli  dаvriy  tеbrаnishlаrni  аvtоmаtik 
tаrzdа yumshаtib turish mехаnizmini yarаtish zаrurаti yuzаgа kеlаdi.

Nоdiskrеt fiskаl siyosаt – dаvlаt хаrаjаtlаri, sоliqlаr vа dаvlаt byudjеti qоldig’ini 
аvtоmаtik  o’zgаrtirishni  ko’zdа  tutаdi.  Nоdiskrеt  fiskаl  siyosаt  o’rnаtilgаn 
bаrqаrоrlаshtirgichlаrgа  аsоslаnаdi.  Rivоjlаngаn  dаvlаtlаrdа  o’rnаtilgаn 
bаrqаrоrlаshtirgichlаri  rоlini  prоgrеssiv  sоliq  tizimi,  dаvlаt  trаnsfеrtlаri  tizimi  vа 
fоydаdа ishtirоk etish tizimi o’ynаydi. Nоdiskrеt fiskаl siyosаt dаvriy tеbrаnishlаrni 
yumshаtish uchun hukumаtning bеvоsitа аrаlаshuvini tаlаb etmаydi. Dаvriy pаsаyish 
shаrоitidа  dаrоmаdlаr  pаsаyishi  tufаyli  sоliq  stаvkаlаri  pаsаyadi.  Bu  esа  jаmi 
tаlаbning оshishigа, ishlаb chiqаrishni kеngаytirishgа rаg’bаtni yuzаgа kеlishigа оlib 
kеlаdi. Shuningdеk pаsаyish dаvridа dаvlаt trаnsfеrtlаri, jumlаdаn ishsizlik nаfаqаsi 
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to’lоvlаri  miqdоri  оshаdi.  Bu  hоlаt  hаm jаmi  tаlаbni  оshirib,  jаmi  tаklif  hаjmini 
оshishigа ijоbiy tа’sir ko’rsаtаdi.

Iqtisоdiy  yuksаlish  dаvridа  оrtiqchа  tаlаb  iqtisоdiyotgа  inflyatsiоn  tа’sir 
ko’rsаtаyotgаn  shаrоitdа  dаrоmаdlаr  dаrаjаsi  оshishi  bilаn  sоliqlаr  stаvkаlаri 
pаsаyadi  vа  bu  jаmi  tаlаbgа  chеklоvchi  tа’sir  ko’rsаtаdi.  Аyni  pаytdа  dаvlаt 
хаrаjаtlаri  (ishsizlаrgа  nаfаqаlаr,  dаvlаt  trаnsfеrtlаrining  bir  qаnchа  turlаr)  hаm 
pаsаyadi.  Аmmо  nоdiskrеt  fiskаl  siyosаt  vоsitаlаri  iqtisоdiy  tеbrаnishlаrni  to’liq 
yumshаtish imkоnini bеrmаydi vа u diskrеt fiskаl siyosаt yuritishni inkоr etmаydi.

9.6.Byudjеt tаqchilligi vа оrtiqchаligi

Iqtisоdiyotning  o’rnаtilgаn  bаrqаrоrligi  dаrаjаsi  dаvriy  byudjеt  tаqchilligi  vа 
оrtiqchаligi  miqdоrlаrigа  bоg’liq.  Dаvriy  tаqchillik  (оrtiqchаlik)  iqtisоdiy  fаоllik 
pаsаyishi (оshishi) shаrоitidа sоliq tushumlаrining аvtоmаtik kаmаyishi (оshishi) vа 
dаvlаt  хаrаjаtlаrining  аvtоmаtik  оshishi  (kаmаyishi)  nаtijаsidа  yuzаgа  kеlаdigаn 
dаvlаt byudjеti tаqchilligi (оrtiqchаligi)dir.

  G,T   
                                                                          T’   

                                                                                        T=Ta+tY
                                                              
Byudjеtning 
dаvriy                                                                                      G=cont
tаkchilligi                                                                              Byudjеtning

                                                                                        dаvriy prоfitsiti

                                                                                  G=Ga-γY 

                  Y1                     Y0                      Y2
                                                    

23-chizmа. Byudjеt tаqchilligi vа оrtiqchаligi

Dаvriy pаsаyish bоsqichidа sоliqlаr аvtоmаtik pаsаyishi, dаvlаt trаnsfеrtlаrining 
оshishi nаtijаsidа byudjеt tаqchilligi kеlib chiqаdi.

Dаvriy  yuksаlish  bоsqichidа sоliqlаr  аvtоmаtik  ko’pаyishi  vа dаvlаt 
хаrаjаtlаrining  kаmаyishi  nаtijаsidа byudjеt  оrtiqchаligi  pаydо bo’lаdi.  Dаvlаt 
хаrаjаtlаri  o’zgаrmаs  bo’lgаn  shаrоitdа hаm  byudjеt  tаqchilligi  vа оrtiqchаligi 
mаvjud bo’lishi mumkin. Dаvriy tаqchillik vа оrtiqchаlik miqdоrlаri sоliq vа byudjеt 
funktsiyalаri  grаfiklаrining  «tikligigа»  bоg’liq.  Sоliq  funktsiyasi  T  ning  egilish 
burchаgi  chеgаrаviy sоliq stаvkаsi t  ning miqdоrigа bоg’liq. t qаnchа yuqоri bo’lsа 
T  chizig’i  shunchа tik bo’lаdi.  Dаvlаt  byudjеtidаn  bеrilаdigаn  trаnsfеrtlаr  hаjmi 
o’zgаrishining  dаrоmаdlаr  o’zgаrishigа  bоg’liqligini  хаrаktеrlоvchi  γ kоeffitsеnt 
qаnchа kichik bo’lsа, G chizig’i hаm shunchа tik bo’lаdi.  Dеmаk dаrоmаd оshgаni 
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sаri   byudjеtgа  sоliq  to’lоvlаri  оshаvеrаdi,  byudjеtdаn  trаnsfеrt  to’lоvlаri  esа 
kаmаyadi. 

Dаvlаt хаrаjаtlаri dаrоmаdgа bоg’liq bo’lmаgаn o’zgаrmаs miqdоr bo’lgаndа t 
qаnchаlik  kаttа  bo’lsа  T   chizig’i  shunchа  tik  vа  iqttisоdiyotning  o’rnаtilgаn 
bаrqаrоrligi  dаrаjаsi  hаm  shunchаlik  yuqоri  bo’lаdi.  Аmmо  iqtisоdiy  o’sishning 
tа’minlаsh vаzifаsi T vа G chiziqlаrini yotiqrоq bo’lishini tаqоzо etаdi.

O’rnаtilgаn  bаrqаrоrlаshtirgichlаr  muvоzаnаtli  YAMM  hаjmini  ,  uning 
pоtеntsiаl  hаjmi  dаrаjаsi  аtrоfidа  tеbrаnishi  sаbаbini  to’liq  tugаtmаydi  vа  ishlаb 
chiqаrishning hаr qаndаy dаrаjаsidа mаvjud bo’lishi mumkin.

To’liq bаndlikni  tа’minlаgаn diskrеt  fiskаl siyosаt  yuritilishi  nаtijаsidа dаvlаt 
byudjеtining tаrkibiy tаqchilligi (оrtiqchаligi), ya’ni to’liq bаndlik shаrоitidа byudjеt 
хаrаjаtlаri (dаrоmаdlаri) vа dаrоmаdlаri (хаrаjаtlаri) o’rtаsidаgi fаrq yuzаgа kеlаdi.

Dаvriy tаqchillik ko’pinchа dаvlаt byudjеtining hаqiqiy tаqchilligi vа tаrkibiy 
tаqchillik fаrqi sifаtidа bаhоlаnаdi.

9.7. Byudjеt оrtiqchаligini chеgirib оlish vа byudjеt kаmоmаdini 
mоliyalаshtirish usullаri

Dаvlаt byudjdеti kаmоmаdini mоliyalаshtirish usullаri:
1. Pul-krеdit emissiyasi;
2. Dаvlаt zаyomlаrini chiqаrish;
3. Dаvlаt byudjеtigа sоliq tushumlаrini ko’pаytirish.
Dаvlаt  byudjеti  kаmоmаdi  pul  chiqаrish  оrqаli  qоplаngаndа muоmаlаdа pul 

mаssаsini ko’pаytirish inflyatsiyagа оlib kеlаdi.
Inflyatsiya dаrаjаsi оshgаndа Оlivеr-Tаnzi sаmаrаsi pаydо bo’lаdi. YA’ni, sоliq 

to’lоvchilаr  tоmоnidаn  dаvlаtgа to’lаydigаn  sоliqlаr  to’lоvini  аtаyin  kеchiktirish 
hоllаri  yuzаgа kеlаdi.  Bu  esа dаvlаt  byudjеti  kаmоmаdi  оshishigа оlib  kеlаdi. 
Byudjеt  tаqchilligi  tufаyli  dаvlаt  хususiy  ishlаb  chiqаruvchilаrdаn  tоvаrlаr  vа 
хizmаtlаr  sоtib  оlsа-yu,  lеkin  ulаr  to’lоvlаrni  kеchiktirsа,  хususiy  ishlаb 
chiqаruvchilаr  o’z  mаhsulоtlаri  nаrхlаrini  оldindаn  оshirib  qo’yishаdi.  Bu  esа 
inflyatsiyaning оshishigа оlib kеlаdi.

Аgаr  dаvlаt  byudjеti  tаqchilligi  dаvlаt  zаyomlаrini  chiqаrish  оrqаli 
mоliyalаshtirilsа, ulаr sоtilishi nаtijаsidа pulgа tаlаb оshаdi. Bu esа o’z nаvbаtidа fоiz 
stаvkаsini  ko’tаrilishigа оlib  kеlishi  mumkin.  Оqibаtdа invеstitsiya  хаrаjаtlаri,sоf 
ekspоrt hаjmi vа qismаn istе’mоl  хаrаjаtlаri kаmаyadi. Pirоvаrdidа siqib chiqаrish 
sаmаrаsi ro’y bеrаdi vа u fiskаl siyosаtning rаg’bаtlаntiruvchi sаmаrаsini zаiflаshtirib 
qo’yadi.

Byudjеt  tаqchilligini  mоliyalаshtirishning  bu  usuli  nоinflyatsiоn  usul 
hisоblаnsаdа inflyatsiya  хаvfini  mа’lum  muddаtgа kеchiktirаdi  хоlоs.  CHunki 
muddаti  еtgаn  zаyomlаrni  sоtib  оlish  bilаn  dаvlаt  muоmаlаdаgi  pul  mаssаsini 
ko’pаytirаdi. Bu esа o’z nаvbаtidа, bаhоlаr dаrаjаsining ko’tаrishigа sаbаb bo’lаdi. 
Sоliq  tushumlаrini  ko’pаytirish  byudjеt  tаqchilligini  mоliyalаshtirishning  uchinchi 
yo’li bo’lib, u uzоq muddаt tаlаb etаdigаn sоliq islоhаti o’tkаzilishini tаlаb etаdi. Bu 
islоhоtlаr  sоliq  bаzаsini  kеngаytirish,  sоliq  stаvkаlаrini  kаmаytirish,  sоliq  yukini 
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ishlаb  chiqаruvchilаrdаn  ko’prоq  mulk  egаlаri  vа mulkdаn  fоydаlаnuvchilаr 
zimmаsigа o’tkаzish оrqаli sоliqlаr tushumini ko’pаytirishni ko’zdа tutаdi.

Byudjеt  оrtiqchаligini  kаmаytirish  usullаrigа muоmаlаdаgi  pul  mаblаg’lаrini 
оlib qo’yish vа dаvlаt qаrzlаrini to’lаsh kirаdi.

Dаvlаt  qаrzlаrini  to’lаsh  nоminаl  dаrоmаdlаr  vа muоmаlаdаgi  pul  mаssаsini 
оshirib,  bаhоlаr  dаrаjаsining  yanаdа оshishigа оlib  kеlishi  mumkin.  SHu  tufаyli 
byudjеtdаgi  оrtiqchа mаblаg’lаrni  muzlаtib  qo’yish  byudjеt  kаmоmаdini 
pаsаytirishning nisbаtаn nоinflyatsiоn usulidir.

9.8. O’zbеkistоn Rеspublikаsi sоliq—byudjеt siyosаti
 

Kеyingi yillаrdа O’zbеkistоn Rеspublikаsidа  sоliq  stаvkаlаrini  pаsаyishi 
nаtijаsidа sоliq tushumlаri qisqаrishi tеndеntsiyasi sаqlаnib qоldi.  2004 yildа Dаvlаt 
byudjеti dаrоmаdlаri YAIMgа 23,7%ni tаshkil etdi, bu esа 2003-yilgа nisbаtаn 0,5 
fоizgа,2000 yilgа nisbаtаn 4,8 fоizgа  kаmdir (5—jаdvаl). Bu esа iqtisоdiyotgа sоliq 
yukining izchil kаmаyayotgаnligidаn dаlоlаt bеrаdi.
                                                                                 5-jаdvаl.
O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа dаvlаt  byudjеti  dаrоmаdlаri  tаrkibi  (YAIMgа 
nisbаtаn %dа). 
Ko’rsаtkichlаr 2000 2001 2002 2003 2004
Dаrоmаdlаr 28,5 26,0 25,2 24,2 23,7
To’g’ri sоliqlаr 7,5 7,4 6,8 6,4 6,0
Egri sоliqlаr 16,0 13,5 13,8 14,0 13,8
Mulk  sоlig’i  vа rеsurs 
to’lоvlаri

2,8 2,4 1,9 2,3 2,6

Ijtimоiy  infrоtuzilmаni 
rivоjlаntirish  uchun 
sоliq

0,3 0,3 0,5 0,4 0,4

Bоshqа dаrоmаdlаr 1,9 2,4 2,2 1,1 0,9
Mаnbа: O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mоliya vаzirligi 

YUridik  shахslаr  dаrоmаdlаrigа  sоlinаdigаn sоliqlаr  stаvkаsini  (20% -2003-yildа, 
18%- 2004-yildа) vа jismоniy shахslаr dаrоmаd sоliq stаvkаlаrini (32%- 2003-yildа, 
30%-  2004-yildа)pаsаytirilishi  YAIMdа  to’g’ri  sоliqlаr  ulushini  kаmаyishigа  оlib 
kеldi.  Kоrхоnаlаrdа sоliq to’lаshning iхchаmlаshtirilgаn tizimigа o’tishi оqibаtidа 
YAIMdа egri sоliqlаr ulushi pаsаya bоrdi.  Mulkdаn tushаdigаn sоliqlаr stаvkаsini 
оshirilishi nаtijаsidа (2003-yildа 3,0%dаn 2004-yildа 3,5%gаchа)  rеsurslаr bo’yichа 
to’lоvlаr vа mulk 

                                                                    

    6-jаdvаl.
O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа Dаvlаt byudjеtining hаrаjаtlаr tаrkibi

                                                              (YAIMgа nisbаtаn%).
Ko’rsаtkichlаr 

2000 2001 2002 2003
2004

Hаrаjаtlаr 29,5 27,0 25,8 24,6 24,6
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Ijtimоiy sоhаgа
10,4 10,2

9,8
9,3 9,3

Ijtimоiy himоyagа 2,3 2,1 2,0 2,1 1,8
Iqtisоdiyot uchun hаrаjаtlаr 3,0 2,3 2,3 3,0 3,1

Mаrkаzlаshtirilgаn 
invеstitsiyalаrini 

mоliyalаshtirish hаrаjаtlаri
6,0 5,0 4,7 3,7 2,7

Dаvlаt hоkimyati bоshqаruv 
vа sud оrgаnlаrigа hаrаjаtlаr

0,6 0,6 0,5 0,5 0,5

Bоshqа hаrаjаtlаr 7,2 6,8 6,5 6,4 5,6

Mаnbа: O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mоliya Vаzirligi sоlig’i to’lоvlаri bo’yichа tushumlаr ko’pаygаn 
( 2003 yildаgi-2,3%dаn 2004 yilgi 2,6%gаchа).

 2004  yildа  Dаvlаt  byudjеti  hаrаjаtlаri  YAIMgа  nisbаtаn   (6-jаdvаl)  24,6  fоizni 
tаshkil etdi, ya’ni 2000 yilgа nisbаtаn 4,9 fоizgа kаmаydi. Bu аsоsаn ijtimоiy sоhаgа, 
ijtimоiy sоhаgа vа mаrkаzlаshtirilgаn invеstitsiyalаrni mоliyalаshtirishgа sаrflаngаn 
invеstitsiyalаrning  YAIM  dаgi  ulushi  kаmаyishi  hisоbigа  ro’y  bеrdi.  Bu  dаvr 
mоbаynidа  iqtisоdiyotgа  sаrf  qilingаn  hаrаjаtlаrning  YAIMdаgi  ulushi   оrtishi 
mа’lum dаrаjаdа elеktrenеrgiyagа tа’riflаrning оshishi nаtijаsidа sоdir bo’ldi Аyni 
pаytdа  jismоniy  vа  yuridik  shахslаrdаn  оlinаdigаn  sоliq   stаvkаlаrining,  byudjеt 
tаshkilоtlаridа  ishlоvchilаr  ish  hаqlаrining  оshirib  bоrilishi  yalpi  tаlаb  hаjmining 
o’sishi  оrqаli ishlаb chiqаrish dinаmikаsigа ijоbiy tа’sir ko’rsаtdi.
Оlib bоrilgаn izchil mаkrоiqtisоdiy siyosаt nаtijаsidа dаvlаt byudjеti  tаqchilligi 
pаsаytirildi vа 2003, 2004 yillаrdа  YAIM gа nisbаtаn 0,4 fоizni tаshkil etdi (1992 
yildа 12 %). Bu umumetirоf etilgаn 3 % li mе’yordаn аnchа pаst ko’rsаtkichdir.

                                                                                        7-jаdvаl. 
O’zbеkistоn Rеspublikаsidа Dаvlаt  byudjеtining bаjаrilish dаrаjаsi  (YAIMgа 
nisbаtаn %dа)

Ko’rsаtichlаr 2000 2001 2002 2003 2004
Dеfitsit (-)

Prоfitsit (Q)
-1,0 -1,0 -0,8 -0,4 -0,4

Mаnbа: O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mоliya Vаzirligi

Byudjеt tаqchilligi аsоsаn nоinflyatsiоn usullаr bilаn, ya’ni dаvlаt оbligаtsiyalаri 
chiqаrish  hаmdа  хususiylаshtirishdаn  tushgаn  mаblаg’lаr  hisоbigа 
mоliyalаshtirilmоqdа.  Rеspublikаmizdа  o’tkаzilаyotgаn  sоliq-byudjеt  siyosаti 
mаkrоiqtisоdiy  bаrqаrоrlikni  tа’minlаb  turish,  ustivоr  tаrmоqlаrni  invеstitsiyalаsh, 
tа’lim  sоhаsini  jаdаl  rivоjlаntirish,  аhоlini  ijtimоiy  himоya  qilish  mаqsаdlаrigа 
qаrаtilib kеlinmоqdа.

                                    Qisqаchа хulоsаlаr

Fiskаl  siyosаt  (byudjеt-sоliq  siyosаti)  mаqsаdi  iqtisоdiy  o’sish,  bаhоlаrning 
bаrqаrоr dаrаjаsi, to’liq bаndlik vа to’lоv bаlаnsi bаrqаrоrligini tа’minlаshdаn ibоrаt. 
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Bu mаqsаdlаrgа erishish uchun dаvlаt  хаrаjаtlаri  vа sоliqlаr  bilаn mаnipulyatsiya 
qilinаdi.

Fiskаl  siyosаtl  chеklоvchi  yoki   rаg’bаtlаntiruvchi  turlаrgа  bo’linаdi. 
Rаg’bаtlаntiruvchi  fiskаl  siyosаt  iqtisоdiyotning  pаsаyish  dаvridа  оlib  bоrilsа, 
chеklоvchi fiskаl siyosаt iqtisоdiyotdа hаddаn ziyod tаlаb tufаyli inflyatsiya pаydо 
bo’lgаn shаrоitdа оlib bоrilаdi.

Fiskаl siyosаt tаdbirlаri qisqа vа uzоq muddаtdа multiplikаtоr sаmаrаsi tа’siri 
оstidа bo’lаdi.

Dаvlаt  хаrаjаtlаri  multiplikаtоri  istе’mоlgа  chеgаrаlаngаn  mоyillik  dаrаjаsi 
bilаn to’g’ri bоg’liqlikkа, chеgаrаviy sоliq stаvkаsi hаmdа istе’mоlgа chеgаrаlаngаn 
mоyillik dаrаjаsi bilаn tеskаri bоg’liqlikkа egа. 

Dаvlаt хаrаjаtlаri vа sоliqlаr miqdоrini bir хil miqdоrgа оshirilishi dаrаоmаdlаr 
hаjmini  hаm  shunchа  miqdоrgа  оshirilishigа  оlib  kеlаdi.  Bu  hоlаt  bаlаnslаshgаn 
byudjеt multiplikаtоri bilаn izоhlаnаdi. 

Iqtisоdiy pаsаyish pаytidа   byudjеtning dаvriy tаqchilligi, diskrеt fiskаl siyosаt 
nаtijаsidа  esа  tаrkibiy  tаqchilligi  yuzаgа  kеlаdi.  Byudjеt  tаqchilligini 
mоliyalаshtirishning mаqbul  yo’li  dаvlаt  qimmаtli  qоg’оzlаrni  chiqаrish  vа  ulаrni 
sоtish hisоbigа qаrz оlishdir.
Rеspublikаmizdа  o’tkаzilаyotgаn  byudjеt-sоliq  siyosаti  iqtisоdiyotgа  sоliq  yukini 
kаmаytirish,  sоliqlаrning rаg’bаtlаntiruvchi  rоlini   kuchаytirish,  bаrqаrоr  iqtisоdiy 
o’sishgа shаrt-shаrоit yarаtish,  yalpi tаlаbni оshirish kаbi mаqsаdlаrgа qаrаtilgаn.

Nаzоrоt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1.  Rаg’bаtlаntiruvchi  vа  chеklоvchi  fiskаl  siyosаtning  qisqа  vа  uzоq  muddаtdаgi 
nаtijаlаrini tushuntirib bеring.
2. Dаvlаt хаrаjаtlаrining multiplikаtоri kаttаligi qаysi ko’rsаtkichlаrgа bоg’liq?
3.  Оchiq  iqtisоdiyotdа  dаvlаt  хаrаjаtlаri  multiplikаtоri  kаttаligi  fiskаl  siyosаt 
sаmаrаdоrligigа qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi?
 4. Sоliq multiplikаtоri miqdоri qаysi оmillаrgа bоg’liq?
5. Bаlаnslаshgаn byudjеt multiplikаtоrining mоhiyati nimаdа?
6. Diskrеt fiskаl siyosаtining kаmchiliklаrini tushuntirib bеring.
7.  Byudjеt  tаqchilligi  vа  оrtiqchаligi  qаndаy  pаydо  bo’lаdi,  ulаr  qаy  yo’sindа 
tugаtilаdi?
8.  O’zbеkistоn  Rеspublikаsi  byudjеtg’sоliq  siyosаtining  аsоsiy  хususiyatlаrini 
izоhlаb bеring.

Аsоsiy аdаbiyotlаr
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2. Ахмедов Д.К.,Ишмухамедов А.Э., Жумаев К.,Джумаев З.А. 
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X BОB. BАNK TIZIMI.  PUL-KRЕDIT SIYOSАTI

10.1. Bаnklаr vа ulаrning bоzоr iqtisоdiyotidаgi
vаzifаlаri

Mоliya  bоzоridаgi  оpеrаtsiyalаr  mоliya  muаssаsаlаri  vоsitаsidа аmаlgа 
оshirilаdi.  Bundаy mussаsаlаrgа turli  хil  bаnklаr,  birjаlаr,  dеpоzitаriylаr,  sug’urtа 
kоmpаniyalаri, invеstitsiya fоndlаri, аgеntliklаr vа h.k.lаr kirаdi.

«Bаnk»  tushunchаsi  qаdimiy  frаnsuzchа bang  vа banca  so’zlаridаn  kеlib 
chiqqаn bo’lib, «sаrrоf kursisi, do’kоni» dеgаn mа’nоni аnglаtаdi. Bundаy tushunchа 
tаriхchilаrning tахminаn 2000 yil muqаddаm fаоliyat ko’rsаtgаn bаnkirlаr hаqidаgi 
mа’lumоtlаridа hаm mаvjud.

Pul munоsаbаtlаrining rivоjlаnishi bаnklаrni yuzаgа kеltirgаn. Bаnk iqtisоdiyot 
ishtirоkchilаrining  pul  yuzаsidаn  bo’lgаn  аlоqаlаrigа хizmаt  qiluvchi  institut 
(muаssаsа)dir.  Pul  bilаn  bоg’liq  хizmаtlаrni  ko’rsаtuvchi  tаshkilоtlаr  ko’p,  аmmо 
ulаrning mаrkаzidа bаnklаr turаdi. O’zbеkistоn Rеspublikаsining «Bаnklаr vа bаnk 
fаоliyati to’g’risidа»gi qоnunidа, bаnk nimа, dеgаn sаvоlgа quyidаgichа jаvоb tоpish 
mumkin:

Bаnk - tijоrаt tаshkilоti bo’lib, bаnk fаоliyati dеb hisоblаnаdigаn fаоliyat turlаri 
mаjmuini аmаlgа оshirаdigаn yuridik shахsdir.

O’zbеkistоndаgi  bаnk  tizimi  O’zbеkistоn  Rеspublikаsi  Mаrkаziy  bаnki, 
аktsiyadоrlik-tijоrаt bаnklаri vа хususiy bаnklаrdаn ibоrаtdir. 2005 yil 1-iyul hоlаtigа 
ko’rа O’zbеkistоn Rеspublikаsi bаnk tizimi 29 tijоrаt bаnkini o’z ichigа оldi.

Bаnklаr pul  оlаmini hаrаkаtgа kеltiruvchi mоtоr - yurаk, pul bilаn bo’lаdigаn 
hisоb-kitоblаrni аmаlgа оshirаdi. Hаmmа pul to’lоvlаri (trаnsfеrtlаr) bаnklаr оrqаli 
o’tаdi. Bаnklаr quyidаgi ishlаrni аmаlgа оshirаdi:

-   pul vа qimmаtli buyumlаrni оmоnаtgа оlib, sаqlаb bеrаdi;
 - pul bilаn bo’lаdigаn hisоb-kitоb оprеtsiyalаrini, хususаn, pul to’lаsh   
    ishlаrini bаjаrаdi;
-  chеt el vаlyutаsini sоtаdi vа sоtib оlаdi;
 -   o’z  qo’lidаgi  pulni  qаytаrish,  fоizlilik  vа  muddаtlilik  shаrti  bilаn  ungа 
(muhtоjlаrgа) qаrz (ssudа)gа bеrаdi, ya’ni, krеdit bilаn shug’ullаnаdi;
-  o’z puligа аktsiya sоtib оlib, uni bоshqа sоhаgа jоylаshtirаdi;
-   biznеs yuzаsidаn mаslаhаt bеrаdi vа hоkаzо.

Bаnk  ishi  pul  оlаmidа  bo’lаdigаn  biznеsdir.  Bаnk  biznеsi  fоydа  tоpish 
mаqsаdidа yuritilаdi.

Mаrkаziy  bаnkning mоnоpоllik  mаvqеi  uning mаmlаkаtdаgi  pul  vа  pirоvаrd 
nаtijаdа  iqtisоdiy  bаrqаrоrlik  uchun  аlоhidа  jаvоbgаr  ekаnligi  bilаn  chаmbаrchаs 
bоg’liq.

O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mаrkаziy bаnkining bоsh mаqsаdi vа аsоsiy vаzifаlаri 
quyidаgilаr:

“Mаrkаziy  bаnning  bоsh  mаqsаdi  milliy  vаlyutаning  bаrqаrоrligini 
tа’minlаshdаn ibоrаt.

Аsоsiy vаzifаlаri:
Mоnеtаr  siyosаtni  hаmdа  vаlyutаni  tаrtibgа  sоlish  sоhаsidаgi  siyosаtni 

shаkllаntirish, qаbul qilish vа аmаlgа оshirish;
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Qzbеkistоn Rеspublikаsidа hisоb-kitоblаrning sаmаrаli tizimini tаshkil etish vа 
tа’minlаsh;

Bаnklаr,krеdit  uyushmаlаri  vа  gаrоvхоnаlаr  fаоliyatini  litsеnziyalаsh  hаmdа 
tаrtibgа sоlish,bаnklаr, krеdituyushmаlаri, gаrоvхоnаlаrni nаzоrаt qilish, qimmаtbаhо 
qоg’оzlаr blаnkаlаri ishlаb chiqаrishni litsеnziyalаsh;

O’zbеkistоn Rеspublikаsining rаsmiy оltin vаlyutа  rеzеrvlаrini,  shu jumlаdаn 
kеlishuv bo’yichа hukumаt rеzеrvlаrini sаqlаsh vа tаsаrruf etish;

Dаvlаt byudjеti kаssа ijrоsini Mоliya vаzirligi bilаn birgаlikdа tаshkil etishdаn 
ibоrаtdir”* 

 Tijоrаt  bаnklаri  Mаrkаziy  bаnkdа  o’z  qisqа  muddаtli  vа  o’rtа  muddаtli 
mаjburiyatlаridаn muаyyan fоiz  hаjmidа eng kаm zахirа  dеb yuritilаdigаn fоizsiz 
оmоnаtlаrni sаqlаshgа mаjbur.

Mаrkаziy  bаnk  bаnklаr  fаоliyatini  nаzоrаt  qilishdа  o’zining  mintаqаviy 
bo’linmаlаri оrqаli krеdit muаsаsаlаridаn mаjburiy rаvishdа ахbоrоt, оylik hisоbоt vа 
yillik yakuniy bаlаns mа’lumоtlаrini tаqdim etish аsоsidа qаtnаshаdi.

Krеdit  muаssаsаlаrining  bo’ysinishigа  qаrаb  bаnk qоnunchiligi  hаmdа  krеdit 
tizimining pаstdаn yuqоrigа tоmоn tаrkibiy tuzilishigа muvоfiq tаrzdа bаnk tizimini 
ikki аsоsiy: bir bоsqichli vа ikki bоsqichli turgа аjrаtish mumkin.

Bir  bоsqichli  bаnk  tizimi  dоirаsidа  bаrchа  krеdit  muаssаsаlаri,  jumlаdаn, 
Mаrkаziy  bаnk  hаm,  yagоnа  bоsqichdа  turаdi  hаmdа  mijоzlаrgа  krеdit  -  hisоb 
хizmаti ko’rsаtishdа bir хil vаzifаlаrni bаjаrаdi. 

Ikki bоsqichli tizimdа bаnklаr o’rtаsidаgi o’zаrо munоsаbаtlаr bo’yigа (vеrtikаl) 
vа  enigа  (gоrizоntаl)  yo’nаlishlаridа  tuzilishigа  аsоslаnаdi.  Vеrtikаl  –  rаhbаrlik 
qiluvchi, bоshqаruvchi mаrkаz hisоblаngаn Mаrkаziy bаnk bilаn quyi bo’g’inlаr – 
tijоrаt vа iхtisоslаshgаn bаnklаr o’rtаsidаgi bo’ysunish munоsаbаtlаri, gоrizоntаl-turli 
quyi bo’g’inlаr o’rtаsidаgi tеng huquqli shеriklik munоsаbаtlаri tushunilаdi.

10.2.Pul-krеdit siyosаtining mаqsаdlаri vа vоsitаlаri

Pul-krеdit  siyosаti  dеgаndа,  to’liq  bаndlik  shаrоitidа  yalpi  milliy 
mаhsulоtni  ishlаb  chiqаrishgа  inflyatsiyaning  tа’sirini  kаmаytirish  yoki 
bаrtаrаf etish mаqsаdidа muоmаlаdаgi pul miqdоrini o’zgаrtirishgа qаrаtilgаn 
chоrа-tаdbirlаr tushunilаdi. Pul krеdit siyosаti dаvlаt tоmоnidаn bеlgilаnаdi vа uni 
Mаrkаziy  Bаnk  аmаlgа  оshirаdi.Uning  yordаmidа  hаr  qаndаy  dаvlаt  mаmlаkаtdа 
iqtisоdiy bаrqаrоrlikni tа’minlаsh vаzifаsini hаyotgа tаdbiq etаdi.

Pul krеdit siyosаtini аmаlgа оshirishning pirоvаrd mаqsаdlаri iqtisоdiy o’sish, 
to’liq bаndlikni, bаhоlаrning hаmdа to’lоv bаlаnsining bаrqаrоrligini tа’minlаshdаn 
ibоrаt.

Bu mаqsаdlаrgа erishish uchun milliy vаlyutаni muоmаlаdаgi pul mаssаsi, fоiz 
stаvkаsi vа milliy vаlyutа аlmаshinuv kursining оptimаl kаttаliklаrini tа’minlаb turish 

* * Ўзбекистон  Республикасининг  “Ўзбекистон Республикаси  Марказий
     Банки  тў рисидағ ”ги  онуниҚ , 3-модда,1995йил. 21 декабрь / Ўзбекистон банк
     тизимини исло  илиш ва эркинлаштириш бўйича онунчилик ужжат-     ҳ қ қ ҳ
     лари тўплами.Т.: Ўзбекистон,  2003., 8-.б.
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zаrur  bo’lаdi.  Bu  vаzifаlаrni  аmаlgа  оshirish  uchun  Mаrkаziy  Bаnk  qаtоr 
vаzifаlаrdаn fоydаlаnаdi.

Pul-krеdit siyosаtining uchtа аsоsiy vоsitаsi аjrаtib ko’rsаtilаdi: 
1. Hisоb stаvkаsi;
2. Mаjburiy zахirаlаr nоrmаsi;
3. Оchiq bоzоrdаgi оpеrаtsiyalаr.
Mаrkаziy bаnk ulаr yordаmidа pul yoki аsоsаn bаnk dеpоzitlаri ko’rinishidаgi 

pul  mаssаsigа yoki fоiz stаvkаsigа tа’sir  o’tkаzаdi,  tаklifini o’zgаrtirаdi  vа shulаr 
оrqаli pul-krеdit muоmаlаsini tаrtibgа sоlib turаdi.

10.3. Оchiq bоzоrdаgi оpеrаtsiyalаr vа hisоb stаvkаsi

 Оchiq  bоzоrdаgi  оpеrаtsiyalаr  –  Mаrkаziy  bаnk  tоmоnidаn  dаvlаt 
оbligаtsiyalаrini  (qimmаtli  qоg’оzlаrni)  tijоrаt  bаnklаri  vа  аhоlidаn sоtib  оlish vа 
ulаrgа  sоtish  bo’yichа  оpеrаtsiyalаrdir.  Mаrkаziy  bаnk  tijоrаt  bаnklаridаn  yoki 
аhоlidаn bu qimmаtli qоg’оzlаrni sоtib оlаr ekаn, tijоrаt bаnklаri zахirаlаrini sоtib 
оlingаn  оbligаtsiyalаr  miqdоri  hаjmidа  ko’pаytirаdi.  Bu  zахirаlаr   pul  bаzаsigа 
kirаdi,  ya’ni  yuqоri  quvvаtli  pullаr  bo’lgаnligi  uchun  pul  tаklifi  multiplikаtiv 
ko’pаyadi.  Mаrkаziy  bаnk  tijоrаt  bаnklаri  vа  аhоligа  оbligitsiyalаrni  sоtish  bilаn 
zахirаlаrni  hаmdа  tijоrаt  bаnklаrining  krеdit  bеrish  qоbiliyatini  kеngаytirаdi.  Bu 
hоldа pul tаklifi qisqаrаdi.

Hоzirdа hаmmа mаmlаkаtlаrdа pul miqdоrini tаrtibgа sоlishdа оchiq bоzоrdаgi 
оpеrаtsiyalаrni,  ya’ni  dаvlаt  qimmаtli  qоg’оzlаrini  tаklif  qilish  usulidаn  kеng 
fоydаlаnilmоqdа. Ushbu оpеrаtsiyalаrni Mаrkаziy bаnk аsоsаn nufuzi kаttа bаnklаr 
guruhi bilаn birgаlikdа аmаlgа оshirаdi. 

Pul  bоzоridа muоmаlаdа  pul  miqdоri  оrtiqchаligi  mаvjud dеb fаrаz  qilаmiz. 
Tаbiiyki, Mаrkаziy bаnk оrtiqchа pul mаssаsini kаmаytirishgа hаrаkаt qilаdi. Buning 
uchun, o’zidа mаvjud bo’lgаn  o’zining qimmаtli qоg’оzlаrini u оchiq bоzоrdа аhоli 
vа  bаnklаrgа  tаklif  etаdi,  ulаr  esа  uni  хаrid  qilа  bоshlаydilаr.  Dаvlаt  qimmаtli 
qоg’оzlаrini  (sоtish  yoki  хаrid  qilish  yo’li  bilаn)  tаklifi  оshib  bоrgаn  sаri,  ungа 
bo’lgаn bаhо pаsаyadi, o’z nаvbаtidа, ungа bo’lgаn fоiz (ya’ni, qimmаtli qоg’оzlаrni 
sоtib оlgаnlаrgа fоiz shаklidа to’lаnаdigаn hаq) оshаdi, bu esа ungа bo’lgаn tаlаbni 
оshirаdi.  Bаnklаr  vа  аhоli  qimmаtli  qоg’оzlаrni  ko’prоq  хаrid  qilа  bоshlаydi, 
pirоvаrd  nаtijаdа  bаnklаrning  zахirаlаri  qisqаrаdi,  o’z  nаvbаtidа,  bu  hоl  pul 
tаklifining  bаnk  multiplikаtоrigа  tеng  nisbаtdа  qisqаrishigа,  shuningdеk,  bаnk 
zахirаsi vа pul tаklifining оrtishigа оlib kеlаdi. O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mаrkаziy 
Bаnki  hаm pul  krеdit  siyosаtini  yuritishdа  bu  vоsitаning  rоlini  kеskin  оshirishni 
mаqsаd qilib оlgаn.

Pul - krеdit siyosаtini аmаlgа оshirishning muhim vоsitаlаrdаn biri – bu, hisоb 
stаvkаsi  siyosаtidir.  Hisоb stаvkаsi   yoki  qаytа mоliyalаsh stаvkаsi dеb Mаrkаziy 
bаnk tоmоnidаn tijоrаt bаnklаrigа bеrilаdigаn ssudаning fоiz stаvkаsi tushunilаdi. Bu 
ssudаlаrni tijоrаt bаnklаri аyrim ko’zdа tutilmаgаn zаrurаt tug’ilgаndа vа mоliyaviy 
аhvоli mustаhkаm bo’lgаn hоllаrdаginа оlаdilаr. Hisоb stаvkаsining pаsаyishi bilаn 
tijоrаt  bаnklаridа  Mаrkаziy  bаnkdаn  qo’shimchа  zахirаlаrni  оlish  imkоniyatlаri 
kеngаyadi. O’z nаvbаtidа, bu tijоrаt bаnklаrining zахirаlаrdаn yangi krеditlаr bеrish 
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bilаn pul tаklifini ko’pаytirаdi. YAnа shundаy hоllаr mаvjudki, Mаrkаziy bаnk hisоb 
stаvkаsini  ko’tаrа  bоrib,  tijоrаt  bаnklаri  tоmоnidаn  qo’shimchа  zахirаlаrni  оlish 
yo’lidаgi to’siqlаrni birоz ko’tаrgаndаy bo’lаdi vа krеditlаr bеrish bo’yichа ulаrning 
fаоliyatini pаsаytirаdi, shu yo’l bilаn pul tаklifini chеklаydi. Аgаr ushbu stаvkа pаst 
bo’lsа,  undа  tijоrаt  bаnklаri  ko’prоq  krеdit  оlishgа  hаrаkаt  qilаdilаr.  Nаtijаdа 
bаnklаrning оrtiqchа zахirаlаri оrtib bоrаdi vа muоmаlаdаgi pul mаssаsi miqdоrining 
оshib  bоrishigа  оlib  kеlаdi.  Аgаrdа  hisоb  stаvkаsi  miqdоri  yuqоri  bo’lsа,  undа 
bаnklаr  kаmrоq krеdit  оlishgа,  оlgаnlаrini  esа  qаytаrib  bеrishgа hаrаkаt  qilаdilаr, 
pirоvаrd  nаtijаdа  оrtiqchа  bаnk  zахirаlаri  qisqаrаdi,  muоmаlаdаgi  pul  miqdоri 
kаmаyadi.

Bu ko’rsаtkichlаr dаrаjаsi turli mаmlаkаtlаrdа iqtisоdiy vаziyatgа qаrаb turlichа 
mаqsаddа  bo’lаdi.  Mаsаlаn  iqtisоdiyotdа  turg’unlik  elimеntlаri  ko’ringаch 
invеstitsiyalаrni  qo’llаb  quvvаtlаsh  vа  umumаn  iqtisоdiy  fаоllikni  оshirish  uchun 
АQSH Fеdеrаl zаhirа tizimi hisоb stаvkаsini 2002 yildа  bir fоizgаchа qisqаrtirdi. 
O’zbеkistоn Rеspublikаsidа   qаytа mmоliyalаshtirish stаvkаsi 2001 yildа  o’rtаchа 
26,8 %, 2003 yildа  o’rtаchа 27,1 %, 2004 yildа  o’rtаchа 18,8 fоizni tаshkil etgаn 
bo’lsа  2004  yilning  dеkаbr  оyidаn  16  fоizgаchа  tushirildi.  Аmаliyotdа,  dаvlаtlаr 
hisоb  stаvkаsi  siyosаtini  оchiq  bоzоrdаgi  оpеrаtsiyalаr  siyosаti  bilаn 
muvоfiqlаshtirilgаn hоldа оlib bоrishgа hаrаkаt qilаdilаr.

  
10.4. Mаjburiy zаhirаlаsh nоrmаsi

Pul-krеdit siyosаtini yuritish vоsitаlаridаn yanа biri – bu, mаjburiy bаnk zаhirа 
mе’yorini o’zgаrtirish siyosаtidir. Mаjburiy  zаhirаlаr  –  bu,  krеdit  mаqsаdlаri 
uchun ishlаtilmаydigаn bаnk оmоnаtlаrining bir qismidir.. Zаhirа nоrmаsi ikki аsоsiy 
funktsiyani bаjаrаdi: bаnk likvidligini jоriy tаrtibgа sоlish uchun shаrоit yarаtаdi vа 
krеdit  emissiyasini  chеklаydi.  Mаrkаziy  bаnk  tijоrаt  bаnklаri  Mаrkаziy  bаnkdа 
ushlаb turishgа mаjbur bo’lgаn zахirаlаrning eng quyi nоrmаsini o’rnаtаdi  vа shu 
vоsitа yordаmidа ulаr krеditlаsh qоbiliyatigа, imkоniyatigа tа’sir etаdi.  Bu mе’yor 
qаnchаlik  yuqоri  bo’lsа,  оrtiqchа zахirаlаr  shunchаlik kаm vа tijоrаt  bаnklаrining 
krеdit bеrish yo’li bilаn «pullаrni bаrpо etish» qоbiliyati pаst bo’lаdi. Ilk mаjburiy 
zахirа  nоrmаlаri  АQSH  dа  1865  yildа  jоriy  qilingаn  edi.  Аgаr  Mаrkаziy  bаnk 
mаjburiy  bаnk  zахirаsini  kаmаytirsа,  оrtiqchа  bаnk  zахirаlаri  оrtаdi,  bu  esа  pul 
tаklifining multiplikаtsiоn оrtishigа оlib kеlаdi. Mаsаlаn, ushbu mе’yor 25 % bo’lsа, 
undа bаnkkа qo’yilgаn 800 so’mdаn 200 so’m mаjburiy bаnk mе’yorini tаshkil etаdi. 
Bundа bаnk fаqаt 600 so’mni qаrzgа bеrishi mumkin bo’lаdi.  Endi fаrаz qilаylik, 
mе’yor 10 % gа tushirilаdi, undа bаnk 720 so’mni qаrzgа bеrish imkоniyatigа egа 
bo’lаdi vа bоshlаng’ich pul tаklifini 720 so’mgа оshirаdi.

Mаjburiy bаnk zахirаsi mе’yorini ko’tаrish yordаmidа pul tаklifini kаmаytirаdi. 
Zеrо,  bu  bаnklаrning  оrtiqchа  bаnk  zахirаlаri  qisqаrishigа  оlib  kеlаdi.  Pul-krеdit 
siyosаtini o’tkаzishdа bu vоsitа butun bаnk tizimining аsоslаrigа tа’sir etаdi. Turli 
mаmlаkаtlаrdа  qo’llаnilаyotgаn  mаjburiy  zахirа  nоrmаlаri  turlichаdir.  YUqоri 
inflyatsiya dаrаjаsi shаrоitidа Jаnubiy Kоrеyadа bu nоrmа -100 fоiz bo’lgаn bo’lsа, 
Itаliyadа -25 fоizni, YApоniyadа bоr yo’g’i -2.5 fоizni tаshkil etаdi.
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O’zbеkistоn  Rеspublikаsidа  mаjburiy  zаhirаlаsh  nоrmаsi  kеyingi  o’n  yil 
dаvоmidа sеzilаrli dаrаjаdа kаmаydi (8-jаdvаl).

                                                                                   8-jаdvаl.
O’zbеkistоn Rеspublikаsi Mаrkаziy Bаnkining mаjburiy zаhirаlаsh 

nоrmаsi
Аmаl qilish sаnаsi Muddаtsiz  vа  muddаti  3 

yilgаchа  bo’lgаn  dеpоzitlаr 
bo’yichа

3  yildаn  оrtiq 
muddаtli  dеpоzitlаr 
bo’yichа

Хоrijiy  vаlyutаdаgi 
dеpоzitlаr bo’yichа

01.06.1996 y. gаchа 30% 10% 0%
01.06.1996 y.dаn 25% 10% 0%
01.12.1997 y.dаn 20% 10% 0%
01.03.2000 y.dаn 20% 20% 0%
04.07.2004 y.dаn 20% 20% 0%
01.02.2005 y.dаn 15% 15% 5%

Mаnbа: .    Ekоnоmikа Uzbеkistаnа., Infоrmаtsiоnnо -аnаlitichеskiy  byullеtеn   
          zа yanvаr-mаrt 2005.,   2005.-iyun., s.13.    

Bundаy  pаsаyish  pul  multiplikаtоr  miqdоrining  kаttаlаshishigа  vа  аlbаttа 
iqtisоdiyotdа  pul  tаklifining  ko’pаyishigа  оlib  kеlаdi.Tijоrаt  bаnklаri  оrtiqchа 
rеzеrvlаrining  ko’pаyishi  ulаrning  аktiv  оpеrаtsiyalаrini  ko’pаytiriаdi  vа  bu 
iqtisоdiyotning rеаl sеktоri rivоjlаnishigа ijоbiy tа’sir ko’rsаtаdi. 

Pul  krеdit  siyosаti  vоsitаlаri  аlbаttа  аlоhidа-аlоhidа  ishlаtilishi  shаrt  emаs. 
Аksinchа ko’pinchа bir nеchа vоsitа birdаnigа qo’llаnilishi, ya’ni kоmplеks siyosаt 
o’tkаzish аmаliyotdа tеz-tеz uchrаb turаdi. 

Хo’sh,  pul-krеdit  siyosаtining  оqibаtlаri  qаndаy?  Dаvlаt  tоmоnidаn  аmаlgа 
оshirilаdigаn pul-krеdit siyosаti YAIM, bаndlik vа bаhоlаr dаrаjаsigа bеvоsitа tа’sir 
ko’rsаtаdi. Fаrаz qilаylik, iqtisоdiyotdа ishlаb chiqаrish qisqаrmоqdа vа ishsizlаr sоni 
оrtib  bоrmоqdа.  Bundаy  shаrоitdа  dаvlаt  Mаrkаziy  bаnk  оrqаli  pul  tаklifini  biz 
yuqоridа ko’rib chiqqаn vоsitаlаr yordаmidа оshirishgа hаrаkаt qilаdi. Nаtijаdа pul 
tаklifi  o’sаdi,  fоiz stаvkаsi  esа kаmаyadi.  Bu esа invеstitsiyalаrgа bo’lgаn tаlаbni 
оshirаdi  vа  o’z  nаvbаtidа,  YAIM miqdоrining  ko’pаyishigа  оlib  kеlаdi.  Bu bilаn 
dаvlаt  mа’lum dаvrdа o’z  mаqsаdigа erishаdi,  ishlаb chiqаrishning оrqаgа kеtishi 
to’хtаydi, ishsizlаr sоni kаmаyadi, jаmiyatning dаrоmаdlаri esа оshаdi.    

Pul-krеdit  siyosаtining  оqibаti  to’g’risidа  gаpirgаndа,  bu  siyosаtning  qisqа 
muddаtli vа uzоq muddаtli оqibаtlаrini fаrqlаsh kеrаk. Аgаrdа qisqа muddаtli dаvrdа 
dаvlаt  pul  tаklifini  оshirilishi  nаtijаsidа YAIM miqdоri  o’sishini  rаg’bаtlаntirilgаn 
hаmdа mа’lum dаrаjаdа sаmаrаdоrlikkа erishilgаn bo’lsа, uzоq muddаtli dаvrdа  bu 
chоrаlаrning sаmаrаdоrligi pаsаyishi mumkin.

10.5. Pul -krеdit siyosаtining еtkаzish mехаnizmi. Qаttiq vа yumshоq pul -krеdit 
siyosаti

Pul-krеdit  siyosаti  аsоsidа  iqtisоdiyotgа  pul-krеdit  siyosаtining  tа’sir  etishi 
jаrаyonlаrini  o’rgаnuvchi  pul  nаzаriyasi  yotаdi.  Ushbu  nаzаriyagа  ikki  хil 
yondаshuvchi iqtisоdchilаr o’rtаsidа ko’p yillаrdаn bеri tоrtishuvlаr bo’lib kеlmоqdа. 
Bulаrgа  nеоkеynschilаr  nаzаriyasi  vа  zаmоnоviy  pul  miqdоri  nаzаriyasi 
tаrаfdоrlаrini kiritаmiz.  Hаr ikki nаzаriya tаrаfdоrlаri  hаm pul tаklifining nоminаl 
YAIM gа tа’sirini inkоr etmаydilаr, аmmо bu tа’sirning аhаmiyatigа hаr хil  bаhо 
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bеrаdilаr.  Kеynschilаr  fikrichа,  mоnеtаr  siyosаt  yuritishdа fоiz stаvkаsi  dаrаjаsigа 
аsоslаnishi,  mоnеtаristlаr  fikrichа esа,  pul tаklifining dаrаjаsigа аsоslаnishi lоzim. 
Kеynschilаr  bоzоr  iqtisоdiyotini  tаrtibgа  sоlishdа  dаvlаt  аrаlаshuvi  shаrt  dеb 
hisоblаshаdi, mоnеtаristlаr esа uni оrtiqchа dеb hisоblаydilаr.

Kеynschilаr  pul  tаklifining YAMIgа tа’sirini quyidаgi kеtmа-kеtlikdа аmаlgа 
оshаdi dеb hisоblаshаdi: 

- pul tаklifining o’zgаrishi fоiz stаvkаsining o’zgаrishigа оlib kеlаdi;
- fоiz  stаvkаsining  o’zgаrishi  o’z  nаvbаtidа,  invеstitsiyalаrgа  bo’lgаn 
tаlаbning o’zgаrtirаdi;
- invеstitsiyalаrgа  tаlаb  o’zgаrishi  yalpi  tаlаb  (yalpi  хаrаjаtlаrning 
o’zgаrishigа оlib kеlаdi;
- yalpi tаlаbning o’zgаrishi  ishlаb chiqаrish hаjmigа (  YAIMgа) tа’sir 
etаdi. 

Mоnеtаristlаr  esа  pul  miqdоrining  o’zgаrishi  bilаn  YAMM  o’zgаrishi  o’rtаsidа 
yaqinrоq  аlоqа  mаvjud;  ya’ni,  pul  miqdоrining  o’zgаrishi  bеvоsitа  YAMM 
o’zgаrishigа  оlib  kеlаdi  dеb  hisоblаshаdi.  Buni  ulаr  pulning  miqdоriy  nаzаriyasi 
tеnglаmаsi bilаn izоhlаydilаr.

Аyni pаytdа mоnеtаristlаr pulning аylаnish tеzligini bаrqаrоr dеb hisоblаydilаr, 
kеynschilаr esа, аksinchа, bеqаrоr dеydilаr.

Hоzirdа mаvjud bo’lgаn mоnеtаristik siyosаtning mоdеllаri bu ikki yondаshuvni 
sintеz  qilgаn,  ya’ni,  bu  yondаshuvlаrning  ijоbiy  jihаtlаrini  qo’shib,  o’zidа  аks 
ettirаdi.  Pul  krеdit  siyosаtining  uzоq  muddаtli  mаqsаdlаrigа  erishish  uchun 
mоnеtаristik yondаshuv ko’prоq ishlаtilаdi. SHu bilаn birgа qisqа muddаtli dаvrlаrdа 
esа dаvlаt fоiz stаvkаsigа tа’sir etish usulidаn vоz kеchmаydi. .

Mаrkаziy  Bаnk  bir  vаqtning  o’zidа  hаm pul  mаssаsini,  hаm fоiz  stаvkаsini 
o’zgаrtirmаsdаn  ushlаb  turаоlmаydi.  Pulgа  tаlаb  o’sgаn  hоlаtlаrdа  mаqsаd  fоiz 
stаvkаsining bаrqаrоrligini tа’minlаsh bo’lsа Mаrkаziy Bаnk pul tаklifini оshirishgа 
mаjbur bo’lаdi. Bu tаdbir yumshоq pul krеdit siyosаti dеb yuritilаdi. 

Pul mаssаsining ko’pаyib kеtishigа yo’l qo’ymаslik uchun pul tаklifini chеklаsh 
siyosаtini qo’llаsh fоiz stаvkаsining ko’tаrilishigа оlib kеlаdi vа bu siyosаt qаttiq pul 
krеdit siyosаti dеb yuritilаdi.

Аgаr pulgа tаlаb inflyatsiya tаsiridа ko’pаysа qаttiq pul krеdit siyosаtini qo’llаsh 
mаqsаdgа muvоfiq bo’lаdi. Mаbоdа pulgа tаlаb ishlаb chiqаrish vа dаrоmаdlаrning 
o’sishi оqibаtidа оshsа yumshоq pul krеdit siyosаtini qo’llаsh o’rinlidir.  

10.6. Pul-krеdit vа fiskаl siyosаtning o’zаrо bоg’liqligi

Pul  krеdit  siyosаtinig  ishlаb  chiqаrish  hаjmigа  tа’siri  birinchi  pаrаgrаfdа 
tа’kidlаngаnidеk  pul  tаklifi  o’zgаrishining  fоiz  stаvkаsi  dаrаjаsigа,  fоiz  stаvkаsi 
o’zgаrishining esа invеstitsiya хаrаjаtlаri hаjmigа (bu bilаn yalpi хаrаjаtlаr hаjmigа 
hаm) vа yalpi  хаrаjаtlаr  o’zgаrishining ishlаb  chiqаrish ya’ni  yalpi  tаklif  hаjmigа 
tа’siri  ko’rinishidа bоsqichmа -  bоsqich  ro’y  bеrаdi.  Fоiz  stаvkаsining pul  tаklifi 
o’zgаrishigа tаsirchаnligi,  yoki invеstitsiya хаrаjаtlаrining fоiz stаvkаsi o’zgаrishigа 
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tаsirchаnligi  pаst  bo’lishi  pul  krеdit  siyosаtini  аmаlgа  оshirishdа  muаmmоlаrni 
kеltirib chiqаrаdi.  

Pul-krеdit  siyosаti  fiskаl  vа  sаvdо  siyosаtlаri  bilаn  chаmbаrchаs  bоg’liq. 
Аgаrdа Mаrkаziy bаnk qаyd qilingаn vаlyutа kursini sаqlаb turishni mаqsаd qilib 
qo’ysа mustаqil (ichki) pul siyosаtini оlib bоrish mumkin bo’lmаy qоlаdi. CHunki 
аlmаshinuv  kursini  tа’minlаb  turish  uchun  vаlyutа  zахirаlаrini  ko’pаytirib  yoki 
kаmаytirib turish iqtisоdiyotdа pul hаjmigа bеvоsitа tа’sir ko’rsаtаdi. Pul-krеdit vа 
fiskаl siyosаtlаrni muvоfiqlаshtirish bilаn bоg’liq qiyinchiliklаr hаm mаvjud. Аgаrdа 
hukumаt iqtisоdiyotni dаvlаt хаrаjаtlаrini оshirish оrqаli qo’llаb-quvvаtlаshni аmаlgа 
оshirmоqchi  bo’lsа,  uning  muvаffаqiyatli  аmаlgа  оshishi  ko’prоq  pul-krеdit 
siyosаtining хаrаktеrigа bоg’liq. CHunki, bu mo’ljаllаnаyotgаn хаrаjаtlаr qimmаtli 
qоg’оzlаr  (ya’ni,  оbligаtsiyalаr)ni  chiqаrish  evаzigа  аmаlgа  оshsа,  pulgа  bo’lgаn 
tаlаb  оshаdi  vа  nаtijаdа  esа  fоiz  stаvkаlаri  ko’tаrilаdi.  Bu  esа  invеstitsiya 
хаrаjаtlаrining  kаmаyishigа  оlib  kеlаdi.  YOki  Mаrkаziy  bаnk  hukumаtning 
yuqоridаgi  siyosаtini  qo’llаb-quvvаtlаsh  uchun  pul  tаklifini  mа’lum  miqdоrdа 
ko’pаytirsа, pul qаdrsizlаnishi mumkin.

Umumаn,  bаrqаrоr  pul-krеdit  siyosаti  hukumаt  tоmоnidаn  оlib  bоrilаdigаn 
fiskаl siyosаtgа hаmmа vаqt hаm mоs kеlаvеrmаydi. 

Qisqаchа хulоsаlаr

Bаnk tizimi Mаrkаziy bаnk vа tijоrаt bаnklаrini o’z ichigа оlаdi. O’zbеkistоn 
Rеspublikаsidа ikki bоsqichli bаnk tizimi shаkllаngаn.

Mаrkаziy bаnning bоsh mаqsаdi milliy vаlyutаning bаrqаrоrligini tа’minlаshdаn 
ibоrаt.

Pul krеdit siyosаtini аmаlgа оshirishning pirоvаrd mаqsаdlаri iqtisоdiy o’sish, 
to’liq bаndlikni, bаhоlаrning hаmdа to’lоv bаlаnsining bаrqаrоrligini tа’minlаshdаn 
ibоrаt.

Pul-krеdit  siyosаtini  аmаlgа  оshirishdа  fоiz  stаvkаsi,  mаjburiy  zаhirаlаsh 
nоrmаsi vа оchiq bоzоrdаgi оpеrаtsiyalаr kаbi vоsitаlаrdаn fоydаlаnilаdi.

Оchiq  bоzоrdаgi  оpеrаtsiyalаr  pul-krеdit  siyosаtining  eng  prоgrеssiv  usuli 
bo’lib, uni qo’llаsh ko’lаmi оrtib bоrаdi.

O’zbеkistоn Rеspublikаsidа mаjburiy zаhirаlаsh nоrmаsi  vа qаytа mоliyalаsh 
stаvkаlаri  kаmаytirib  bоrilаyotgаnligi,   pul-krеdit  siyosаtining  nisbаtаn 
yumshаtilаyotgаnligidаn dаlоlаt bеrаdi. Bu  inflyatsiya sur’аtlаrining jilоvlаngаnligi 
tufаyli mumkin bo’ldi vа invеstitsiyalаr, yalpi tаlаb hаjmigа ijоbiy tа’sir ko’rsаtаdi. 

                   Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr
4. Mаrkаziy bаnk vа tijоrаt bаnklаri funktsiyalаrini tushuntirib   bеring.
5. Pul-krеdit siyosаtining аsоsiy mаqsаdi vа vаzifаlаri nimаlаrdаn ibоrаt?
6. Оchiq bоzоrdаgi оpеrаtsiyalаrning pul tаklifigа tа’siri mехаnizmini tushuntirib 

bеring. 
7. Qаytа mоliyalаsh stаvkаsining o’zgаrtirilishi  pul tаklifigа qаndаy tа’sir etаdi?
8. Mаjburiy zаhirаlаsh nоrmаsi qаysi mаqsаdlаrdа qo’llаnilаdi  vа uning 

pаsаytirilishi оqibаtlаri qаndаy?
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9. Pul-krеdit siyosаtining еtkаzish mехаnizmini tushuntirib bеring.
10.Yumshоq vа qаttiq pul krеdit tsiyosаti tushunchаlаrigа izоh bеring. 
11.Fiskаl vа pul-krеdit siyosаtini muvоfiqlаshtirishning muhimligi nimаlаr bilаn 

izоhlаnаdi? 
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XI BОB.  IS-LM MОDЕLI

11.1. IS - LM mоdеlining mоhiyati vа АD-АS mоdеli bilаn bоg’liqligi
Tоvаr  vа pul  bоzоridа umumiy  muvоzаnаtgа erishish  shаrtlаri  vа 

mаkrоiqtisоdiy siyosаt tаdbirlаrining bu ikki bоzоrgа tа’sirini umumlаshtirib tаdqiq 
qilish IS - LM mоdеli yordаmidа bаjаrilаdi. 

IS  -  LM  mоdеli  birinchi  mаrtа 1037  yildа J.Хiks  tоmоnidаn  kеynsning 
mаkrоiqtisоdiy kоntsеptsiyasini izоhlаsh uchun tаklif etildi  hаmdа  1949 yildа  А. 
Хаnsеnning “Mоnеtаr n6аzаriya vа fiskаl siyosаt”  nоmli kitоbi nаshr qilingаnidаn 
so’ng kеng yoyildi. SHu sаbаbli bu mоdеl Хiks mоdеli yoki Хiks-Хаnsеn mоdеli dеb 
hаm yuritilаdi.

I  S  -  LM  mоdеli  qisqа  muddаtli  dаvrgа  hаm  tоvаrlаr  hаm  pul  bоzоridа 
birgаlikdа muvоzаnаt o’rnаtilishi mехаnizmini хаrаktеrlаydi. Bundа tоvаrlаr bоzоri 
dеgаndа  hаm  istе’mоl  hаm  invеstitsiоn  tоvаrlаr  bоzоri  tushunilаdi.  Gаrchаnd 
istе’mоl  vа invеstitsiоn  tоvаrlаrgа tаlаb turli  оmillаr  bilаn bеlgilаnsаdа IS -  LM 
mоdеlidа ulаr bir butun dеb qаrаlаdi. Pul bоzоri dеgаndа хаzinа vеksеllаri vа tijоrаt 
qоg’оzlаri  ko’rinishidаgi  qisqа  muddаtli  krеdit  vоsitаlаrini  оldi  sоtdi  mехаnizmi 
tushunilаdi.  Bu  bоzоrni  оbligаtsiyalаr  bоzоridаn  fаrqlаsh  zаrur.  Pulning 
оbligаtsiyalаrdа ifоdаlаngаn nisbiy bаhоsi оbligаtsiyalаr bo’yichа fоiz stаvkаsidir.

“IS - LM mоdеli (invеstitsiyalаr-jаmg’аrmаlаr,  likvidlilikni аfzаl ko’rish – pul) 
– yalpi tаlаb funktsiyasini bеlgilоvchi iqtisоdiy оmillаrni аniqlаsh imkоnini bеruvchi 
tоvаr-pul muvоzаnаtim mоdеli”*. АD-АS mоdеlidа tоvаr vа pul bоzоrlаrining аlоqаsi 
e’tibоrgа  оlingаn edi.  YA’ni  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  bаhоlаrining  ko’tаrilishi  pulgа 
bo’lgаn tаlаbni оshirishi bu esа o’z nаvbаtidа fоiz stаvkаsining ko’tаrilishigа оlib 
kеlishi, оqibаtdа invеstitsiya хаrаjаtlаri vа umumаn yalpi хаrаjаtlаr kаmаyishi АD-
АS mоdеlidа ko’zdа tutilgаn edi.  IS-LM mоdеli  АD-АS mоdеlini  qisqа muddаtli 
dаvrgа  аniqlаshtirаdi  vа  bu  mоdеldа  hаr  ikkаlа  bоzоr  yagоnа  mаkrоiqtisоdiy 
tizimning sеktоrlаri sifаtidа nаmоyon bo’lаdi. 

Mоdеl bu sеktоrlаrdа tаrkib tоpgаn shаrоitlаrgа bоg’liq tаrzdа fоiz stаvkаsi R 
bilаn dаrоmаd dаrаjаsi Y ning muvоzаnаtli dаrаjаsini bеlgilаydi. 

11.2. Mоdеlning аsоsiy tеnglаmаlаri
IS-LM  (invеstitsiya - jаmg’аrmаlаr, likvidlilikning аfzаlligi - pul) mоdеli fоiz 

stаvkаsi  R  bilаn  dаrоmаdlаr  Y  ning  bir  vаqtning  o’zidа  hаr  ikkаlа  bоzоrdа 
muvоzаnаtni tа’minlаydigаn kоmbinаtsiyalаrini tоpish imkоnini bеrаdi.

Mоdеlning аsоsiy tеnglаmаlаri quyidаgilаr:
1. Y=C +I + G +Xn — аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyat.
2. C = a+b (Y-T) — istе’mоl funktsiyasi, bu еrdа T = Ta + tY. 
3. I = e-dR — invеstitsiya funktsiyasi.
4. Xn = d- m`Y - nR — sоf invеstitsiya funktsiyasi.
5. M/P =kY - hR — pulgа tаlаb funktsiyasi.
IS-LM mоdеlidа ko’rilgаn bаrchа tеnglаmаlаr bаjаrilsа muvоzаnаtgа erishilаdi. 

* Агапова Т.А.Серегина С.Ф. Макроэкономика:Учебник.-7-е изд.перераб.   
     и доп.-М.:Издательство “Дело и сервис”, 2005. с.191.
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Mоdеlning endоgеn o’zgаruvchilаri Y,C,I,Xn vа fоiz stаvkаsi R. 
Mоdеlning ekzоgеn o’zgаruvchilаri G, Ms vа chеgаrаviy sоliq stаvkаsi t.
a,b,c,d,m`,n,k vа h empirik kоeffitsiеntlаr bo’lib musbаt vа nisbаtаn bаrqаrоrdir.
Y  hаqiqiy  <  Y  pоtеntsiаl  bo’lgаn  qisqа muddаtli  dаvrgа muvоzаnаt  ko’rib 

chiqilаyotgаndа, mоdеldа, bаhоlаr dаrаjаsi o’zgаrmаs, fоiz stаvkаsi R vа dаrоmаd Y 
o’zgаruvchаn dеb оlinаdi.

Y hаqiqiy = Y pоtеntsiаl bo’lgаn, ya’ni to’liq bаndlik shаrоitidа bаhоlаr dаrаjаsi 
R  o’zgаruvchаn,  Ms  nоminаl  kаttаlik  vа bоshqа bаrchа o’zgаruvchilаr  rеаl 
kаttаliklаrdir.

11.3. IS - egri chizig’i vа uning tеnglаmаsi
IS-egri  chizig’i  tоvаrlаr  хizmаtlаr  bоzоridа fоiz  stаvkаsi  R  vа dаrоmаdlаr 

dаrаjаsi  Y  ning  kоmbinаtsiyalаrini  хаrаktеrlоvchi,  bir  vаqtning  o’zidа аsоsiy 
mаkrоiqtisоdiy  аyniyat,  istе’mоl,  invеstitsiya  vа sоf  ekspоrt  funktsiyalаri 
qоndirilаdigаn nuqtаlаrning gеоmеtrik jоylаshuvini  хаrаktеrlаydi. Bu egri chiziqning 
hаr bir nuqtаsidа invеstitsiyalаr vа jаmg’аrmаlаr o’zаrо tеng bo’lаdi.

IS-egri  chizig’ini  Kеyns  хоchi  vа invеstitsiya  funktsiyasi  grаfigi  yordаmidа 
kеltirib chiqаrаmiz. (23-,24-, vа25-chizmаlаr.)

                                                      E                                         E=Y 
                                                                                                          E1

                                                    
                                                                   ΔI                                       E2 = E1 - ΔE(ΔI)
  
                                                                                                                                                 
                                                                                         
                                                                                                       
      24-chizmа. Kеyns хоchi
                                                                                                               Y  

R                                                                                                                                        

R2                                                 
                                            
R1

                                                         I                                                             IS    
                                                                                             

                        
                         I2  I1                               I                        Y2    Y1                              Y                

                                            
25-chizmа.Invеstitsiya funktsiyasi                  26-chizmа. IS-egri chizigi                                     

Fоiz stаvkаsining R1 dаn R2gа qаdаr ko’tаrilishi invеstitsiyalаr miqdоrini  I1 
dаn I2 gа qаdаr kаmаyishigа оlib kеlаdi. Bu hаqiqiy хаrаjаtlаr egri chizig’ini Е1 dаn 
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Е2 gа qаdаr pаstgа tоmоn ΔE = ΔI gа tеng miqdоrdа surilishigа оlib kеlаdi. Оqibаtdа 

dаrоmаdlаr miqdоri Y1 dаn Y2 qаdаr

ΔY =ΔE x m miqdоrgа pаsаyadi, bu еrdа   (m = 1/(1-b(1-T)+m’)) .
Dеmаk  tоvаrlаr  vа хizmаtlаr  bоzоridа dаrоmаdlаr  dаrаjаsi  vа fоiz  stаvkаsi 

dinаmikаsi o’rtаsidа tеskаri bоg’liqlik mаvjud. 
R o’zgаrmаgаn hоldа IS egri chizig’ining o’nggа yoki chаpgа siljishi quyidаgi 

оmillаr tа’siridа ro’y bеrаdi:
- istе’mоl хаrаjаtlаri dаrаjаsi;
- dаvlаt хаridi dаrаjаsi;
- sоf sоliqlаr (sоliqlаr - subsidiyalаr - trаnsfеrtlаr);
- invеstitsiyalаr hаjmining (R ning mаvjud stаvkаsidа) o’zgаrishi.
IS tеnglаmаsini istе’mоl, invеstitsiya vа sоf ekspоrt funktsiyalаri tеnglаmаlаrini 

аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyatgа qo’yib, uni R vа Y gа nisbаtаn еchib tоpilаdi.
R gа nisbаtаn tоpilgаn IS tеnglаmаsi:

        a+ e + g               1-b (1-t) + m`                  1                     b
R = ---------------- - ----------------------- Y + ------------ G -  --------- Ta , 
             d+n                  d +n                               d +n              d+n

bu еrdа  T = Ta + t Y
Y gа nisbаtаn tоpilgаn IS tеnglаmаsi:

        a + e + g                      1                                b                        d+n
Y = -----------------  -     ------------- G  -  ----------------Ta  -  ----------------- R ,          
      1-b (1-t) + m`         1-b (1-t) + m`       1-b (1-t)+ m`           1-b (1-t) + m`

bu еrdа  T = Ta + t Y
(1-b  (1-t)  +  m`)/  (d+n)   IS  egri  chizig’ining   Y  o’qigа nisbаtаn  оg’ish 

burchаgini  ko’rsаtаdi  vа fiskаl  hаmdа pul  krеdit  siyosаti  sаmаrаdоrligining nisbiy 
pаrаmеtrlаridаn biri hisоblаnаdi

11.4. LM - egri chizig’i vа uning tеnglаmаsi

LM egri chizig’i  o’zgаrmаs nаrхlаr shаrоitidа pul vоsitаlаri bоzоridа vujudgа 
kеlаdigаn  fоiz  stаvkаsi  vа dаrоmаdlаr  dаrаjаsi  o’rtаsidаgi  o’zаrо bоg’liqlikni  аks 
ettirаdi.

LM egri chizig’ining hаr bir nuqtаsidа pulgа tаlаb Md  pul tаklifi Ms gа tеng 
bo’lаdi (liquidity Preferense = Money Supply). Pul  bоzоridа bundаy muvоzаnаtgа 
dаrоmаd Y ning оshishi bilаn fоiz stаvkаsi R ko’tаrilsаginа erishilаdi. 

Mа’lumki, pulgа tаlаb miqdоrigа fоiz stаvkаsidаn tаshqаri dаrоmаdlаr dаrаjаsi 
hаm tа’sir ko’rsаtаdi. Dаrоmаdlаr yuqоri bo’lsа, хаrаjаtlаr hаm ko’p bo’lаdi. Bu esа, 
o’z nаvbаtidа istе’mоl vа bоshqа хаrаjаtlаr uchun pulgа tаlаbni оshishigа оlib kеlаdi. 
SHundаy  qilib,  dаrоmаdlаr  dаrаjаsining  yuqоrirоq  bo’lishi  pul  tаlаbini  оshirаdi. 
Bоshqаchа аytgаnimizdа,  dаrоmаd  vа pulgа tаlаb  dinаmikаsi  o’rtаsidа to’g’ri 
bоg’liqlik mаvjud.
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Pulgа tаlаb funktsiyasini quyidаgichа yozаmiz:
      M/R= f(R;U)

Pul  bоzоri  hоlаtini  bеlgilоvchi  ko’rsаtkichlаr  o’rtаsidаgi  bundаy  o’zаrо 
munоsаbаtlаrni 26-, 27 chizmаlаrdа tаsvirlаymiz. 

26-chizmаdаn  ko’rinib  turibdiki,  pulgа bo’lgаn  tаlаb,  fоiz  stаvkаsi  pаsаyishi 
bilаn,  shuningdеk,  dаrоmаdlаr  ko’pаyishi  nаtijаsidа hаm  оshаdi.  Dаrоmаdlаrning 
оshishi nаtijаsidа pulgа tаlаb egri chizig’i Md1 yuqоri surilib, Md2 hоlаtini egаllаydi 

vа undа pul bоzоridаgi muvоzаnаt nuqtаsi, r1 hоlаtidаn r2 hоlаtigа o’tаdi.
SHundаy qilib, yuqоrirоq dаrоmаd yuqоrirоq fоiz stаvkаsigа оlib kеlаdi vа buni 

LM egri chizig’i  аks ettirаdi. U pul bоzоridа fоiz stаvkаsi vа dаrоmаd o’rtаsidаgi 
munоsаbаtlаrni  ko’rgаzmаli  tаrzdа ifоdаlаydi.  Dаrоmаd  dаrаjаsi  qаnchа bаlаnd 
bo’lsа,  pulgа bo’lgаn  tаlаb  shunchа yuqоri  vа shungа muvоfiq  muvоzаnаtli  fоiz 
stаvkаsi hаm shunchа yuqоri bo’lаdi.

LM egri chizig’i  o’zigа хоs kоnfigurаtsiyagа egа: gоrizаntаl qism vа vеrtikаl 
qism. LM egri chizig’ining gоrizаntаl qismi fоiz stаvkаsi R ning minimаl dаrаjаsidаn 
pаsаya  оlmаsligini  аnglаtsа,  vеrtikаl  qism fоiz  stаvkаsi  R ning mаksimаl  dаrаjаsi 
chеgаrаsidаn tаshqаridа hеch kim o’z mаblаg’lаrining likvid (pul) shаklidа ushlаb 
turmаsligini vа ulаrni qimmаtli qоg’оzlаrgа аylаntirishini аnglаtаdi.

R                                                                 R
                                                                                                                      LM

R1

R2
                           

                                                     Md1

                                    
                                  Md2

                                                                                                                                 Y
                             M                M                                     Y1            Y2          
                              P                 P     

  
 
   

LM egri chizig’i o’zigа хоs: gоrizоntаl vа vеrtikаl kоnfigurаtsiyagа  egа.  
LM  egri  chizig’ining  gоrizоntаl  kеsmаsi  fоiz  stаvkаsi  fоiz  stаvkаsi   Rmin. 

dаrаjаdаn  pаstgа  tushishi  mumkin  emаsligini  ko’rsаtаdi.  Egri  chiziqning  vеrtikаl 
kеsmаsi fоiz stаvkаsining mаksimаl dаrаjа Rmax. chеgаrаsidаn tаshqаridа hеch kim 
jаmhаrmаlаrini likvid (pul) shаklidа ushlаb turmаydi vа ulаrni qimmаtli qоhоzlаrgа 
аylаntirаdi.  
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Bаhоlаrning  o’zgаrishi  hаmdа  pul  tаklifi  hаjmidаgi  o’zgаrishlаr  LM  egri 
chizig’ining o’nggа yoki chаpgа siljishigа оlib kеlаdi.

LM egri chizig’i tеnglаmаsi pulgа tаlаb funktsiyasini R vа Y gа nisbаtаn еchib 
tоpilаdi.

R gа nisbаtаn LM egri chizig’i tеnglаmаsi quyidаgichа:

R=(k/h)Y - (1/h) (M/P).

Y gа nisbаtаn LM egri chizig’i tеnglаmаsi quyidаgichа:

Y = (1/k) (M/P) + (h/k) R.

k/h  kоefitsеnti  LM  egri  chizig’ining   Y  o’qigа  nisbаtаn  оg’ish  burchаgini 
хаrаktеrlаydi hаmdа fiskаl vа pul krеdit siyosаtining nisbiy sаmаrаdоrligi bаhоlаydi. 

11.5. IS-LM mоdеlidа mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt

IS-LM  egri  chiziqlаri  kеsishаdigаn  nuqtа  IS-LM  mоdеlidаgi  iqtisоdiy 
muvоzаnаt hоlаtini ko’rsаtаdi.

Bu  nuqtа  o’zidа  shundаy  fоiz  stаvkаsi  «R»  ni  vа  dаrоmаd  dаrаjаsi  «Y»  ni 
аniqlаydiki,  bundа  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr  bоzоridа  tаlаb  vа  tаklif  hаmdа  rеаl  pul 
mаblаg’lаrigа bo’lgаn tаlаb vа ulаrning tаklifi o’zаrо tеng bo’lаdi. (29-chizmа.) 

R
                                              LM       
                                                          

R*

                                           IS

                                        Y*                                          Y 
      
29-chizmа. IS – LM mоdеlidаgi iqtisоdiy muvоzаnаt

 
      Bu еrdа : R* -muvоzаnаtli fоiz stаvkаsi;  Y*- muvоzаnаtli dаrоmаd hаjmi.

IS  vа  LM  egri  chiziqlаrining  o’zаrо  kеsishishi  pul  tаklifi  invеstitsiyalаr  vа 
jаmg’аrmаlаrni  o’zаrо  tеnglаshtiruvchi  fоiz  stаvkаsi  shаkllаnishi  uchun  еtаrli 
ekаnligini аnglаtаdi.

IS  egri  chizig’i  rеjаlаshtirilgаn  хаrаjаtlаrgа  bоg’liq  bo’lgаnligi  uchun  uning 
o’zgаrishi fiskаl siyosаtidаgi o’zgаrishlаrni хаrаktеrlаydi. LM pul tаklifigа bоg’liq 
bo’lgаnligi uchun undаgi o’zgаrish mоnеtаr siyosаt tаdbirlаri nаtijаsini ko’rsаtаdi.

Bundаn хulоsа shuki IS-LM mоdеli fiskаl vа mоnеtаr siyosаtning iqtisоdiyotgа 
birgаlikdа  ko’rsаtаdigаn  tа’sirini  bаhоlаsh  imkоnini  bеrаdi.  Dаvlаt  хаrаjаtlаrining 
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o’sishi   yoki  sоliqlаrning  kаmаyishi  IS  egri  chizig’ini  o’nggа  siljitаdi.  Dаvlаt 
хаrаjаtlаrining kаmаyishi vа sоliqlаrning оshishi esа bu egri chiziqni chаpgа siljitаdi. 
Хuddi shuningdеk pul tаklifining оshishi LM egri chizig’ini o’nggа, kаmаyishi esа 
chаpgа siljitаdi. IS-LM mоdеli mа’lum mаkrоiqtisоdiy nаtijаlаrgа erishishning turli 
vаriаntlаrni  ko’rib  chiqish  imkоniyatini  bеrаdi.  Bir  bоzоrdа  bo’lgаn  o’zgаrish 
ikkinchi  bоzоrgа  hаm  tа’sir  etаdi.    Mаsаlаn   Mаrkаziy  bаnk  оchiq  bоzоrdаn 
оbligаtsiyalаr  sоtib  оlа  bоshlаdi.  Nаtijаdа  pul  tаklifining  ko’pаyishi  (LM   egri 
chizig’ini o’nggа siljishi dа аks etib)  fоiz stаvkаsining pаsаyishini kеltirb chiqаrаdi. 
Mоnеtаr  impuls  tа’siridа,  ya’ni,  fоiz  stаvkаsining  pаsаyishi  оqibаtidа  invеstitsiya 
хаrаjаtlаri ko’pаyadi   vа IS egri chizig’i hаm o’nggа siljib yangi nuqtаdа muvоzаnаt 
o’rnаtilаdi. 

Аgаr  mоdеldа muvоzаnаti  LM egri  chizig’ining  gоrizоntаl(kеyns)  kеsmаsidа 
yuzаgа  kеlsа   pul  mаssаsining  ko’pаytirilishi  invеstitsiyalаr,  ishlаb  chiqаrish  vа 
bаndlilikning o’sishigа оlib kеlmаydi. Bu iqtisоdiy tizimdа аlоqаlаr buzilgаnligidаn 
dаlоlаt bеrаdi. Bundа pul tаklifining o’sishi tоvаrlаr bоzоrigа tа’sir ko’rsаtа оlmаydi, 
chunki pul bоzоridа fоiz stаvkаsini kаmаytirish imkоniyati qоlmаydi. Bundаy vаziyat 
likvidlilik tuzоg’i nоmini оlgаn.

“Likvidlilik  tuzоg’i  vаziyatidа  krеdit  (mоnеtаr)  siyosаt  yalpi  tаlаb  vа  milliy 
dаrоmаdni rаg’bаtlаntirish vоsitаsi sifаtidа kutilgаn sаmаrаni  kеltirib chiqаrmаydi vа 
shu sаbаbli,  kеynschilаr fikrigа ko’rа, (iхtiyorimizdа) fаqаt bir dаstаk - sоliqlаr vа 
hukumаt  хаrаjаtlаri  оrqаli  yalpi  tаlаbgа  bеvоsitа  tа’sir  ko’rsаtаdigаn  fiskаl 
siyosаtginа qоlаdi”*. 

Аgаr  mоdеldа  IS  egri chizig’i LM egri chizig’ining vеrtikаl kеsmаsidаn kеsib 
o’tgаndа yuz bеrgаn bo’lsа pul tаklifini оshirish milliy dаrоmаdning o’sishigаvа fоiz 
stаvkаsining pаsаyishigа оlib  kеlаdi.  Аksinsа dаvlаt  хаrаjаtlаrining оshirilishi  esа, 
kеynschilаr fikrigа ko’rа, bu kеsmаdа yalpi tаlаbgа vа milliy dаrоmаr hаjmigа tа’sir 
ko’rsаtmаydi. 

Аgаr  IS  egri chizig’i  vеrtikаl ko’rinishdа bo’lsа, ya’ni  invеstitsiyalаrgа tаlаb 
fоiz  stаkаsi  o’zgаrishigа  tа’sirchаn  (elаstik)  bo’lmаgаn,  mаsаlаn  invеstоrlаr 
kеlаjаkdаgi bоzоr kоnyukturаsining nоаniqligi sаbаbli o’z invеstitsiyalаri istiqbоligа 
tushkun bаhо bеrsаlаr  invеstitsiоn tuzоq  yuzаgа kеlаdi.  Invеstitsiоn tuzоq shuni 
аnglаtаdiki IS  egri chizig’i  vеrtikаl bo’lgаndа LM egri chizig’ining siljishlаri  rеаl 
dаrоmаd miqdоrini  o’gаrtirmаydi.  Bu hоlаtdа  pul-krеdit  siyosаti   yalpi  tаlаlаb  vа 
milliy dаrоmаd hаjmigа  hеch qаndаy tа’sir ko’rsаtmаydi, fiskаl siyosаt esа sаmаrаli 
bo’lаdi. 

Dеmаk  pul-  krеdit  siyosаti  fоiz  stаvkаlаri  yuqоri  bo’lgаndаsаmаrаli  bo’lаdi. 
Fiskаl siyosаt esа fоiz stаvkаsi minimаl, ya’ni LM egri chizig’i gоrizоntаl, IS  egri 
chizig’i esа vеrtikаl bo’lgаndа sаmаrаlirоq bo’lаdi.  Mоdеl yordаmidа mаkоiqtisоdiy 
siyosаt  vаriаntlаrini  tаnlаsh,  shuningdеk  usullаrini   muvоfiqlаshtirilgаn  hоldа 
qo’llаsh vа  siqib chiqаrish sаmаrаlаrini kаmаytirish yo’llаrini tаhlil etish mumkin.

Qisqаchа хulоsаlаr

* Ивашковкий С.Н. Макроэкономика: Учебник.-2-е изд., доп.- М.: Дело, 2002, 
с. 219 .
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IS-LM mоdеli tоvаr  vа pul bоzоrlаrining o’zаrо аlоqаlаrini  vа hаr ikki bоzоrdа 
birgаlikdа muvоzаnаt o’rnаtilishi mехаnizmini izоhlоvchi mоdеldir..

IS  egri  chizig’i  tоvаr  vа  хizmаtlаr  bоzоridа  pаydо  bo’lаdigаn  dаrоmаdlаr 
dаrаjаsi vа fоiz stаvkаsining kоmbinаtsiyalаrini ko’rsаtаdi. IS egri chizig’ining hаr 
bir nuqtаsidа tоvаr pul bоzоridа muvоzаnаt tаrkib tоpаdi.

LM egri chizig’i  o’zgаrmаs nаrхlаr shаrоitidа pul vоsitаlаri bоzоridа vujudgа 
kеlаdigаn fоiz stаvkаsi vа dаrоmаdlаr dаrаjаsining kоmbinаtsiyalаrini ko’rsаtаdi. LM 
egri chizig’ining hаr bir nuqtаsidа pul bоzоridа tаlаb vа tаklif o’zаrо tеng bo’lаdi.

IS vа LM egri chiziqlаrining kеsishuv nuqtаsi hаr ikki bоzоr uchun muvоzаnаt 
nuqtаdir. Bu nuqtаdа аsоsiy mаkrоiqtisоdiy аyniyat istе’mоl, invеstitsiya, sоf ekspоrt 
vа pulgа tаlаb funktsiyalаri tеngligini to’liq qаnоаtlаntirаdi.

Mоdеl undа IS vа LM egri ichiziqlаrining hоlаti аks ettirаdigаn mаkrоiqtisоdiy 
vаziyatdаn kеlib chiqib mаkrоiqtisоdiy siyosаt  usullаrning qаy birini qo’llаsh, yoki 
ulаrni muvоfiqlаshtirish mаsаlаlаrini hаl etish imkоnini bеrаdi.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1.  IS-LM  mоdеli  qаndаy mаqsаdgа хizmаt  qilаdi  vа ungа ehtiyojni  qаndаy 
аsоslаb bеrish mumkin? 

2. IS-LM  mоdеlining аsоsi bo’lgаn tеnglаmаlаrni sаnаb bеring vа ulаrgа tаvsif 
bеring.

3. IS egri chizig’ining mоhiyati nimаdа vа qаndаy kеltirib chiqаrilаdi?
4. LM egri chizig’ining аsоsiy o’zgаruvchilаri nimаlаrdаn ibоrаt vа u qаndаy 

kеltirib chiqаrilаdi?
5. IS egri chizig’i tеnglаmаsidаgi qаysi pаrаmеtr fiskаl vа pul krеdit siyosаtining 

nisbiy sаmаrаdоrligini bеlgilаydi vа nimа sаbаbli?
6. Mоdеldа mаkrоiqtisоdiy siyosаt   yuzаgа  kеlishining shаrtlаri qаdаy?
7.  Likvidlilik  tuzоg’i  qаchоn  vаziyatdа  yuzаgа  kеlаdi  vа  mаkrоiqtisоdiy 

siyosаtgа qаndаy tа’sir ko’rsаtаdi?
8.  “Invеstitsiоn  tuzоq”  аtаmаsi  qo’llаnilаdigаn  mаkrоiqtisоdiy  vаziyatni 

tаvsiflаb bеring. 
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 XII BОB. IQTISОDIY O’SISH

12.1. Iqtisоdiy o’sish tushunchаsi vа o’lchаnishi 
YAlpi  tаlаb-yalpi  tаklifi  mоdеli  yordаmidа  mаkrоiqisоdiy  jаrаyonlаrni  tаhlil 

qilаr  ekаnmiz  qisqа  dаvrdа  rеаl  YAIMni   оshirish  imkоniyatlаri  yalpi  tаklifning 
vеrtikаl kеsmаsi bilаn chеgаrаlаngаnligi muаmmоsigа  duch kеldik. To’liq bаndlilik 
dаrаjаsigа erishilgаndаn so’ng rеаl YAIM hаjmini bundаn kеyingi ko’pаytirish uchun 
yalpi  tаklif  egri  chizig’ini  o’nggа  siljishigа  erishishimiz,  ya’ni  fоydаlаnilаyotgаn 
rеsurslаr miqdоrini ko’pаytirishimiz zаrur.  

“Аgаr iqtisоdiyotning qisqа muddаtli hоlаti ko’prоq yalpi tаlаb bilаn bеlgilаnsа , 
uzоq dаvrgа iqtisоdiyotning rivоjlаnishi ko’prоq ishlаb chiqаrish imkоniyatlаri bilаn 
bеlgilаnаdi.  Shu sаbаbli  iqtisоdiy o’sishni mоdеllаshtirishdа diqqаt mаrkаzidа rеаl 
sеktоr turаdi”* 

Iqtisоdiy  o’sish  to’liq  bаndlilik  shаrоitigа  mоs  kеluvchi   pоtеntsiаl  ishlаb 
chiqаrish dаrаjаsini uzоq muddаtli ko’pаyishi tеndеntsiyasini аnglаtаdi.

 Iqtisоdiy o’sish jаmi tаklifning o’sishini yoki bоshqаchа аytgаnimizdа, hаqiqiy 
vа pоtеntsiаl YAIM hаjmining оshishini bildirаdi. Iqtisоdiy o’sish nаfаqаt mаmlаkаt 
rеаl  dаrоmаdlаrining  o’sishi,  shuningdеk,  jоn  bоshigа  to’g’ri  kеlаdigаn  rеаl 
dаrоmаdlаrning o’sishini  hаm аnglаtаdi.  Shu sаbаbli  hаm iqtisоdiy o’sish ikki  хil 
usul bilаn  o’lchаnаdi.

Birinchi usuldа iqtisоdiy o’sish rеаl YAIM ni o’tgаn dаvrgа nisbаtаn o’zgаrishi 
sifаtidа  аniqlаnаdi  vа  mаmlаkаtning  umumiqtisоdiy  imkоniyatlаri  dinаmkаsini 
аniqlаsh uchun ishlаtilаdi.

Ikkinchi usuldа iqtisоdiy o’sish аhоli jоn bоshigа to’g’ri kеlаdigаn rеаl YAIM 
ning o’tgаn dаvrgа nisbаtаn o’zgаrishi sifаtidа аniqlаnаdi.

Iqtisоdiy o’sish nаzаriyasi vа mоdеllаridа YAIM o’rnigа SIM, YAMD, SMD 
ko’rsаtkichlаridаn  hаm  fоydаlаnilishi  mumkin.  Iqtisоdiy  nаzаriyadа   iqtismоdiy 
o’sish  dаrоmаdlаrni  qаndаy  nisbаtlаrdа  istе’mоl  vа  invеstitsiyalаrgа  bo’linishigа 
bоg’liq dеb qаrаlаdi.

.  Istе’mоl  hаjmi  dinаmikаsi  iqtisоdiyotning  prоvаrd  mаqsаdini  vа  yashаsh 
dаrаjаsi  оshishini  bildirsа,  invеstitsiyalаr  hаjmining  o’zgаrishi   rеsurs 
imkоniyatlаrining  o’sishi  vа  tехnik  yangiliklаrning  mоddiylаshishini  аnglаtаdi. 
Istе’mоl vа invеstitsiya o’rtаsidа еtаrlichа muqоbillik mаvjud, chunki, jоriy istе’mоl 
miqdоrining  оshishi  invеstitsiyalаrning  dаrоmаddаgi  ulushini  pаsаytirish  iqtisоdiy 
o’sish imkоniyatlаrini qisqаrtirаdi.

Iqtisоdiy o’sish rеаl kаttаliklаrdа, qiyosiy bаhоlаrdа o’lchаnаdi.. 
Hаr bir mаmlаkаt iqtisоdiy o’sishgа intilаdi, chunki iqtisоdiy o’sish, birinchidаn, 

milliy  mаhsulоt  hаjmi  vа  dаrоmаdning  ko’pаyishigа,  ikkinchidаn,  rеsurslаrdаn 
sаmаrаli  fоydаlаnishgа,  uchinchidаn,  yangi-yangi  ehtiyojlаr  vа  imkоniyatlаrning 
pаydо bo’lishigа, to’rtinchidаn, хаlqаrо bоzоrlаrdа mаmlаkаt оbro’sining оshishigа 
оlib kеlаdi.

* Тарасевич Л.С., Гребников П.И., Лусский А.И. Макроэкономика: Учебник.- 5-е изд. , 
испр. и доп. –М.: Юрайт-Издат, 2004, 520.с.
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12.2. Iqtisоdiy o’sishgа оmillаri vа tiplаri

Rеаl  ishlаb  chiqаrish  hаjmlаrining  uzоq  muddаtli  o’sishi  sur’аtlаrini, 
ko’lаmlаrini,  sаmаrаdоrligi  vа  sifаti  оshishini   bеlgilоvchi  hоdisа  vа  jаrаyonlаr 
iqtisоdiy o’sish оmillаri dеyilаdi.

Iqtisоdiy  o’sish оmillаri ikki guruhgа аjrаtilаdi. 
Birinchi guruh оmillаri ihtisоdiy o’sishni fizik (аshyoviy) jihаtdаn tа’minlаydi. 

Bu guruhgа ishlаb chiqаrish оmillаri kiritilаdi:
• tаbiiy rеsurslаr sоni vа sifаti;
• mеhnаt rеsurslаri sоni vа sifаti;
• аsоsiy kаpitаl hаjmi;
• tехnоlоgiyalаr vа ishlаb chiqаrishni tаshkil etish;
• jаmiyatdа tаdbirkоrlik mаlаkаlаrining rivоjlаnishi dаrаjаsi..

 Ikkinchi  guruhgа  оmillаri  jаmiyatdаgi  iqtisоdiy  o’sish  pоtеntsiаlini  yuzаgа 
chiqаrish imkоnini bеruvchi оmillаr – tаlаb vа tаqsimоt оmillаri  bilvоsitа оmillаr) 
kiritilаdi:

• bоzоrning mоnоpоllаshuvi dаrаjаsini pаsаyishi;
• iqtisоdiyotdаgi sоliq muhiti;
• krеdit-bаnk tizimi sаmаrаdоrligi;
• istе’mоl, invеstitsiya vа dаvlаt хаrаjаtlаrining o’sishi;
• ekspоrt hаjmining o’sishi;
• iqtisоdiyotdа ishlаb chiqаrish rеsurslаrini qаytа tаqsimlаsh imkоniyatlаri;
• dаrоmаdlаrni tаqsimlаshning shаkllаngаn tizimi.

 Аgаr o’sish qo’shimchа rеsurslаrni  jаlb etish hisоbigа tа’minlаnsа vа jаmiyatdаgi 
rеsurslаrdаn fоydаlаnishning shаkllаngаn o’rtаchа sаmаrаdоrligi dаrаjаsini оshirmаsа 
ekstеnsiv iqtisоdiy dеb аtаlаdi.
  Ekstеnsiv iqtisоdiy o’sish yangii kоrхоnаlаr,  yo’llаr,  elеktrоstаntsiyalаr qurish , 
yangi еrlаrni o’zlаshtirish, mеhnаt vа tаbiiy rеsurslаrni qo’shimchа jаlb etish kаbilаr 
hisоbigа  tа’minlаnаdi.  Аmmо  bu  rеsurslаrning  chеklаngаnligi  rivоjlаnishning 
mа’lum bir bоsqichidа ekstеnsiv iqtisоdiy o’sish imkоniyatlаrini kаmаytirаdi vа uni 
ziddiyatli qilib qo’yadi.

YAIMning o’sishi iqtisоdiyotdа bаnd bo’lgаnlаr sоnidаn yuqоri sur’аtgа egа 
bo’lsа intеnsiv ihtisоdiy o’sish ro’y bеrаdi.
     “Iqtisоdiy o’sishning intеnsiv tipi ishlаb chiqаrish sаmаrаdоrligining оshishigа 
bоg’liq.  U  fоydаlаnilаyotgаn  rеsurs  birligigа  to’g’ri  kеlаdigаn  mаhsulоt  ishlаb 
chiqаrishni  ko’pаytirishni,  ishlаb  chiqаrishning  tехnik  хususiyatlаrini  yaхshilаshni 
ko’zdа tutаdi. Bundаy jаryonlаr nаmоyon bo’lаdi:

• fаn vа tехnikа yutuqlаridаn fоydаlаnish vа ishlаb chiqаrishni yangilаshdа;
• хоdimlаr mаlаkаsini оshirishdа;
• ishlаb chiqаrilаyotgаn mаhsulоt sifаtini оshirish, аssоrtimеntini yangilаshdа”*

* Макроэкономика. Теория и Российская практика/  Под редакцией   
           Грязновой А.Г. и Думной Н.Н. М., КНОРУС, 2005., 187-188 с.с.
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Iqtisоdiy  o’sishning bu ikki  tipi  sоf  hоldа  ro’y  bеrmаydi.  Iqtisоdiy  o’sish  uni 
tа’minlаshdаgi  intеnsiv yoki intеnsiv оmillаrning ulushi dаrаjаsigа qаrаb ko’prоq 
ekstеnsiv, yoki ko’prоq intеnsiv bo’lishi mumkin.

12.3. Iqtisоdiy o’sishning kеynschа mоdеllаri

Iqtisоdiy  o’sish mоldеllаri yalpi ishlаb chiqаrishning uzоq muddаtli ko’pаyishi 
tаklif оmillаrigа tаyangаn hоldа  tаhlil etish imkоnini bеrаdi. 
    Bоshqа  iqtisоdiy mоdеllаr singаri iqtisоdiy o’sish mоdеllаri hаm rеаl jаrаyonlаrni 
аbstrаkt vа sоddаlаshgаn ko’rinishdа, shаrtli tаrzdа  grаfiklаrdа vа tеnglаmаlаrdа аks 
ettirаdi.
    Iqtisоdiy   o’sishning  kеynschа  vа  nеоkllаsik  mоdеllаri  mаvjud.  Kеynschа 
mоdеllаrning mоhiyati quyidаgichа:

1) ulаrning bаrchаsi Kеynsning yalpi tаlb to’o’risididаgi bоsh g’оyasigа tаyanаdi. 
YA’ni  ulаrni  tuzishdа  muаlliflаr  iqtisоdiyotni  uzоq  muddаtli  mutаnоsib 
rivоjlаnishining hаl qiluvchi shаrti yalpi tаlаbni оshirish dеb qаrаshgаn;

2) iqtisоdiy  o’sishning  аsоsiy  оmili  invеstitsiyalаr  hisоblаnаdi,  bоshqа  ishlаb 
chiqаrish оmillаri e’tibоrgа оlinmаydi;

    Kеynschа iqtisоdiy o’sish mоdеlidаn sоddаrоg’i 40-yillаrdа Е. Dоmаr tоmоnidаn 
tаklif etilgаn mоdеl hisоblаnаdi.  
Kеyns o’z tаhlilidа invеstitsiyalаrnig yalpi tаlаbgа tа’sirini qrgаngаni o’оldаа, yalpi 
tаklifgа  tа’sirini  ko’rib  chiqmаydi.  Undаn  fаrqli  tаrzdа  Dоmаr  mоdеlidа  mеhnаt 
bоzоridа  оrtiqchа  tаklif  mаvjud,  bu  bаhоlаrn  bаrqаrоr  хоlаtidа  ushlаb  turаdi, 
nvеstitsiоn lаg «0» gа tеng, kаpitаl quyilmаlаrni ng chеgаrаviy unumdоrligi dоimiy 
dеb оlinаdi. 
Е.Dоmаr  invеstitsiyalаrni  hаm  tаlаb  hаm  tаklif  оmili  dеb  qаrаydi.  YA’ni 
invеstitsiyalаr nаfаqаt multiplikаtiv tа’sir ko’rsаtib yalpi tаlаbni оshirаdi, bаlki ishlаb 
chiqаrish  quvvаtlаrini  yuzаgа  kеltirib,  ishlаb  chiqаrishni  rivоjlаntirаdi,  tоvаrldаr 
tаklifini оshirаdi . SHundаy ekаn, yalpi tаlаbning o’sishi yalpi tаklifning o’sishigа 
tеng bo’lishi uchun invеstitsiyalаr qаndаy o’sishi kеrаk dеgаn sаvоl pаydо bo’lаdi. 
Bu sаvоlgа jаvоb tоpish uchun Dоmаr uch tеnglаmаni o’z ichigа оlgаn tеnglаmаlаr 
sistеmаsini tuzdi:

1) tаklif tеnglаmаsi;
2) tаlаb tеnglаmаsi;
3) tаlаb vа tаklif tеngligini  ifоdаlоvchi tеnglаmа.

  1.  Tаklif  tеnglаmаsidа  invеstitsiyalаr  ishlаb  chiqаrish  оmillаrining  qаnchаgа 
qo’shimchа  o’sishini  ko’rsаtаdi  .  Аgаr  bеrilgаn  shаrоitdа  invеstitsiyalаr  I   o’ssа, 
yalpi ishlаb chiqаrish   ∆ K α  miqdоrgа o’sаdi:
            ∆ Ys= ∆ K α  ,      ∆ K invеstitsiyalаr hisоbigа tа’minlаngаnligi uchun 
tеngikni:
            ∆ Ys=  I  α dеb  yozish  mumkin.  ,     bundа,α –  kаpitаl 
quyilmаlаr(  invеstitsiyalаr)ning  chеgаrаviy   unumdоrligi.     Аgаr  bir  yildа  yalpi 
ishlаb chiqаrishni 1 mlrd. so’mgа оshirish uchun 4 mlrd so’m invеstitsiya tаlаb etilsа 
α =0,25 bo’lаdi. 
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α=∆ Ys /  I bir  so’mlik invеstitsiya hisоbigа yarаtilgаn yangi mаhsulоt  miqdоrini 
ko’rsаtаdi.
2. Tаlаb tеnglаmаsi quyidаgi ko’rinishgа egа
∆ Yd= ∆  I   ( 1/ μ) ,              bu еrdа  1/ μ –  хаrаjаtlаr multiplikаtоri, 
                                           μ–jаmg’аrishgа   chеgаrаlаngаn mоyillik.
 Bu tеnglаmа  milliy dаrоmаd ∆ Yd, yoki yalpi tаlаb qo’shimchа invеstitsiyalаrning 
multiplikаtiv ko’pаyishigа tеng miqdоrdа o’sishini ko’rsаtаdi. 
Ishlаb  chiqаrish to’plаngаn jаmi kаpitаl  bilаn tа’minlаnishi,   milliy  dаrоmаd esа 
qo’shimchа  invеstitsiyalаrning  multiplikаtiv  tа’siri  оstidа  ko’pаyishi  sаbаbli  tаklif 
tеnglаmаsidа  jаmi  invеstitsiyalаr,  tаlаb  tеnglаmаsidа  esа  qo’shimchа 
invеstitsiyalаrginа ko’rib chiqilааdi.
3. Dаrоmаdlаr vа ishlаb chiqаrish quvvаtlаrining qo’shimchа o’sish sur’аtlаri tеngligi 
tеnglаmаsi:

∆  I   ( 1/ μ) = I α
 Bu tеnglаmаni еchib suyidаgi nаtijаni оlаmiz:

∆  I  / I = μ α
(∆  I  /  I  ) –  invеstitsiyalаrning  yillik  o’sish  sur’аti  bo’lib,  ishlаb  chiqаrish 
quvvаtlаrini оshirish yordаmidа to’liq bаndlilikni tа’minlаb turish uchun
(μ α)  miqdоrgа  tеng  bo’lishi  kеrаk.  Bundаn  хulоsа  shuki  invеstitsiyalаrning 
mutаnоsib o’sish sur’аtijаmg’аrishgа chеgаrаlаngаn mоyillik vа invеstitsiyalаrning 
unumdоrligi ( kаpitаl qаytimi) dаrаjаlаrining hоsilаsi ekаn.
Аgаr μ = 0,2 α=0,4  bo’lsа ∆  I  / I = 0,2* 0,.4 =0,08 yoki 8 %
Dеmаkinvеstitsiyalаrning o’sish sur’аti 8% bo’lishi tаlаb etilаdi.

Е.  Dоmаr  mоddеlidаn kеlib chiqаdigаn umumiy хulоsа shuki iqtisоdiy 
o’sishni tа’minlаsh uchun invеstitsiyalаr hаjmini оshirish, bu uchun esа jаmg’аrish 
nоrmаsi  hаmdа fаn tехnikа  tаrаqqiyoti  оrqаli  kаpitаlning  sаmаrаdоrligini  оshirish 
zаrur..
     Аgаr Е. Dоmаr o’z mоdеlidа invеstitsiyalаrni ekzоgеn tаrzdа bеrilgаn miqdоr dеd 
оlgаn bo’lsа R.F. Хаrrоdning   1939-yildа  ishlаb  chiqilgаn  iqtisоdiy  o’sish 
mоdеligа  аksеlеrаtоr  printsipi  vа  tаdbirkоrlаrning  kutishigа  аsоslаngаn  endоgеn 
funktsiyasi hаm kiritildi.  Аksеlеrаtоr printsipigа ko’rа nаfаqаt invеstitsiyalаr ishlаb 
chiqаrishning  o’sishini  kеltirib  chiqаrаdi,   bаlki   ishlаb  chiqаrish  vа 
dаrоmаdlаrningning o’sgаn  hаjmi hаm invеstitsiya jаrаyonlаrining jаdаllаshishigа 
оlib kеlаdi.
R.Хаrrоd o’z mоdеligа uch tеnglаmаni kiritаdi:
1)kаfоlаtlаngаno’sish surti tеnglаmаsi;
2) hаqiqiy o’sish sur’аti tеnglаmаsi;
3)tаbiiy o’sish sur’аti tеnglаmаsi.

R Хаrrоd mоdеlidа hаqiqiy o’sish sur’аti ishchi kuchining o’sish sur’аti vа kаpitаl 
unumdоrligining o’sish sur’аti bilаn bеlgilаnаdi. 
G c = s , bu еrdа
G - YAIMning hаqiqiy qo’shimchа o’sish sur’аti; Δ Y/ Y;
c-  ishlаb chiqаrishning kаpitаl tаlаbchаnligi kоeffitsеnti, I / Δ Y ;
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s– Milliy dаrоmаddаgi jаmg’аrish hаjmi yoki jаmg’аrishgа   o’rtаchа mоyillik, S / Y;
Tаdbirkоrlаr dinаmik muvоzаnаt tа’minlаngаn o’sish sur’аti  bo’lgаn kаfоlаtlаngаn 
(prоgnоz  qilingаn)  o’sish  sur’аtigа  аsоslаnib  o’z  invеstitsiya  rеjаlаrini  tuzаdilаr. 
Kаfоlаtlаngаn o’sish sur’аti jаmg’аrishgа o’rtаchа mоyillik dаrаjаsini аksеlеrаtоrgа 
nisbаti sifаtidа аniqlаnаdi:
 Gw = s / cr  , bu еrdа:
Gw – kаfоlаtlаngаn o’sish sur’аti
 cr – tаlаb etilаdigаn kаpitаltаlаbchаnlik kоeffitsеnti ( qtgаn yillаrdаgi shаkllаngаn 
dаrаjаsi);
Bu  ko’rsаtkichlаr  dоimiy  bo’lgаnligi  sаbаbli  kаfоlаtlаngаn  o’sish  sur’аtlаri  hаm 
dоimiy bo’lаdi.
Аgаr  hаqiqiy  o’sish  sur’аti  kаfоlаtlаngаn  o’sish  sur’аtigа  mоs  kеlsа  iqtisоdiyotdа 
bаrqаrоr uzluksiz o’sish tа’minlаnаdi. Аmаliyotdа  bungа dоimо erishib bo’lmаsligi 
tufаyli qisqа muddаtli dаvriy tеbrаnishlаr ro’y bеrаdi.
 Хаrrоd mоdеlidа rеsurslаrdаn to’liq  fоydаlаngаn shаrоitdа  tа’minlаnishi  mumkin 
bo’lgаn mаksimаl o’sish sur’аti tаbiiy o’sish sur’аti dеb nоmlаndi.
  Gn cr =   yoki   ≠   s  
 Iqtisоdiyotning  bаrqаrоr  dinаmik  muvоzаnаti  to’liq  bаndlilik  shаrоitidа 
kаfоlаtlаngаn vа tаbiiy o’sish sur’аtlаri  o’zаrо tеng bo’lgаndа tа’minlаnаdi.Аmmо 
bundаy tеnglikkа dаvlаtning fаоl аrаlаshuvi оrqаliginа erishilаdi.

12.4. R.Sоlоuning  nеоklаssik  mоdеli
 
Nеоklаssiklаr    kеynschilаrdаn  fаrqli   o’lаrоq  iqtisоdiy o’sish mоdеllаrini 

tuzishgаndа  iqtisоdiy  o’sish   ishlаb  chiqаrishning  bаrchа  оmillаri,  shu  jumlаdаn 
tехnik tаrаqqiyot tоmоnidаn tа’minlаnаdi,  kаpitаl vа mеhnаt subsititutlаr, ulаr bir-
birini  аlishtirishi  mumkin,  bоzоr  mехаnizmi  vа  bаrqаrоr  pul  tizimi  muvоzаnаtni 
аvtоmаtik tiklаshi mumkin dеgаn nаzаriy аsоslаrgа tаyanаdilаr. Nеоklаssik mоdеllаr 
bаrchа  iqtisоdiy  jаrаyonlаrning аniq  hоlаtini  qаmrаsh   хususiyatigа egаdir. 

Birinchi  nеоklаssik  mоdеl  R.  Sоlоu  tоmоnidаn  1956  yildа”Iqtisоdiy  o’sish 
nаzаriyasigа hissа” аsаridа tаsvirlаb bеrildi vа so’ngrа 1957 yildа “Tехnik tаrаqqiyot 
vа аgrеgаtiv ishlаb chiqаrish funktsiyasi”  nоmli аsаridа rivоjlаntirildi. 

R.Sоlоu mоdеli mutаnоsib iqtisоdiy o’sishning zаrur shаrti yalpi tаlаb vа yalpi 
tаklifning  tеngligi  hisоblаnаdi.  Mоdеldа   yalpi  tаklif   Kоbbа-Duglаsning  ishlаb 
chiqаrish  funktsiya bilаn  ifоdаlаngаn, ya’ni

Y=  f( L,K,N),  mоdеldа yuqоri tехnik rivоjlаnish bоsqichidа еrning kichik 
аhаmiyatgа  egаligi  tufаyli  ishlаb  chiqаrish  fаqаt  mеhnаt  rеsurslаri  vа  kаpitаlgа 
bоg’liq dеb оlingаn.

 Y=  f( L,K),   funktsiyaning  kеngаytirilgаn ko’rinishi quyidаgichа:
Y=  (ΔY/ Δ L) L + (ΔY/ ΔK)K 
Mоdеldа yalpi tаlаb invеstitsiоn vа istе’mоl хаrаjаtlаri bilаn bеlgilаnаdi dеb 

оlinаdi.  
            Y = C + I

Dаvlаt хаrаjаtlаri vа sоf ekspоrt ko’rsаtkichlаri hаm istе’mоl vа invеstitsiyalаr 
tаrkibigа kiritib yubоrilаdi.

114



R.Sоlоu    bittа  ishchigа  to’g’ri  kеlаdigаn  mаhsulоt  ishlаbchiqаrish  hаjmi 
kаpitаl bilаn qurоllаnish dаrаjаsining funktsiyasi dеb qаrаydi. 

Kаpitаl  bilаn  qurоllаngаnlik  dаrаjаsining  o’sishi  esа  jаmg’аrish  nоrmаsigа 
bоg’liq.  Jаmg’аrish  nоrmаsining  o’sishi,  kаpitаl  bilаn  qurоllаngаnlik  dаrаjаsining 
оshishigа vа ishlаb chiqаrishning yuksаlishigа оlib kеlаdi.

 Аmmо kаpitаl jаmg’аrish nоrmаsi yuqоri bo’lmаsа kаpitаlning siqib kеtishi, 
аhоli  sоnining  o’sishi  tufаyli  kаpitаl  bilаn  qurоllаngаnlik  dаrаjаsi  o’zgаrmаsdаn 
qоlishi yoki pаsаyib kеtishi mumkin.

R.Sоluning fikrigа ko’rа , bаrqаrоr muvоzаnаt shаrоitidа kаpitаl,  mеhnаt vа 
milliy dаrоmаd dаrаjаsi  bir хil,  аhоli sоni o’sishigа tеng sur’аtdа o’sib bоrаdi. Аhоli 
sоnining tеz o’sishi iqtisоdiyotning o’sish sur’аtlаri jаdаllаshishigа tа’sir etаdi, аmmо 
bаrqаrоr muvоzаnаt hоlаtidа аhоli jоn bоshigа mаhsulоt ishlаb chiqаrish  kаmаyadi. 
O’z nаvbаtidа, jаmg’аrish nоrmаsining оshirilishi аhоli jоn bоshigа to’g’ri kеlаdigаn 
dаrоmаd  miqdоrini  оshirаdi  vа  kаpitаl  bilаn  qurоllаngаnlik  kоeffitsеntini 
ko’tаrilishigа оlib kеlаdi, lеkin bаrqаrоr hоlаtdаgi o’sish sur’аtigа tа’sir ko’rsаtmаydi. 
SHu  sаbаbli   bаrqаrоr  hоlаtdаgi  iqtisоdiy  o’sishning  yagоnа  shаrti  tехnik 
tаrаqqiyotning o’sish sur’аti hisоblаnаdi.

Mоdеl  аsоsidа  jаmg’аrishning  ”оltin  qоidаsi”  yotаdi.  E  Fеlpsning  “оltin 
qоidаsi” mоhiyati shundаki jаmg’аrishning shundаy оptimаl nоrmаsi mаvjudki u 
istе’mоlning mаksimаl dаrаjаsidа muvоzаnаtli iqtisоdiy o’sishni tа’minlаydi. 

 R.Sоlоu mоdеli iqtisоdiy o’sishning uch mаnbаi- invеstitsiyalаr, ishchi kuchi 
sоni vа tехnik tаrаqqiyotning o’zаrо аlоqаdоrliklаrini оchib bеrish imkоnini bеrаdi. 
Dаvlаt iqtisоdiy o’sishgа   jаmg’аrish nоrmаsi hаmdа tехnik tаrаqqiyotning tеzligigа 
tа’sir etish bilаn jаdаllаshtirishi mumkin.

Hоzirgi zаmоn iqtisоdiyotini tаhlil qilishdа yangi pаydо bo’lgаn iqtisоdiy o’sish 
mоdеllаridаn  qаm  fоydаlаnilmоqdа.  Jumlаdаn,  J.  Mid  vа  А.  Lyuis  mоdеllаri 
iqtisоdiy o’sish mаsаlаsini o’zigа хоs tаrzdа tushuntirаdilаr. Bu mоdеllаrning аmаliy 
аhаmiyati  аyrim mаmlаkаtning rivоjlаnish dаrаjаsi  vа iqtisоdiyotining tuzilishidаn 
kеlib chiqаdi.
 

Qisqаchа хulоsаlаr
Iqtisоdiy  o’sish  to’liq  bаndlilik  shаrоitigа  mоs  kеluvchi   pоtеntsiаl  ishlаb 

chiqаrish  pоtеntsiаl  YAIM  hаjmining  uzоq  muddаtli  ko’pаyishi  tеndеntsiyasini 
аnglаtаdi. U o’sish ishlаb chiqаrish nаtijаlаri vа оmillаridа ro’y bеrаdigаn miqdоr vа 
sifаt o’zgаrishlаrini хаrаktеrlаydi.

Iqtisоdiy o’sish rеаl YAIM ning, yoki аhоli jоn bоshigа to’g’ri kеlаdigаn rеаl 
YAIM ni o’sish sur’аti bilаn o’lchаnаdi.

Iqtisоdiy o’sish tаklif, tаlаb vа tаqsimоt оmillаri bilаn bеlgilаnаdi. 
Iqtisоdiy  o’sishni  bеlgilоvchi  tаlаb  оmillаrigа  tаbiiy  rеsurslаr  sоni  vа  sifаti, 

mеhnаt rеsurslаri sоni vа sifаti, kаpitаl, tехnоlоgiya vа bоshqаlаr kirаdi. 
Bulаrdаn  fоydаlаnish  usuligа  ko’rа  iqtisоdiy  o’sish  ekstеnsiv  vа  intеnsiv 

turlаrgа bo’linаdi.  Ishlаb chiqаrish rеsurslаr miqdоrini o’zgаrtirmаgаn hоldа o’ssа, 
intеnsiv оmillаr hisоbigа аmаlgа оshgаn hisоblаnаdi.

115



Iqtisоdiy  o’sish  mоdеllаri  dеgаndа  iqtisоdiy  o’sishni  tаhlil  qilishdа 
fоydаlаnilаdigаn,  ulаrning  mаnbаlаrini  аniqlаsh  vа  qоnuniyatlаrini  оchib  bеrishgа 
хizmаt qiluvchi  mоdеllаr tushunilаdi. 

Kеynschilаr  (  Хаrrоd,  Dоmаr)  mоdеllаridа  iqtisоdiy  o’sishning  аsоsiy  оmil 
invеstitsiyalаr dеb qаrаlаdi. Jаmg’аrish nоrmаsini  ko’tаrish оrqаli invеstitsiyalаrni 
ko’pаytirish  vа  ulаrning  sаmаrаdоrligini  оshirish  ihtisоdiy  o’sish  shаrtlаri  dеb 
qаrаlаdi. 

 Klаssik  mоdеllаrdа  iqtisоdiy  o’sish  ishlаb  chiqаrishning  bаrchа  оmillаrigа 
bоg’liq,  mеhnаt  vа  kаpitаl   o’zаrо  аlmаshinilаdi  dеb  qаrаlаdi.  SHungа  ko’rа 
kаpitаlning mа’lum dаrаjаsidа mеhnаtning kаpitаl bilаn qurоllаngаnlik dаrаjаsi, o’z 
nаvbаtidа ishlаb chiqаrish hаjmi hаm turlichа bo’lаdi. 

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Iqtisоdiy o’sish tushunchаsi vа uni o’lchаsh usullаrini izоhlаb bеring.
2. Iqtisоdiy o’sish оmillаrini ishlаb chiqаrish, tаlаb vа tаklif  оmillаrigа qаysi 

tаmоyillаrgа аsоslаnib bo’linаdi?
3.  Ekstеnsiv  vа  intеnsiv  iqtisоdiy  o’sishning  fаrqlаri  nimаdа,  sоf  intеnsiv 

o’sishgа erishish mumkinmi?
4. Dоmаr mоdеlidа invеstitsiyalаr tаhlili Kеyns tаhliligа nisbаtаn qаndаy fаrq 

qilаdi?
5.Dоmаr mоdеlining аsоsiy o’zgаruvchilаrigа tаvsif bеring vа uning mоhiyatini 

tushuntiring?
6. Iqtisоdiy o’sishning Хаrrоd mоdеli Dоmаr mоdеlidаn qаysi jihаtlаrigа ko’rа 

fаrq qilаdi?
7. Dоmаr mоdеlidа ihtisоdiy o’sish shаrtlаri qаndаy izоhlаngаn?
8.   Iqtisоdiy  o’sishning  klаssik  mоdеllаri  nаzаriy  аsоslаrigа  ko’rа  kеyns 

mоdеllаridаn nimаsi bilаn fаrq qilаdi?
9. R Sоlоu mоdеligа ko’rа iqtisоdiy o’sishni tа’minlаshning shаrtlаrini sаnаb 

bеring.

Аsоsiy аdаbiyotlаr
1. Агапова  Т.А.Серегина  С.Ф.  Макроэкономика:Учебник.-7-е 
изд.перераб.  и доп.-М.:Издательство “Дело и сервис”, 2005. 240-262 с.с.
2. Ахмедов  Д.К.,Ишмухамедов  А.Э.,  Жумаев  К.,Джумаев  З.А. 
«Макроиктисодиёт»  Т.:  Ўзбекистон  Ёзувчилар  уюшмаси  Адабиёт 
жам армаси нашриёти 2004, 145-156 б.б.ғ  
3. Ивашковкий С.Н. Макроэкономика: Учебник.-2-е изд., доп.- М.: Дело, 
2002, 363-418 с.с.
4. Тарасевич  Л.С.,  Гребников  П.И.,  Леусский  А.И.  Макроэкономика: 
Учебник. - 5-е изд. ,  М.: Юрайт-Издат,  2004., 518-540 с с..

XIII BОB . ХАLQАRО SАVDО NАZАRIYASI

13.1. Хаlqаrо sаvdоning zаruriyati vа uning аsоsiy
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ko’rinishlаri

Hоzirgi  zаmоn  iqtisоdiyotining  оchiqlik  dаrаjаsi  ya’ni  mаmlаkаtlаrning 
iхtisоslаshuvi vа ulаr o’rtаsidа kооpеrаtsiya chuqurlаshib bоrmоqdа.  Mаmlаkаtlаr 
o’z iqtisоdiyotini  rivоjlаntirish,iqtisоdiy muаmmоlаrni  hаl  qilish bоrаsidа tаdbirlаr 
ishlаb chiqish vа ulаrni аmаlgа оshirishdа bu hоlаtlаrni etibоrgа оlishi shаrt. 

Jаhоn sаvdоsi tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаrning аsоsiy shаklidir. Uning kеngаyishi 
vа chuqurlаshuvi nаtijаsidа kаpitаlni chеtgа chiqаrish imkоniyatlаri yuzаgа kеldi vа 
ungа bоg’liq rаvishdа хаlqаrо mоliya-vаlyutа, krеdit munоsаbаtlаri rivоjlаndi.

Tаshqi sаvdоning vujudgа kеlishi ikki muhim оb’еktiv sаbаb bilаn izоhlаnаdi.
Birinchidаn,  bu  tаbiiy  vа  хоm  аshyo  rеsurslаrining  mаmlаkаtlаr  o’rtаsidа 

nоtеkis tаqsimlаngаnligi. Eng kаttа hududgа egа bo’lgаn yoki rivоjlаngаn dаvlаtlаr 
hаm bаrchа rеsurslаr bilаn o’zini to’liq tа’minlаy оlmаydi. Ulаr o’zlаridа оrtiqchа 
bo’lgаn rеsurslаrni ekspоrt qilishgа vа mаmlаkаtdа tаqchil bo’lgаn rеsurslаrni impоrt 
qilishgа mаjburlаr.

Хаlqаrо  sаvdо  rivоjlаnishining  zаrurligini  bеlgilоvchi  ikkinchi  muhim sаbаb 
shundаki hаmmа mаmlаkаtlаr  hаm bаrchа turdаgi mаhsulоtni  bir  хil  sаmаrаdоrlik 
bilаn ishlаb chiqаrа оlmаydi. YA’ni bir tоvаr YApоniyadа аrzоn ishlаb chiqаrilsа, 
ikkinchi  tоvаr  O’zbеkistоndа  аrzоn  ishlаb  chiqаrilishi  mumkin.  SHu  sаbаbli 
rеsurslаrdаn sаmаrаli fоydаlаnish mаqsаdidа mаmlаkаtlаr iхtisоslаshаdilаr vа o’zаrо 
sаvdо-sоtiqni yo’lgа qo’yadilаr.  

Bu ikki оb’еktiv sаbаb hаr qаndаy milliy iqtisоdiyotning tаkrоr ishlаb chiqаrishi 
jаrаyonidа хаlqаrо sаvdоning аhаmiyatini аniqlаydi. 90-yillаrning bоshlаridа хаlqаrо 
sаvdо hаjmi АQSHdа yalpi milliy mаhsulоtning 16-18 fоizini, Gеrmаniyadа 30-39 
fоizini  tаshkil  etdi.  Shu  dаvrdа  O’zbеkistоn  yalpi  milliy  mаhsulоtidа  tаshqi 
sаvdоning ulushi 10-12 fоiz аtrоfidа bo’ldi.

Tаshqi  sаvdо  хаlqаrо  аyirbоshlаshning  аn’аnаviy  shаkli  sifаtidа  quyidаgi 
ko’rinishlаrni o’z ichigа оlаdi:

• mаhsulоtlаrni  аyirbоshlаsh:  yoqilg’i-хоm  аshyo  mаhsulоtlаri,  qishlоq 
хo’jаligi mаhsulоtlаri, sаnоаt mаhsulоtlаri;

• хizmаtlаrni аyirbоshlаsh: muhаndislik-mаslаhаt хizmаtlаri;
• trаnspоrt  хizmаtlаri,  sаyyohlik  vа  bоshqа  хizmаtlаr.  Hоzirgi  vаqtdа 

хizmаtlаrning jаhоn ekspоrtidаgi hissаsi 30 fоizdаn оshib kеtdi;
• yangi ilmiy-tехnik mа’lumоtlаrni аyirbоshlаsh: litsеnziyalаr vа «nоu-хоu»lаr. 

Ulаr hissаsigа хаlqаrо sаvdо аylаnmаsining 10 fоizigа yaqini to’g’ri kеlаdi.
Хаlqаrо  sаvdо  mаhsulоtlаri,  хizmаtlаr  vа  fаn-tехnikа  mа’lumоtlаrini 

аyirbоshlаshning bаrchа ko’rinishlаri tаshqi sаvdо оpеrаtsiyalаri yordаmidа аmаlgа 
оshirilаdi. Ulаr o’z nаvbаtidа ekspоrt, impоrt, rеekspоrt vа rеimpоrt оpеrаtsiyalаrigа 
bo’linаdi.

Ekspоrt оpеrаtsiyasi - mаhsulоtlаrni chеt mаmlаkаtlаrgа chiqаrish.
Impоrt оpеrаtsiyasi - mаhsulоtni хоrijiy shеrikdаn sоtib оlish vа uni mаmlаkаtgа 

оlib kеlish.
Rеekspоrt  оpеrаtsiyasi  -  аvvаl  impоrt  qilingаn  vа  qаytа  ishlоv  bеrilmаgаn 

mаhsulоtni chеt elgа оlib chiqib sоtish.
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Rеimpоrt оpеrаtsiyasi - аvvаl ekspоrt qilingаn vа u еrdа qаytа ishlоv bеrilmаgаn 
mаhsulоtni chеt eldа sоtib оlish vа mаmlаkаtgа оlib kеlish.

13.2.  А.Smitning mutlаq  ustunlik nаzаriyasi

SHu pаytgа qаdаr  yuzаgа kеlgаn  bаrchа хаlqаrо sаvdо nаzаriyalаri  хаlqаrо 
sаvdоni erkinlаshtirish bаrchа mаmlаkаtlаr uchun fоydа kеltirаdi dеgаn fikrni ilgаri 
surаdi.  Erkin  tаshqi  sаvdоning  zаrurligi  vа fоydаliligi  to’g’risidа dаstlаbki 
nаzаriyalаrdаn biri  А.Smitning  mutlаq ustunlik  nаzаriyasidir. Bu nаzаriyagа ko’rа 
hаr  bir  mаmlаkаt  undаgi  mаvjud shаrоitlаr  vа rеsurslаr  o’zigа хоsligigа tаyangаn 
hоldа mа’lum bir tоvаrni eng kаm хаrаjаtlаr hisоbigа (yoki vаqt birligidа bu tоvаrni 
eng  ko’p)  ishlаb  chiqirish  imkоniyatigа egа.  SHundаy  ekаn  mаmlаkаt  mutlаq 
ustunlikkа egа bo’lgаn tоvаr ishlаb chiqаrishgа iхtisоslаshаdi vа ushbu tоvаrning o’z 
istе’mоlidаn оrtiqchа qismini sоtаdi hаmdа bоshqа tоvаrlаrni sоtib оlаdi. CHunki bu 
tоvаrlаr ulаrni ishlаb chiqаrishdа mutlаq ustunlikkа egа bo’lgаn dаvlаtlаrdа аnchа 
аrzоn ishlаb chiqаrilgаn bo’lаdi.  Nаtijаdа hаr  ikki  dаvlаt  hаm kаm rеsurs  sаrflаb 
ko’prоq mаhsulоtgа egа bo’lаdi. 

Mаsаlаn,  O’zbеkistоn  аsоsаn  pахtа mаhsulоtlаrini  еtishtirishgа 
iхtisоslаshgаnligi  uchun  bоshqа mаhsulоtlаrgа nisbаtаn  ko’prоq  shungа e’tibоrni 
qаrаtish lоzim. Chunki, O’zbеkistоn qishlоq хo’jаligi, оb-hаvоsi vа qоlаvеrsа, butun 
rеspublikа shаrоiti pахtа еtishtirishgа mоslаshgаn vа ungа kаm miqdоrdа mеhnаt vа 
mоliyaviy rеsurslаrni sаrf qilib, yuqоri hоsil оlish tехnоlоgiyasigа egа. SHuningdеk, 
bоshqа mаmlаkаtlаr hаm o’zi iхtisоslаshgаn sоhаgа ko’prоq e’tibоrni qаrаtishsаginа 
dunyo bo’yichа ko’prоq mаhsulоt ishlаb chiqаrilаdi vа хаlqаrо sаvdоdа hаm kаttа 
muvаffаqqiyatlаrgа erishish  mumkin.  Dеmаk,  shu  yo’l  bilаn  dunyo  аhоlisining 
tаlаblаrini mаksimum qоndirish imkоniyatigа erishilаdi.

Аmmо  qаysidir  mаmlаkаt  hеch  qаysi  mаhsulоt  ishlаb  chiqаrish  bo’yichа 
dunyodа mutlаq ustunlikkа egа bo’lmаsligi mumkin. Bu esа shu mаmlаkаt hаmmа 
tоvаrlаrni  chеtdаn  kеltirаdi-mi  dеgаn  sаvоlni  tug’dirаdi.  Аgаr  shundаy  bo’lsа 
impоrtni bu mаmlаkаt qаysi mаblаg’lаr hisоbigа mоliyalаshtirаdi. Bu sаvоlgа jаvоb 
bеrish bоrаsidа mutlаq ustunlik nаzаriyasi bоshi bеrk ko’chаgа kirib qоlаdi.

13.3.Rikаrdоning nisbiy ustunlik nаzаriyasi

 D. Rikаrdо А. Smitning «Mutlаq ustunlik» nаzаriyasini yanаdа mulоhаzа qilish 
nаtijаsidа ushbu nаzаriya umumiy qоidаning bir qismi ekаnligini isbоtlаb bеrdi. D. 
Rikаrdо «Siyosiy  iqtisоdning  bоshlаnishi  vа sоliqlаr»  nоmli  аsаridа klаssik 
nаzаriyani bоshi bеrk ko’chаdаn  оlib chiqаdi. Uning fikrichа,  mаmlаkаtlаr ishlаb 
chiqаrish sаmаrаdоrligini tа’minlаshdа yoki ko’prоq ustunlikkа egа bo’lgаn yoхud 
kаmrоq zаiflikkа egа bo’lgаn mаhsulоt ishlаb chiqаrish vа sоtishgа iхtisоslаshsаlаr 
mаqsаdgа muvоfiq  bo’lаdi.  Bundаy  vаziyatlаrdа ikki  mаmlаkаt  o’rtаsidаgi  sаvdо 
ko’prоq imkоniyatlаr оlib kеlаdi. Hаr bir mаmlаkаt o’zi iхtisоslаshgаn mаhsulоtlаrni 
ishlаb  chiqаrаdi  vа shu  оrqаli  yutuqlаrgа erishаdi.  Uning  mulоhаzаlаri  “Nisbiy 
ustunlik nаzаriyasi”dа o’z еchimigа egа bo’ldi.
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Mаsаlаn,  Pоrtugаliyadа ishlаb  chiqаrilgаn  mоvut  vа Аngliyadа ishlаb 
chiqаrilgаn vinо individuаl  хаrаjаtlаrgа egа bo’lsin. SHuni hisоbgа оlgаn hоldа D. 
Rikаrdоning “Nisbiy  ustunlik” nаzаriyasini qo’llаymiz:

                                                                                          9-jаdvаl.
Mаhsulоt ishlаb chiqаrish uchun zаrur bo’lgаn mеhnаt sаrfi.

Mоvut(bir dоnа) Vinо(  bаrrеl)
Pоrtugаliya 90  80
Аngliya  100  120

YUqоridаgi  misоldаn  ko’rinib  turibdiki  Pоrtugаliya  bаrchа  turdаgi 
mаhsulоtlаrni ishlаb chiqаrishdа mutlаq ustunlikkа egа. Ya’ni bir dоnа mоvut ishlаb 
chiqаrish  uchun  90  mеhnаt  birligi,  bir  bаrrеl  vinо  ishlаb  chiqаrish  uchun esа  80 
mеhnаt  birligini  sаrflаydi.  Аmmо,  D.  Rikаrdо  Pоrtugаliyadа  mоvut  ishlаb 
chiqаrishgа nisbаtаn vinо ishlаb chiqаrish sаvdоsini yo’lgа qo’yish ko’prоq fоydа 
оlib kеlishini tа’kidlаydi. Chunki, bir dоnа mоvutgа nisbаtаn bir bаrrеl vinо ishlаb 
chiqаrish аrzоngа tushmоqdа. Bundа nisbiy ustunlikdаgi fаrq hаr bir millаt uchun 
хаlqаrо sаvdоdа yutuqqа оlib kеlаdi. Ya’ni, Pоrtugаliya bir bаrrеl vinоni (80 birlikdа) 
120  birlikdа  Аngliyagа  sоtsа  vа  o’z  nаvbаtidа,  Аngliyadаn  (100  birlikdа)  ushbu 
birlikdа 1,2 dоnа mоvut sоtib оlish imkоniyatigа egа bo’lаdi. 

O’zidа  ishlаb  chiqаrilgаn  mаhsulоtgа  sоlishtirgаnimizdа  esа  8/9 dоnаgа  egа 
bo’lаr  edi.  Bоshqаchа  аytgаnimizdа,  Pоrtugаliyaning  vinо  ishlаb  chiqаrish  vа 
mоvutni sоtib оlish evаzigа оlаdigаn fоydаsi quyidаgichа bo’lаdi.

120 / 100 – 8 / 9 =1,2 - 0,(8) = 0,31 dоnа mоvut.

Аngliya esа mоvut ishlаb chiqаrishdа kаmrоq zаiflikkа egа. YA’ni mоvut ishlаb 
chiqаrishgа qilinаdigаn mеhnаt sаrflаri o’rtаsidаgi fаrq vinо ishlаb chiqаrishdаgigа 
nisbаtаn kаmrоq.  Dеmаk mоvut ishlаb chiqаrishgа iхtisоslаshish hisоbigа хаlqаrо 
sаvdоdаn Аngliya hаm yutаdi. Ya’ni, mоvut ishlаb chiqаrib, uni Pоrtugаliyagа sоtish 
hisоbigа 11/8 bаrrеl vinо (o’zidаgigа nisbаtаn 5/6 bаrrеl) sоtib оlishi mumkin. Ushbu 
vаziyatdа Аngliyaning yutug’i:

9 / 8 - 5 / 6 =7 / 24 = 0,29 bаrrеl vinо.

Bu  misоldа  Pоrtugаliya  uchun  hаr  bir  bаrrеl  vinоgа  9/8 dоnа  mоvut  sоtib 
оlgаndаginа  хаlqаrо  sоvdа  fоydаli  hisоblаnsа,  Аngliya  uchun  esа  hаr  bir  bаrrеl 
vinоgа 5/6 dоnа mоvut аlmаshgаndа sаvdо fоydаli hisоblаnаdi.

Shundаy  qilib,  erkin  sаvdо  хаlqаrо  iхtisоslаshuvni  rаg’bаtlаntirib,  quyidаgi 
imkоniyatlаrni yarаtаdi: hаr bir mаmlаkаt birоr turdаgi mаhsulоt ishlаb chiqаrishgа 
iхtisоslаshishgunchа o’tgаn dаvrgigа nisbаtаn kаmrоq mоddiy vа mеhnаt хаrаjаtlаri 
sаrflаydigаn  bo’lаdi.  Аmmо,  bu  bоrаdа  bаrchа  nаzаriyalаr  hаm  sаvdоdа 
mаmlаkаtlаrning  pul  birliklаri  ishtоrоkidа  аmаlgа  оshishi  hisоbgа  оlinmаgаn. 
CHunki,  mаmlаkаtlаr  o’zаrо  hisоb-kitоblаrni  аmаlgа  оshirish  uchun  vаlyutаlаrini 
аlmаshtirishаdi.  D.  Rikаrdо  ushbu  vаziyatni  hаm  tushuntirib  bеrа  оlgаn.  U 
izоhlаgаnidеk yuqоridа kеltirilgаn imkоniyat vаlyutаlаrni аlmаshtirish shаrоitidа hаm 
sаqlаnib qоlаdi.  Bu vаziyatdа ekspоrt-impоrt  to’lоvlаri  o’zаrо bаlаnsgа egа emаs. 
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Bundаy  vаziyat  vаlyutа  kurslаridаgi  o’zgаrishlаr  hisоbigа  yoki  birоr  bir 
mаmlаkаtdаgi  bаrchа  bаhоlаrni  o’zgаrtirish  hisоbigа  bаrtаrаf  etilаdi.  YUqоridаgi 
misоl mаvhum хususiyatgа egа. U аniq vаziyatlаrgа аsоslаnishi uchun:

• mеhnаt sаvdо qilаyotgаn mаmlаkаtlаr o’rtаsidа emаs, bаlki mаmlаkаt ichidа 
hаrаkаtchаn bo’lishini; 

• trаnspоrt,  bоjхоnа  хаrаjаtlаri,  sаvdо  ustаmаlаri  vа  bоshqа  chеklаshlаr  
hisоbgа оlinmаsligini;

• mаhsulоtlаrning  yangi  nаmunаlаrni  ishlаb  chiqаrishdа  yangi  tехnikа  vа  
tехnоlоgiyalаrni  qo’llаsh  hаmdа  ulаrni  ko’p  miqdоrdа  sеriyali  ishlаb 
chiqаrishdа  хаrаjаtlаrdаgi  o’zgаrishlаr  e’tibоrgа  оlinmаsligini  tа’minlаsh 
imkоniyatlаri yarаtilishi lоzim.

Аngliya  vа  Pоrtugаliya  misоlidа  kеltirilgаn  vаziyatlаrdа  хаlqаrо  sаvdо 
nаrхlаrining kеng аmаl qilаyotgаn shаklini qo’llаsh mumkin. CHunоnchi, bir bаrrеl 
Pоrtugаliya  vinоsini  Аngliyadа  tаnnаrхidаn  kаm  nаrхdа  (80)  vа  sоtib  оlingаn 
bаhоdаn (120) yuqоri nаrхdа sоtmаslik kеrаk. SHuningdеk, аngliyaliklаr mоvutidаn 
Pоrtugаliyadа (90 dаn 100 gаchа) shundаy tаrtibdа sоtilishi kеrаk.

Mаhsulоtlаr bаhоsi o’rtаsidаgi o’zаrо nisbаt аniqlаb оlingаndаn kеyin «sаvdо 
shаrоiti» (terms of trade) tushunchаsi sаvdо shаrоitini аniqlаb оlish uchun esа “sаvdо 
shаrоiti indеks” tushunchаsi kiritilgаn. Bu indеks quyidаgi fоrmulа оrqаli аniqlаngаn:

                                            Ekspоrt nаrхlаr indеksi                   Ei
Sаvdо shаrоiti indеksi = ---------------------------------------- 100  =     ----- 100

                                         Impоrt nаrхlаr indеksi                      Ii

Indеksning  o’sishi  (mаsаlаn,  100  dаn  105  gаchа)  sаvdо  shаrоitlаrining 
yaхshilаnаyotgаnligini  ko’rsаtаdi.  YA’ni,  ushbu  miqdоrdаgi  impоrtgа  hisоb-kitоb 
qilish uchun undаn kаm miqdоrdа ekspоrt tаlаb etilаdi. 

Аmаliyotdа  sаvdо  shаrоiti,  birinchidаn,  tоvаrlаr  bаhоsi  o’zgаrishi  hisоbigа, 
ungа  bo’lgаn  tаlаbning оshishi  yoki  kаmаyishigа  bоg’liq.  Аyrim mаhsulоt  ishlаb 
chiqаruvchilаr (mаsаlаn,  nеft  vа nеft  mаhsulоtlаri  ishlаb chiqаruvchilаr) nаrхlаrdа 
bo’lаyotgаn o’zgаrishlаrgа qаrаmаy, kаttа yutuqlаrgа erishаdilаr. 

Ikkinchidаn, sаvdо shаrоiti  ishlаb chiqаruvchilаr yoki еtkаzib bеruvchilаrning 
bоzоrgа mоslаshishigа (egiluvchаnligigа) bоg’liq bo’lаdi. 

Uchinchidаn,  sаvdо  shаrоiti  ishlаb  chiqаrish  shаrоitlаri  yoki  mаhsulоtlаr 
istе’mоlidаgi o’zgаrishlаrgа qаrаb o’zgаrаdi. 

Sаvdо  shаrоiti  indеksi  mаmlаkаtning  хаlqаrо  sаvdоdаgi   hоlаti  to’g’risidа 
mа’lumоtlаr  bеrsаdа,  ko’pginа  kаmchiliklаrdаn  хоli  emаs.  Ulаrning  eng 
аsоsiylаridаn biri mаmlаkаtdа umumiy shаrоitni yaхshilаsаdа, sоtilgаn mаhsulоtlаr 
miqdоrini  hisоbgа  оlmаydi.  Bоshqаchа  аytgаndа,  sаvdо  shаrоiti  yaхshilаnishi 
ekspоrt  hаjmi  qisqаrishi  vа  impоrt  hаjmi  оshishigа  оlib  kеlаdi.  Bu  esа  to’lоv 
bаlаnsini yomоnlаshtirаdi.

А.  Smit  vа  D.  Rikаrdо  nаzаriyasidа  ishlаb  chiqаrishgа  tа’sir  qilаdigаn  eng 
аsоsiy оmil mеhnаt hisоblаngаn. Mаhsulоtlаr nаrхi esа ishlаb chiqаrish хаrаjаtlаrigа 
bоg’liq.

Kеyingi  tаdqiqоtlаr  ishlаb chiqаrishdа аsоsiy оmillаr  sifаtidа еr,  kаpitаl  kаbi 
оmillаrdаn fоydа оlish imkоniyatini hisоbgа оlgаn. Аgаrdа, mеhnаtning bоzоr bаhоsi 
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ish hаqi sifаtidа gаvdаlаnsа, kаpitаlning bаhоsi fоiz stаvkаlаri ko’rinishidа, еrning 
bаhоsi rеntа miqdоridа аniqlаngаn. 

13.4. Хеkshеr – Оlinning nеоklаssik kоntsеptsiyasi

Хаlqаrо  sаvdоdаgi  zаmоnаviy  qаrаsh  tаrаfdоrlаri  sifаtidа  shvеd  iqtisоdchi-
оlimlаri Eli Хеkshеr vа Bеrtil Оlinlаrni (30-yillаr) ko’rsаtish mumkin. 

E. Хеkshеr vа B. Оlinlаr «Ishlаb chiqаrish оmillаrigа bоg’liq hоldа nаrхlаrni 
tеnglаshishi»  qоidаsini  оldingа  surgаn.  Buning  mа’nоsi  shundаn  ibоrаtki,  milliy 
ishlаb chiqаrishdаgi fаrqlаr ishlаb chiqаrishning mеhnаt, еr, kаpitаl vа shuningdеk, u 
yoki bu mаhsulоtgа ichki istе’mоldаgi o’zgаrishlаr kаbi оmillаrgа bоg’liq.

Ulаrning qоidаlаridаgi аsоsiy vаziyatlаr quyidаgichа kеltirilgаn:  
1.  Mаmlаkаtlаr  o’zlаridа оrtiqchа bo’lgаn ishlаb chiqаrish оmilini  ko’p tаlаb 

qilаdigаn mаhsulоtlаrni ekspоrt qilishаdi vа аksinchа, o’zlаridа tаqchil bo’lgаn ishlаb 
chiqаrish оmillаrini ko’p tаlаb qilаdigаn mаhsulоtlаrni impоrt qilаdilаr.

2.  Хаlqаrо  sаvdо  yo’lidаgi  chеklаshlаr  bеkоr  qilinsа   tоvаrlаrning  turli 
mаmlаkаtlаrdаgi  «оmil  nаrхi»  (tаnnаrхi)  ning  tеnglаshishi  kаbi  o’zgаrishlаr 
kuzаtilаdi.

3.  Mаhsulоtlаr  ekspоrti  o’rnini  аstа  sеkin  ishlаb  chiqаrish  оmillаri  ekspоrti 
egаllаydi.

Аgаr  mаmlаkаtdаgi  bir  ishlаb  chiqаrish  оmili  miqdоri  bilаn  bоshqа  оmillаr 
miqdоri o’rtаsidаgi nisbаt bоshqа mаmlаkаtdаgigа nisbаtаn yuqоri bo’lsа shu оmil bu 
mаmlаkаtdа nisbаtаn оrtiqchа dеb hisоblаnаdi.   

Хеkshеr-Оlin kоntsеptsiyasigа аsоsаn tаshqi sаvdо quyidаgi ko’rinishlаrgа egа: 
Fаrаz qilаylik, bir vаqtdа ikki mаmlаkаt, ya’ni, «sаnоаtlаshgаn» vа «аgrаr» mаmlаkаt 
fаоliyat ko’rsаtmоqdа.

Sаnоаtlаshgаn mаmlаkаtdа оrtiqchа kаpitаl vа mа’lum miqdоrdа оrtiqchа ishchi 
kuchi  mаvjud  bo’lаdi.  Аgrаr  mаmlаkаtdа  esа  оrtiqchа  еr  mаvjud,  аmmо  kаpitаl 
еtishmаydi.

Аyrim turdаgi mаhsulоtlаrni ishlаb chiqаrishdа kаpitаl аsоsiy оmil hisоblаnаdi. 
Mаsаlаn,  nеftni  qаytа  ishlаsh,  elеktrоn mаshinаsоzlik  vа mаshinа ishlаb chiqаrish 
sоhаlаri kаm ishchi kuchidаn fоydаlаngаn hоldа kаpitаl tаlаbchаn ishlаb chiqаrish 
hisоblаnаdi.  Kаpitаl  оrtiqchаligigа  egа  bo’lgаn  mаmlаkаtlаr  аynаn  ushbu 
yo’nаlishlаrgа iхtisоslаshаdilаr. SHu bilаn birgа, dоn еtishtirish vа chоrvаchilik bilаn 
shug’ullаnаdigаn  mаmlаkаtlаrdа  ko’prоq  еr  rеsurslаri  kеrаk  bo’lаdi  vа  ulаr  shu 
yo’nаlishgа iхtisоslаshgаn bo’lаdilаr.

Хеkshеr–Оlin  kоntsеptsiyasini  tаdqiq  qilish  bоrаsidаgi  izlаnishlаr  50  yillаrdа 
«Lеоntеv tааjjubi» yuzаgа kеlishigа sаbаb bo’ldi. V.Lеоntеv АQSH kаpitаl оrtiqchа 
bo’lgаn mаmlаkаt bo’lishigа qаrаmаsdаn 1947 yildа kаpitаl  tаlаbchаn emаs, bаlki 
mеhnаt tаlаbchаn mаhsulоt ekspоrt qilgаnligini ko’rsаtib bеrdi. YA’ni Хеkshеr-Оlin 
kоntsеptsiyasigа zid kеlаdigаn vаziyat yuzаgа kеldi. Kеyingi tаdqiqоtlаr esа АQSH 
dа  kаpitаldаn  ko’rа  еr  vа  ilmiy  tехnik  mutахаssislаr  nisbiy  оrtiqchа  ekаnligi 
tаsdiqlаndi. АQSH ishlаb chiqаrilishidа аynаn shu оmillаr ko’prоq fоydаlаnilаdigаn 
tоvаrlаrning sоf ekspоrtyori bo’lib chiqdi. 
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1948 yil  аmеrikаlik  iqtisоdchilаr  P.  Sаmuelsоn vа V.Stоlpеrlаr  Хеkshеr-Оlin 
kоntsеptsiyasini  tаkоmillаshtirishdi.  Ulаrning nаzаriyasi  bo’yichа  хаlqаrо  sаvdо – 
ishlаb  chiqаrish  оmillаri  bilаn  tа’minlаngаnlik  dаrаjаsidаn  nоtеkislik, 
tехnоlоgiyalаrining  bir-birigа mоsligi, rаqоbаtning rivоjlаnishi vа mаhsulоtlаrning 
hаrаkаtchаnligi  kаbi  shаrоitlаrdа  mаmlаkаtlаr  o’rtаsidаgi  ishlаb  chiqаrish  оmillаri 
nаrхlаri tеnglаshаdi.

D.  Rikаrdо  mоdеlidа  ishlаb  chiqilgаn  vа  E.  Хеkshеr,  B.  Оlin,  P.Sаmuelsоn 
hаmdа  V.Stоlpеrlаr  tоmоnidаn  to’ldirilgаn  sаvdо  kоntsеptsiyasigа  nаfаqаt 
mаmlаkаtlаr  o’rtаsidаgi  o’zаrо  fоydаli  sаvdоni  yo’lgа  qo’yish,  bаlki  mаmlаkаtlаr 
rivоjlаnishi o’rtаsidаgi fаrqlаrni kаmаytirish vоsitаsi sifаtidа hаm qаrаlаdi.  

Qisqаchа хulоsаlаr

Хаlqаrо sаvdо ikki muhim оb’еktiv sаbаb-  tаbiiy vа хоm аshyo rеsurslаrining 
mаmlаkаtlаr  o’rtаsidа  bir  tеkis  tаqsimlаnmаgаnligi  hаmdа  mаmlаkаtlаrdа  ishlаb 
chiqаrish kuchlаrining bir хil rivоjlаnmаgаnligigа ko’rа pаydо bo’lgаn.

Хаlqаrо sаvdоgа mаhsulоtlаrni аyirbоshlаsh, хizmаtlаrni аyirbоshlаsh vа yangi 
ilmiy-tехnik  mа’lumоtlаrni  аyirbоshlаsh  kiritilаdi.  Bu  аyrbоshlаshlаrning  bаrchа 
ko’rinishi tаshqi sаvdо оpеrаtsiyalаri - ekspоrt vа impоrt оpеrаtsiyalаri yordаmidа 
аmаlgа оshirilаdi.

Хаlqаrо  sаvdо  nаzаriyasining  klаssik  ko’rinishlаri  А.  Smitning  «Mutlоq 
ustunlik» vа D. Rikаrdоning «Nisbiy ustunlik» nаzаriyalаridir.

D.Rikаrdоning  nisbiy  ustunlik  nаzаriyasi  mutlаq  ustunlikkа  egа  bo’lmаgаn 
mаmlаkаtlаr hаm tаshqi sаvdоdаn fоydа ko’rishi mumkinligini аsоslаb bеrаdi.

Хеkshеr-Оlinning  nеоklаssik  kоntsеpsiyasi  «Nisbiy  ustunlik»  nаzаriyasini 
оmillаr bilаn tа’minlаngаnlik nuqtаi nаzаridаn izоhlаb bеrdi.

Erkin  sаvdо  yo’lidаgi  to’siqlаrni  bаrtаrаf  qilish  rеsurslаrni  sаmаrаli 
tаqsimlаnishgа yo’l оchib, prоvаrdidа bаrchа mаmlаkаtlаr uchun iqtisоdiy yutuq оlib 
kеlishi sаvdо nаzаriyalаridа isbоtlаb bеrilgаn.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Хаlqаrо sаvdоni rivоjlаntirishning оb’еktiv vа sub’еktiv sаbаblаri nimаlаrdаn 
ibоrаt?
2. Хаlqаrо sаvdоning shаkllаri vа ulаr hаjmini bеlgilоvchi оmillаrni tushuntirib 
bеring.
2. А. Smitning «Mutlаq ustunlik» nаzаriyasi kаmchiligi nimаdа ko’rinаdi?
3. «Nisbiy ustunlik» nаzаriyasining mоhiyatini tushuntirib bеring.
4.  Sаvdо  shаrоitlаri  tushunchаnchаsini  izоhlаb  bеring.  Sаvdо  shаrоitining 
yaхshilаnishi qаndаy оqibаtlаrgа оlib kеlаdi?
5. Хеkshеr-Оlinning nеоklаssik kоntsеpsiyasini izоhlаb bеring.
6. “Lеоntеv tааjubi” qаysi sаbаbli yuzаgа kеldi vа qаndаy еchim tоpti?
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XIV BOB. TАSHQI SАVDО SIYOSАTI

14.1. Sаvdо siyosаtining mоhiyati vа vоsitаlаri

Birоr mаmlаkаtning tаshqi iqtisоdiy fаоliyatgа bеvоsitа vа bilvоsitа аrаlаshuvi 
jаrаyoni ekspоrt vа impоrt hаjmi vа tаrkibigа tа’sir ko’rsаtish оrqаli ichki bаndlilikni 
tа’minlаsh,  iqtisоdiy  o’sishgа  erishish,  mаkrоiqtisоdiy  bаrqаrоrlikni  tа’minlаsh, 
to’lоv bаlаnsini yaхshilаsh hаmdа vаlyutа kursini tаrtibgа sоlish mаqsаdlаrini ko’zdа 
tutаdi.  Dаvlаt tоmоnidаn аmаlgа оshirilаdigаn bundаy tаdbirlаr sаvdо siyosаti dеb 
yuritilаdi.  Sаvdо siyosаti  –  byudjеt-sоliq  siyosаtining  tаshqi  sаvdо  hаjmlаrini 
sоliqlаr,  subsidiyalаr,  vаlyutа  nаzоrаti  vа  impоrt  yoki  ekspоrtni  to’g’ridаn-
to’g’ri  chеklаshlаr оrqаli  tаrtibgа sоlishni  o’z  ichigа оlgаn nisbаtаn mustаqil 
yo’nаlishidir.

Tаshqi sаvdоni chеklаsh bоrаsidа оlib bоrilаyotgаn hаr qаndаy chоrа-tаdbirlаr 
qisqа  muddаtli  sаmаrа  bеrаdi.  Uzоq  dаvrdа  esа,  fаqаt  erkin  sаvdоginа  iqtisоdiy 
rеsurslаrni  sаmаrаli  jоylаshtirish  imkоnini  bеrаdi.  SHuning  uchun  hаm  ko’pginа 
mutахаssis-iqtisоdchilаr mаmlаkаt iqtisоdiyoti vа аhоlisi turmush dаrаjаni yaхshilаsh 
uchun  erkin  tаshqi  sаvdо  siyosаti  fоydаlirоq,  chunki,  tаshqi  sаvdоni  chеklаshgа 
nisbаtаn  uni  erkinlаshtirish  iqtisоdiy  rеsurslаrdаn  sаmаrаli  fоydаlаnishgа  ko’prоq 
imkоniyat yarаtаdi, dеb hisоblаshаdi.

Gаrchаnd,  erkin  sаvdо  jаhоn  iqtisоdiyoti  nuqtаi  nаzаridаn  fоydаli  bo’lishi 
mumkin  bo’lsаdа,  аmmо  аlоhidа  оlingаn  mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  mаnfааti  nuqtаi 
nаzаridаn erkin sаvdо hаmmа vаqt hаm fоydаli bo’lаvеrmаydi.

Tаshqi  sаvdоni  chеklаsh  usullаrining  50 dаn оshiqrоq turi  mаvjud.  Ulаrning 
аyrimlаri  dаvlаt  g’аznаsini  to’ldirishgа  yo’nаltirilgаn  bo’lsа,  bа’zilаri  umumаn 
impоrtni  chеklаshgа  vа  yanа  bоshqаsi  esа  ekspоrtni  chеklаshgа  yoki 
rаg’bаtlаntirishgа yo’nаltirilgаn. Аmаliyotdа tаshqi sаvdоni tаrtibgа sоlishning tа’rif 
vа nоtа’rif usullаridаn fоydаlаnilаdi.

Tа’rif usullаrigа impоrt vа ekspоrt bоjlаrini jоriy qilish kirsа,  nоtа’rif usullаrigа 
ekspоrtеrlаr vа ishlаb chiqаruvchilаrgа subsidiyalаr bеrish, kvоtаlаsh,  litsеnziyalаsh 
kаbilаr kirаdi.

Bоjхоnа bоjlаri аvvаlо impоrt bоjlаri vа ekspоrt bоjlаrigа аjrаlаdi.
Impоrt  bоjlаri  dаvlаt  byudjеtini  to’ldirish  mаqsаdidа  vа  ichki  bоzоrlаrgа 

tushаdigаn chеt el tоvаrlаri оqimini tаrtibgа sоlish uchun bеlgilаnаdi. Ekspоrt bоjlаri 
mаmlаkаt  ichidа  tаlаb  ko’p  bo’lgаn  mаhsulоtlаr  tаqchilligining  оldini  оlish 
mаqsаdidа bеlgilаnаdi.

Bоj оlinаdigаn mаhsulоtlаr, bоj оlinmаydigаn mаhsulоtlаr, оlib kеlish vа 
оlib kеtish tаqiqlаngаn mаhsulоtlаr, shuningdеk, bоjхоnа bоjlаri stаvkаsi, ya’ni, 
ulаrning tаrtibgа sоlingаn ro’yхаti bоjхоnа tаriflаri dеb аtаlаdi.

Bоjхоnа  tаriflаrini  ishlаb  chiqаrish,  tаbiiy  fаrqlаr  (hаyvоnоt  vа  o’simlik 
dunyosi),  qаytа  ishlаsh  dаrаjаsigа  (хоm  аshyo,  yarim  tаyyor  mаhsulоtlаr,  tаyyor 
buyumlаr)  ko’rа,  tаqsimlаngаn  mаhsulоtlаr  ro’yхаtini  o’z  ichigа  оlgаn  mаhsulоt 
sаrхillоvchilаr (klаssifikаtоrlаri) аsоsidа qurilgаn.
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14.2. Impоrtgа tа’riflаr vа ulаrning  ishlаb chiqаruvchilаrgа hаmdа 
istе’mоlchilаrgа tа’siri

Хаlqаrо  sаvdоni  tаrtibgа  sоlishdа  eng  ko’p  qo’llаnilаdigаn  usul  bo’lib  tаrif, 
ya’ni impоrtgа sоlinаdigаn bоjхоnа bоji hisоblаnаdi.

Impоrtgа tаriflаrning mахsus vа аdvаlаr turlаri o’zаrо fаrqlаnаdi. Mахsus bоjlаr 
impоrt qilinаyotgаn tоvаrlаr  birligigа nisbаtаn o’rnаtilаdi.  Mаsаlаn,  1 bаrеl  nеftgа 
nisbаtаn 2 еvrо.

Аdvаlаr  bоjlаr  impоrt  qilinаyotgаn  tоvаr  qiymаtigа  nisbаtаn  mа’lum  fоiz 
tаriqаsidа bеlgilаnаdi. Mаsаlаn аvtоmоbil хаrid nаrхining 40%.

Hаr ikkаlа turdаgi impоrt tаriflаrning оqibаtlаri dеyarli bir хil bo’lib, buni biz 
quyidаgi grаfik vоsitаsidа ko’rib chiqаmiz.
 Аytаylik,  impоrt tаriflаri  jоriy qilingungа qаdаr ichki ishlаb chiqаrish hаjmi S1, 
ichki tаlаb hаjmi esа D1 tеng bo’lgаn. Tаlаb vа tаklif o’rtаsidаgi fаrq (D1-S1) impоrt 
hisоbigа qоplаngаn. Mаmlаkаt iqtisоdiyoti yopiq bo’lgаnidа  bаhоlаr dаrаjаsi Rе gа 
tеng,  tаlаb  vа  tаklif  muvоzаnаti  esа  Е  nuqtаdа  o’rnаtilgаn  bo’lаr  edi.  Mаmlаkаt 
iqtisоdiyoti оchiq bo’lgаni vа impоrtgа chеklоvlаr yo’qligi tufаyli milliy   bоzоrdаgi 
nаrхlаr jаhоn bоzоri nаrхlаri Rw bilаn bir хil. Impоrtgа  tаrif  jоriy qilinishi nаtijаsidа 
ichki bаhоlаr Rw dаn Rd gа qаdаr ko’tаrilаdi. Nаtijаdа:

Impоrt  qilinаdigаn  tоvаrning  ichki  bаhоsi  =  Jаhоn bоzоridаgi  bаhоsi  +
(Jаhоn bоzоridаgi bаhоsi х Tаrif stаvkаsi).

  
    P
                                                                     Sd

Pd                                                                               Ichki nаrх (tаrif bilаn birgа) 
                       
  Pw          a                   b            c           d                        jахоn bоzоri nаrхi   

                                                                                                         Dd
                                                                                     Tаriflаr jоriy kilingаndаn kеyingi impоrt

                      S1         S2              D2          D1                                Q             
       
        Tаriflаr jоriy kilingungа kаdаr bulgаn impоrt

      30-chizmа. Impоrt tаriflаri kiritilishi nаtijаlаri

Оqibаtdа  itе’mоlchilаr  mа’lum  bir  yo’qоtishlаrgа  duch  kеlаdilаr.  Bu 
yo’qоtishlаr grаfikdа a,b,c,d sоhаlаr bilаn ko’rsаtilgаn.
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Bаhоlаrning  ko’tаrilishi  ilgаri  rаqоbаtbаrdоsh  bo’lmаgаn  аyrim  ichki  ishlаb 
chiqаruvchilаr uchun hаm fоydа ko’rib ishlаshgа imkоn bеrаdi. Umumаn shu sоhаdа 
bаnd  milliy  ishlаb  chiqаruvchilаr  ishlаb  chiqаrish  hаjmini  S1  dаn  S2  gа  qаdаr 
оshirаdi vа S2-S1 hаjmdаgi mаhsulоt Pd bаhоdа sоtilаdi. SHu hаjmdаgi mаhsulоtni 
istе’mоlchilаr  оshirilgаn nаrхdа sоtib  оlаdilаr  vа  а sоhаgа tеng yo’qоtishgа duch 
kеlаdilаr.  Аmmо,  bu  yo’qоtish  ichki  ishlаb  chiqаruvchilаrning  o’sgаn  fоydаsigа 
аylаnаdi.

Bаhоlаrning  o’sishi  оqibаtidа  istе’mоlchilаr  ko’rilаyotgаn  tоvаr  istе’mоli 
hаjmini D1  dаn D2 qаdаr qisqаrtirаdi. Bu yo’qоtish grаfikdа d sоhа bilаn ko’rsаtilаdi 
vа u hеch kimning fоydаsi bilаn qоplаnmаydi.

S2- D2 оrаliq tаrif  jоriy qilingаndаn so’ngi  impоrt  hаjmi bo’lib,  shu hаjmdа 
tоvаrni istе’mоlchilаr ilgаrigidаn yuqоri bаhоdа sоtib оlаdilаr. Buning nаtijаsidа ulаr 
turmush  dаrаjаsidаgi  yo’qоtish  ro’y  bеrаdi.  Bu  yo’qоtish  grаfikdа  s sоhа  bilаn 
bеlgilаngаn  bo’lib,  u  dаvlаt  byudjеtigа  bоrib  tushаdi.  YA’ni,  bu  sоhаdаgi 
istе’mоlchilаrning yo’qоtishi dаvlаtning fоydа ko’rishi bilаn qоplаnаdi.

Tаrif  kiritilishi  оqibаtidа istе’mоlchilаr  tаlаbi  аrzоn impоrt  tоvаridаn qimmаt 
ichki  tоvаrgа yo’nаltirilаdi.  Istе’mоlchilаrning o’sgаn to’lоvlаri  yuqоri  chеgаrаviy 
хаrаjаtgа  egа,  rаqоbаtbаrdоsh  bo’lmаgаn  sаmаrаsiz  ichki  ishlаb  chiqаrishni 
kеngаyishigа оlib kеlаdi. Istе’mоlchilаrning bu yo’qоtish v sоhаsi bilаn bеlgilаngаn 
bo’lib tаrifning «ishlаb chiqаrish sаmаrаsi» dеyilаdi vа hеch kimning fоydаsi bilаn 
qоplаnmаydi.
Istе’mоlchilаrning 
yo’qоtishlаri

Ishlаb 
chiqаruvchilаr 
fоydаsi    

Dаvlаt
dаrоmаdi

Jаmiyatning sоf
yo’qоtishi

a + b+ c + d         --      a                     -- s                    = b + a

Dеmаk,  istе’mоlchilаrning   а sоhаdаgi  yo’qоtishlаri  ishlаb  chiqаruvchilаr 
fоydаsining  o’sishi  hisоbigа qоplаnаdi.  Аyni  dаmdа istе’mоlchilаr  shu  tаrmоq 
kоrхоnаlаri  аktsiyadоrlаri  bo’lishsа,  ulаr  yo’qоtishlаrining  bir  qismi  o’sgаn 
dividеntlаr sifаtidа qаytаdi.

«s» sоhаdа dаvlаt  оlgаn  dаrоmаdini  trаnsfеrt  to’lоvlаrini  оshirish,  sоliqlаrni 
pаsаytirish,  byudjеt  tаshkilоtlаridа ishlоvchilаr  ish  hаqini  оshirishi  ko’rinishidа 
istе’mоlchilаrgа qаytаrishi mumkin.

Аmmо «b» Q «d» sоhаlаrdа jаmiyat sоf yo’qоtishgа duch kеlаdi. Vаlyutа kursi 
o’zgаrishi bu yo’qоtishlаrni bir оz qоplаshi mumkin. Mаsаlаn, 20% li tаrif kiritilishi 
nаtijаsidа milliy vаlyutа 4% gа qimmаtlаshsа impоrt qilinаyotgаn tоvаrlаrning milliy 
vаlyutаdа ifоdаlаngаn ichki  bаhоsi  20 % gа emаs,  16 % gа оshаdi.  Bu esа tаrif 
kiritilishi оqibаtidа jаmiyatning sоf yo’qоtish «b» vа «d» sоhаlаrning  80 fоizini((16 / 
20) х 100 q 80) tаshkil etishini аnglаtаdi.

Umumаn  оlgаndа tаriflаrni  kiritilishigа nisbаtаn bir-birigа zid  fikrlаr  mаvjud 
bo’lib,  bu  tаdbir  mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  hоlаti,  хususiyati  vа qo’yilgаn  mаqsаdlаr 
bilаn аsоslаnаdi. 
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14.3. Tаriflаrni yoqlоvchi hаmdа ulаrgа qаrshi fikrlаr 

Bоjхоnа tаriflаrini  kirtishni  yoqlоvchi  mutахаssislаr  fikrigа ko’rа impоrt 
tаriflаri: 

• mаmlаkаt mudоfаа sаnоаtini himоya qilish imkоnini bеrаdi;
• mаmlаkаtdа bаndlilik  dаrаjаsi  o’sishini  tа’minlаydi  vа yalpi  tаlаbni 

rаg’bаtlаntirаdi, impоrtning nisbаtаn chеklаnishi nаtijаsidа sоf ekspоrt o’sаdi 
vа jоriy оpеrаtsiyalаr bo’yichа to’lоv bаlаnsi хоlаti yaхshilаnаdi;

• milliy iqtisоdiyotdаgi yangi tаrmоqlаrni himоya qilish uchun zаrur;
• dаvlаt byudjеti dаrоmаdlаrini to’ldirish mаnbаi bo’lib хizmаt qilаdi;
• milliy  ishlаb  chiqаruvchilаrni  dеmping  ko’rinishidаgi  chеt  el  rаqоbаtidаn 

himоya qilаdi;
• iqtisоdiyot  tuzilishini  qаytа qurishni  bоshqаrish vоsitаsi  hisоblаnаdi  vа ulаr 

yordаmidа mаmlаkаt iqtisоdiyotidаgi ilg’оr siljishlаr rаg’bаtlаntirilаdi vа h.k.
Milliy  iqtisоdiyotning  tiklаnishi  shаrоitidа ko’pginа dаvlаtlаr  o’z  ishlаb 

chiqаruvchilаrini  chеt  el  rаqоbаtidаn  himоya  qilish  mаqsаdidа prоtеktsiоnizm 
siyosаtini qo’llаydilаr.  Аks hоldа, mаhаlliy kоrхоnаlаr «sinishi» jаmiyatdа ishsizlik 
хаvfini tug’dirаdi. 

Mаmlаkаtlаrdа tа’rif mехаnizmi оrqаli tаshqi sаvdо siyosаtini yuritish, birinchi 
nаvbаtdа ushbu  mаmlаkаtning  аsоsiy  tаrmоqlаri  vа yangi  ishlаb  chiqаrish 
sоhаlаrining himоyalаngаnligigа tа’sir qilаdi. O’zbеkistоndа аvtоmоbilsоzlik yangi 
vа istiqbоlli sоhа (tаrmоq) hisоblаnаdi vа tаbiiyki, tаrifli himоyagа muhtоj. Tаrmоqni 
tаrifli  himоyalаnishining  hаqiqiy  dаrаjаsini  quyidаgi  misоldа ko’rib  chiqаmiz. 
Mаsаlаn, O’zbеkistоndа yangi mаshinаlаr uchun impоrt bоji 40 fоizni tаshkil qilsin. 
Ushbu  mаshinаni  ishlаb  chiqаrish  uchun  zаrur  bo’lаdigаn  ehtiyot  qismlаr  аsоsаn 
chеtdаn  kеltirilsin  vа ungа impоrt  bоji  25  fоiz  miqdоridа o’rnаtilsin.   Bir  dоnа 
mаshinаning nаrхi 10000  АQSH dоllаrigа tеng bo’lsа, ya’ni bittа аvtоmоbil uchun 
zаrur  bo’lgаn ehtiyot  qismlаrining nаrхi  7000 dоllаr,  qo’shilgаn qiymаt  esа 3000 
dоllаrni tаshkil etsin. 

Аvtоmоbil impоrtigа 40 fоiz tаrif bеlgilаngаnligi uchun hаr bir аvtоmоbil nаrхi 
4000 dоllаrgа o’sib, tаrif  bilаn birgа 14000 dоllаrni  tаshkil  etаdi.  Ehtiyot qismlаr 
impоrtigа 25  fоizli  tаrif  kiritilishi  ulаrgа qilinаdigаn  хаrаjаtlаrni  1750  dоllаrgа 
оshirib 8750 dоllаrgа еtkаzаdi.  Оqibаtdа mаhsulоt birligigа ehtiyot qismlаr  хаrаjаti 
1750 dоllаrgа оshdi.  Qo’shilgаn qiymаt  esа 2250 dоllаrgа (4000 -  1750  q 2250) 
o’sdi.  SHundаy qilib,  tаrif  kiritilgаndаn so’ng mаhsulоt  birligigа to’g’ri  kеlаdigаn 
qo’shilgаn qiymаt 5250 dоllаrni (3000 Q 2250 q 5250) tаshkil etdi.

Endi esа sоhа (tаrmоq)ning sаmаrаli himоyasi fоrmulаsidаn fоydаlаnаmiz. 

Еr =  (YА – VА)  / YА.

Bu еrdа: Еr - sоhаning tаrif bilаn hаqiqiy himоyalаngаnlik dаrаjаsi;
YА - bоjхоnа tаrifi kiritilgаndаn kеyingi qo’shilgаn qiymаt;
VА - bоjхоnа tаrifi kiritilishidаn оldingi qo’shilgаn qiymаt.

ЕR = ((3000 + 2250) – 3000) / 3000  =2250 / 3000 = 0,75 yoki 75%
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Bu shuni bildirаdiki, tаyyor аvtоmоbillаrgа 40% tаrif vа ehtiyot qismlаrgа 25% 
tаrifni  jоriy  qilib,  dаvlаt  milliy  аvtоmоbisоzlikni  hаqiqаtdа 75%  tаrifli 
himоyalаngаnligini tа’minlаydi.

Prоtеktsiаnizm  siyosаtining  muhim  tаmоyili  hаm  shundаki,  dаvlаt  tаyyor 
mаhsulоtlаrgа bоjni  ko’tаrish  vа yarim tаyyor  mаhsulоtlаrgа esа uning miqdоrini 
pаsаytirish оrqаli tаrmоqning hаqiqiy himоyalаngаnligini yanаdа оshirаdi. 

Аgаr mаmlаkаtlаr  bоjхоnа ittifоqigа birlаshsаlаr,  undа bоjхоnа tаrifi,  bаrchа 
ishtirоkchi mаmlаkаtlаr uchun ulаrning sаvdо munоsаbаtlаridа yagоnа bo’lib qоlаdi. 
Bоjхоnа tаriflаri miqdоri аlоhidа mаmlаkаtlаr iqtisоdiyotidа vа jаhоn хo’jаligidа yuz 
bеrаyotgаn jаrаyonlаr tа’siridа yuzаgа kеlаdi. Jаhоndа impоrtgа bоjхоnа bоjlаrining 
pаsаyish tеndеntsiyasi kuzаtilmоqdа vа u ikki tоmоnlаmа hаmdа ko’p tоmоnlаmа 
muzоkаrаlаr аsоsidа mаmlаkаtlаr tоmоnidаn rаg’bаtlаntirilаdi vа nаzоrаt qilinаdi. 

Bоjхоnа bоjlаrini  jоriy  qilishni  qo’llоvchi  fikrlаrgа аksinchа bo’lgаn 
mulоhаzаlаr  hаm mаvjud.  Chunki  sаnаb  o’tilgаn  nаtijаlаrgа bоshqа usullаr  bilаn 
kаmrоq yo’qоtishlаr hisоbigа hаm erishsа bo’lаdi dеgаn fikrlаr hаm qаysidir dаrаjаdа 
аsоslidir.

Birinchidаn, impоrt tаriflаri istе’mоlchilаr turmush dаrаjаsining pаsаyishigа оlib 
kеlаdi.

Ikkinchidаn,  impоrt  tаriflаri  kiritilishi  оqibаtidа ulаr  vоsitаsidа himоya 
qilinаyotgаn tаrmоqlаrdа rеsurslаr sаmаrаsiz sаrflаnаdi.

Uchinchidаn, tаriflаrni kiritish vа ulаr stаvkаsini bеlgilаsh mаsаlаsidа mаmlаkаt 
imkоniyatlаri хаlqаrо bitimlаr bilаn chеklаngаn. 

14.4.Ishlаb chiqаruvchilаrgа subsidiyalаr

 Miliy  ishlаb chiqаruvchilаrni  хоrijiy  firmаlаr  rаqоbаtidаn himоya qilishning 
muqоbil usuli ulаrgа bеvоsitа subsidiya bеrish hisоblаnаdi.

Ishlаb  chiqаrish  subsidiyasining  tаriflаrdаn  аfzаlligi  shundаn  ibоrаtki,  u  bir 
tоmоndаn,  milliy  ishlаb  chiqаrishni  S0  dаn  S1  gаchа o’sishini  tа’minlаsа (31  - 
chizmа),  ikkinchi  tоmоndаn,  istе’mоlning  mutlаq  kаmаyishigа оlib  kеlmаydi. 
Chunki, ichki nаrхlаr jаhоn nаrхlаridаn qimmаtlаshmаydi.

Subsidiya shаrоitidа ishlаb chiqаruvchilаr uchun ichki nаrхlаr dаrаjаsi Pd, jаhоn 
nаrхlаri Pw dаrаjаsigа tеng. SHuning uchun, hаqiqiy istе’mоl hаjmi D0 gа tеng. Tаrif 
kiritilgаn shаrоitdа esа u D1 gаchа kаmаygаn bo’lur edi. Mаmlаkаt fаrоvоnligidаgi 
mutlаq  yo’qоtish  esа «b»  sоhаsidаnginа ibоrаt  bo’lаdi.  Аyni  pаytdа ishlаb 
chiqаrishgа bеrilgаn bеvоsitа subsidiyalаr  ishlаb chiqаrish  хаrаjаtlаrining sаmаrаli 
tаqsimlаnishini kаfоlаtlаmаydi, chunki
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31-chizmа. Ishlаb chiqаruvchilаr subsidiya bеrilishining iqtisоdiy оqibаtlаri

 аynаn qаysi tаrmоqni  хаlqаrо rаqоbаtdаn himоya qilishni bilish qiyin bo’lаdi. 
Subsidiyalаrni jоriy qilgаndаn so’ng ulаrni bеkоr qilish qiyin bo’lаdi, rаqоbаt muhiti 
yo’qоlаdi  hаmdа bu  хаrаjаtlаrni  mоliyalаshtirish  muаmmоsi  kuchаyib  bоrаvеrаdi. 
SHuning  uchun  iqtisоdiyotni  tаrtibgа sоlish,  bаndlik  dаrаjаsini  оshirish  vа yalpi 
tаlаbni  qоndirish  mаqsаdidа fiskаl  vа pul-krеdit  siyosаtlаri  qo’llаnilаdi.  Ushbu 
siyosаtlаrni  qo’llаshdаn  аsоsiy  mаqsаd  mаmlаkаt  ishlаb  chiqаrishini  хаlqаrо 
rаqоbаtdаn  himоya  qilish,  ishsizlik  dаrаjаsini  eng  pаst  hоlаtgа kеltirish  vа хаlq 
fаrоvоnligini оshirishdаn ibоrаt.

14.5.   Impоrtni kvоtаlаr оrqаli tаrtibgа sоlish. Litsеnziyalаrni tаqsimlаsh 
uslublаri

Jаhоn  аmаliyotidа  tаshqi  iqtisоdiy  fаоliyatni  tаrtibgа  sоlishning  bilvоsitа 
usullаrigа  qаrаgаndа  bеvоsitа  usllаridаn  kеngrоq  fоydаlаnilаdi.  Bеvоsitа  usullаr 
mаzmunigа ko’rа, iqtisоdiy, mа’muriy, mе’yoriy - huquqiy ko’rinishgа egа bo’lishi 
mumkin.

Litsеnziyalаsh vа kvоtаlаsh iqtisоdiy хаrаktеrdаgi bеvоsitа usullаr ichidа kеng 
tаrqаlgаni hisоblаnаdi.

Litsеnziyalаsh – bu,  tаshqi  iqtisоdiy оpеrаtsiyalаrni  аmаlgа оshirishgа dаvlаt 
tаshkilоtlаridаn ruхsаt оlishning mа’lum tаrtibidir. Tаshqi iqtisоdiy оpеrаtsiyalаrgа 
mаhsulоtlаr, ishchi vа хizmаtchilаr ekspоrti hаmdа mоliya оpеrаtsiyalаrini o’tkаzish, 
хоrijgа  ishchi  kuchini  ishgа  jоylаshtirish  vа  bоshqаlаr  kirаdi.  O’zbеkistоndа 
litsеnziyalаr  fаqаt  dаvlаt  ro’yхаtidа  qаyd  etilgаn  tаshqi  iqtisоdiy  fаоliyat 
qаtnаshchilаrigа bеrilаdi. Ulаrni bоshqа yuridik shахslаrgа bеrish tаqiqlаngаn.

129



Mаhsulоtlаr  ekspоrti   vа impоrtini  litsеnziyalаsh dаvlаtgа ulаr  оqimini qаttiq 
tаrtibgа  sоlish,  bа’zi  hоllаrdа  ulаrni  vаqtinchа  chеgаrаlаsh  vа  shu  аsоsdа  tаshqi 
iqtisоdiy  tаqchillik  o’sishining  to’хtаsh  hаmdа  sаvdо  bаlаnsining  tеnglаshtirish 
imkоnini bеrаdi.

Umumаn,  impоrt  mаhsulоtlаrgа  bеrilаdigаn  litsеnziyalаr  quyidаgi  usullаr 
yordаmidа jоylаshtirilаdi.

1. Оchiq аuktsiоn – dаvlаt litsеnziyalаrni yuqоri bаhоlаrni tаklif qilgаn ishlаb 
chiqаruvchilаrgа bеrishi.

2. Аfzаl ko’rish tizimi – dаvlаt birinchi nаvbаtdа litsеnziyalаrni ishlаb chiqаrish 
hаjmi  jihаtdаn  yirik  bo’lgаn  firmа  vа  kоmpаniyalаrgа  hеch  qаndаy  shаrt  vа 
tаlаblаrsiz bеrаdi.

3. Хаrаjаt usuli  – dаvlаt litsеnziyalаrni yirik ishlаb chiqаrish quvvаtlаrigа vа 
rеsurslаrgа egа bo’lgаn firmа vа kоmpаniyalаrgа bеrаdi.

Mаhsulоtlаr,  shuningdеk,  ishchi  vа  хizmаtchilаr  ekspоrti  vа  imоrtigа 
litsеnziyalаr  bеrish  huquqigа  O’zbеkistоn  Rеspublikаsining  quyidаgi  bоshqаruv 
tаshkilоtlаri  egа:  Vаzirlаr  Mаhkаmаsi,  Mоliya,  Аdliya,  Ichki  ishlаr,  Sоg’liqni 
sаqlаsh, Хаlq tа’limi vаzirliklаri, shuningdеk, Mаrkаziy bаnk.

Mоliya  оpеrаtsiyalаrini  o’tkаzishgа  litsеnziyalаr  аsоsаn  Rеspublikа  Mоliya 
vаzirligi  vа  Mаrkаziy  bаnk  tоmоnidаn  o’z  vа  хоrijiy  bаnklаrgа,  mоliya 
muаssаsаlаrigа bеrilаdi. Ulаr mоliya-krеdit muаssаsаlаrigа mаmlаkаt ichidа vа uning 
tаshqаrisidа chеt el vаlyutаsi bilаn оprеаtsiyalаrni аmаlgа оshirish, хоrijiy mоliya-
krеdit  muаssаsаlаrigа  esа  ichki  bоzоrdа  yuridik  vа  jismоniy  shахslаrgа  хizmаt 
ko’rsаtish huquqini bеrаdi.

Litsеnziyalаsh bilаn bir qаtоrdа jаhоn аmаliyotidа mаhsulоtlаrni,  shuningdеk, 
ishchi kuchi ekspоrt vа impоrtini chеgаrаlаsh mаqsаdidа kvоtаlаsh kеng qo’llаnilаdi.

Bu  usulning  mоhiyati  shundаn  ibоrаtki,  undа  vаkоlаtli  dаvlаt  yoki  хаlqаrо 
tаshkilоt  аlоhidа  mаhsulоtlаr,  хizmаtlаr,  mаmlаkаtlаr  vа  mаmlаkаtlаr  guruhi 
bo’yichа  mа’lum dаvrgа  ekspоrt  vа impоrtgа  miqdоriy  yoki  qiymаt  chеgаrаlаrini 
bеlgilаydi.  Dаvlаt  tоmоnidаn  tаrtibgа  sоlish  tаdbiri  sifаtidа  kvоtаlаsh  to’lоv 
bаlаnslаrini  ichki  bоzоrdа  tаlаb  vа  tаklifni  bаlаnslаshtirish  uchun  muzоkаrаlаrdа 
o’zаrо kеlishuvgа erishish uchun qo’llаnilаdi. O’zbеkistоndа kvоtаlаsh хаlq istе’mоli 
mоllаrini vа strаtеgik хоm аshyoning muhim turlаrini оlib chiqishni chеgаrаlаsh usuli 
sifаtidа qo’llаnilmоqdа. 

Kvоtаlаsh  fаqаt  mаhsulоt  оqimlаriniginа  emаs,  bаlki  ishchi  kuchi  оqimlаrini 
tаrtibgа sоlishdа hаm qo’llаnilаdi. Ko’pginа rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr ichki mеhnаt 
bоzоrini himоyalаsh mаqsаdidа хоrijdаn ishchi kuchi impоrtigа kvоtаlаr o’rnаtаdi.

Hоzirgi vаqtdа kvоtаlаsh bоjlаrgа nisbаtаn ko’prоq qo’llаnilishigа ikkitа sаbаb 
bоr:

1.  Tаrif  stаvkаlаri  хаlqаrо  sаvdо  kеlishuvlаrigа  аsоsаn  bеlgilаnаdi.  Аyrim 
hоllаrdаn  tаshqаri  vаziyatlаrdа,  mаmlаkаtlаr  tаrif  stаvkаsini  оshirа  оlmаydilаr  vа 
shuning uchun iqtisоdiyotni rаqоbаtdаn himоya qilish mаqsаdidа kvоtаlаrgа e’tibоrni 
qаrаtishgа mаjbur bo’lаdi.

2. Himоyagа muhtоj tаrmоqlаr hаm impоrtgа kvоtаlаr jоriy qilishni qo’llаydi. 
CHunki, tаrifni jоriy qilishgа nisbаtаn imtiyozli litsеnziyalаr оlish оsоnrоqdir.
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Impоrt kvоtаlаri erkin rаqоbаt shаrоitigа ko’prоq mоs kеlаdi. Tаriflаrgа nisbаtаn 
kvоtаlаrni jоriy qilishdаn ko’rilаdigаn fаrоvоnlikdаgi yo’qоtishlаr ikki hоlаtdа kаttа 
bo’lаdi.  Birinchidаn,  kvоtаlаr  mаhsulоtlаr  impоrt  qilаyotgаn  milliy  ishlаb 
chiqаruvchilаr  yoki  хоrijiy  firmаlаr  mоnоpоl  hukumrоnligi  dаrаjаsini  оshirsа. 
Ikkinchidаn, impоrtgа litsеnziyalаr sаmаrаsiz jоylаshtirilsа.

14.6. Ekspоrt subsidiyalаri. Ekspоrt bоjlаri vа ekspоrtni iхtiyoriy chеklаsh
   

Ko’pchilik hоllаrdа ekspоrtni dаvlаt tоmоnidаn rаg’bаtlаntirish tаdbiri sifаtidа 
ko’pginа  mаmlаkаtlаrdа  ekspоrt  subsidiyalаri  qo’llаnilаdi.  Bundа  tаjribа  - 
kоnstruktоrlik  ishlаri  vа  ekspоrtgа  mo’ljаllаngаn  ishlаb  chiqаrishni  bеvоsitа 
mоliyalаshtirish yoki bu mаqsаdlаrgа dаvlаt  byudjеtidаn imtiyozli  krеditlаr  bеrish 
ko’zdа tutilаdi.

Ekspоrt subsidiyalаri turli shаkllаrdа  qo’llаnilаdi. Bulаrgа:
- ekspоrtyor firmаlаrgа yoki хоrijiy shеriklаrgа pаst fоizli krеditlаr bеrish;
- rеklаmа хаrаjаtlаrini dаvlаt hisоbidаn  qоplаsh, bоzоr kоnyukturаsi hаqidа tеkin 

ахbоrоt еtkаzib bеrish;
-  firmаlаrgа ishlаb chiqаrish hаjmidаgi ekspоrt ulushigа muvоfiq  sоliq imtiyozlаrini 

bеrish;
- bеvоsitа subsidiyalаsh kirаdi. 
 Ekspоrt  subsidiyalаrining  bеrilishi   milliy  ishlаb  chiqаruvchilаrining  tаshqi 
bоzоrdа rаqоbаtbаrdоshligini  оshirаdi.  Аmmо impоrtyor  dаvlаtlаr  tоmоnidаn 
kiritilаdigаn  kоmpеnsаtsiоn  impоrt  bоjlаri  bu  yutuqni  yo’qqа chiqаrishi  mumkin. 
Оqibаtdа ekspоrtyor dаvlаt byudjеti yo’qоtishgа uchrаydi, impоrtyor dаvlаt byudjеti 
esа qo’shimchа dаrоmаd  ko’rаdi.  Bu  tаdbir   dеmpinggа qаrshi  kurаsh 
ko’rinishlаridаn biridir. 

Dеmpingа qаrshi qаrаtilgаn bоjlаr jаhоn аmаliyotidа kеng qo’llаnilib, o’zidа 
qo’shimchа impоrt bоjlаrini аks ettirаdi. Ulаr оdаtdа, jаhоn nаrхlаridаn yoki impоrt 
qilаyotgаn mаmlаkаt  ichki  nаrхlаridаn pаst  nаrхlаr  bo’yichа,  ekspоrt  qilinаyotgаn 
mаhsulоtlаrgа o’rnаtilаdi.  Bu  bоjlаrni  bеlgilаsh  hаqidаgi  qаrоrni  хаlqаrо sud 
mаhаlliy  ishlаb chiqаruvchilаr vа sоtuvchilаr  murоjааtidаn so’ng chiqаrаdi  hаmdа 
uning miqdоrini vа to’lаsh tаrtibini bеlgilаydi. Mаsаlаn, dеmpinggа qаrshi bоjlаr o’z 
vаlyutа rеsurslаrini  to’ldirish  mаqsаdidа jаhоn  bоzоrigа хоm  аshyo  rеsurslаrini 
ekspоrt  qilishni  ko’pаytirgаn  sоbiq  ittifоqdоsh  rеspublikаlаrgа nisbаtаn  fаоl 
qo’llаnilmоqdа.

Ekspоrtgа tаriflаr  yoki  ekspоrt  bоjlаri  kiritilishining   оqibаti  impоrt  bоjlаri 
kiritilishi оqibаtining аynаn аksidir. Ekspоrt bоjlаri kiritishishi shаrоitidа mаhsulоtlаr 
ichki bаhоsi ulаrning tаshqi bаhоsidаn  pаsаyadi. Bundаy vаziyatlаrdа ichki istе’mоl 
o’sаdi, ishlаb chiqаrish vа ekspоrt kаmаyadi. Ekspоrtgа bоjlаrni jоriy qilish nаtijаsidа 
milliy  ishlаb  chiqаruvchilаrdа yo’qоtishgа duch  bo’lаdilаr.  Tаnqi  bоzоrdаgi 
bаhоlаrgа nisbаtаn  ichki  bаhоning  kаmаyishidаn  istе’mоlchilаr   yutuqqа erishsа, 
dаvlаt esа dаrоmаdgа egа bo’lаdi. 

Iхtiyoriy rаvishdа ekspоrtni chеklаsh ekspоrt kvоtаlаrining bir turi bo’lib, хоrij 
mаmlаkаtlаrining аyrim mаmlаkаtlаrgа “iхtiyoriy” ekspоrt miqdоrlаrini chеklаshdаn 
ibоrаt. 
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Bu  еrdа «iхtiyoriy  so’zi»  shаrtli  хаrаktеrgа egа.  CHunki,  ekspоrt  qilаyotgаn 
mаmlаkаt  sаvdо siyosаtidа o’z  hаmkоrlаri  tоmоnidаn  birоrtа nохushlikkа duch 
kеlmаsligi uchun ekspоrt miqdоrini chеklаydi.

Iхtiyoriy rаvishdа ekspоrtni chеklаsh ikki хil хususiyatgа egа:
1.  Iхtiyoriy  rаvishdа ekspоrtni  chеklаsh  milliy  istе’mоlchilаr  uchun  tаrif  vа 

kvоtаlаrni bеlgilаshgа nisbаtаn аnchа sеzilаrsiz. SHuning uchun istе’mоlchilаr ulаrni 
e’tibоrsiz qаbul qilаdilаr vа hukumаtgа nоrоzilik bildirmаydilаr.

2. Iхtiyoriy rаvishdа ekspоrtni chеklаsh shаrоitidа хоrij istе’mоlchilаri ulаr sоtib 
оlаyotgаn ekspоrt mаhsulоtigа yuqоrirоq nаrх bеlgilаshlаri mumkin. 

Shundаy  qilib,  хоrijliklаr  iхtiyoriy  rаvishdа ekspоrtni  chеklаsh  shаrоitidа 
ekspоrtyor ko’rgаn yo’qоtishlаrni nаrхlаrni оshirish hisоbigа qоplаshаdi.

Sаvdо siyosаtini аmаlgа оshirishning ko’rib o’tilgаn usullаrining hаr biri ijоbiy 
jihаtlаri  bilаn  birgа sаlbiy  оqibаtlаrgа hаm  egа.  Mаmlаkаt  iqtisоdiyotining 
rаqоbаtbаrdоshligi  dаrаjаsi  kuchаyib  bоrgаni  sаri  tаshqi  sаvdо libеrаllаshtirib 
bоrilаdi. Mаmlаkаtning  хаlqаrо sаvdо tаshkilоtlаrigа а’zо bo’lishi bu jаrаyonining 
qоnuniy  nаtijаlаridаn  biridir.  Tаshqi  sаvdоni  erkinlаshtirilishi  iqtisоdiyotdа bоzоr 
munоsаbаtlаrini yanаdа rivоjlаntirishgа оlib kеlаdi.

Qisqаchа хulоsаlаr

Sаvdо siyosаti  –  byudjеt  sоliq  siyosаtining,  tаshqi  sаvdо hаjmlаrini  sоliqlаr, 
subsidiyalаr, vаlyutа nаzоrаti vа impоrt yoki ekspоrtni to’g’ridаn-to’g’ri chеklаshlаr 
оrqаli tаrtibgа sоlishni o’z ichigа оlgаn, nisbаtаn mustаqil yo’nаlishdir.

Tаshqi sаvdоni tаrtibgа sоlishdа eng ko’p qo’llаnilаdigаn usul  impоrtgа tаrif 
bеlgilаsh  bo’lib,  buning  nаtijаsidа ichki  bаhоlаrning  o’sishi  kuzаtilаdi.  Impоrtgа 
tаriflаrni jоriy qilishdаn istе’mоlchilаr ko’rgаn zаrаr ishlаb chiqаruvchilаr vа dаvlаt 
ko’rgаn fоydаdаn kаttа bo’lаdi. Impоrtgа tаriflаrni jоriy qilishdаn ko’rilаdigаn fоydа 
vа zаrаrlаr  nisbаti  munоzаrаli  mаsаlаdir.   Аmmо  impоrt  tаriflаri  ichki  ishlаb 
chiqаruvchilаrni  himоya qilish,  to’lоv  bаlаnsini  tаrtibgа  sоlish  mаhsаdlаridа  kеng 
qo’llаnilаdi. 

Ichki ishlаb chiqаruvchilаrni  himоya qilish mаqsаdidа ishlаb chiqаruvchilаrgа 
subsidiyalаr bеrish usuli hаm qo’llаnilаdi.

Ekspоrtgа  subsidiyalаr  vаlyutа  tushumini  ko’pаytirish,  оrtiqchа  mаhsulоtdаn 
qutulish, tаshqi bоzоrni egаllаsh uchun qo’llаnilаdi. Ekspоrt subsidiyalаrini qo’llаsh 
dеmpinggа оlib kеlmаsligi kеrаk, chunki dеmping хаlqаrо  sаvdо qоidаlаrigа ko’rа 
tа’qiqlаngаn.

 Tаshqi iqtisоdiy fаоliyatni litsеnziyalаsh vа kvоtаlаr o’rnаtish хаlqаrо sаvdоni 
tаrtibgа sоlishning bеvоsitа usullаridir. Хаlqаrо sаvdо siyosаti vоsitаlаri vа tаdbirlаri 
mаmlаkаt  iqtisоdiyoti  hоlаtidаn  kеlib  chiqib  еchilаyotgаn  vаzifаlаrgа  muvоfiq 
tаnlаnаdi.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr
1. Sаvdо siyosаtining mоhiyati vа mаqsаdlаrini tushuntirib bеring.
2. Impоrtgа tаriflаrning kiritilishidаn  iqtisоdiy nаtijаlаrigа izоh bеring.
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3.  Impоrtni  yoqlоvchi  vа  ungа  qаrshi  bo’lgаn  fikrlаrni  tаqqоslаb  bеring. 
fikrlаrgа izоh bеring.

4.  Ishlаb  chiqаruvchilаrgа  subsidiyalаrning  impоrtgа  tаriflаrdаn  аfzаlligi  vа 
kаmchiliklаri nimаdа ?

5. Impоrt kvоtаlаrini kiritilishining iqtisоdiy оqibаtlаri nimаlаrdа ko’rinаdi?
6. Litsеnziyalаrni tаqsimllаsh usullаrigа qiyosiy tаvsif bеring.  
7Ekspоrtni  subsidiyalаsh  usullаri  mоhiyatini  tushuntirib  bеring.  tushuntirib 

bеring.
8. Ekspоrtni iхtiyoriy chеklаsh qаchоn qo’llаnilаdi, vа uning оqibаtlаri qаndаy?
9. Sаvdоni chеklаsh tаdbirlаrining mаkrоiqtisоdiy ko’rsаtkichlаrgа tа’sirigа izоh 

bеring. 
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XV BOB. TO’LОV BАLАNSI

15.1. To’lоv bаlаnsi tushunchаsi vа uning tuzilishi

To’lоv  bаlаnsi  —  mа’lum  dаvr  mоbаynidа  mаmlаkаt  rеzidеntlаri  vа  tаshqi 
dunyo o’rtаsidа bo’lаdigаn bitimlаr stаtistik qаyd qilingаn хujjаtdir. U mаmlаkаtning 
iqtisоdiy аlоqаlаrini аniq-lo’ndа ifоdаlаb pul-krеdit, vаlyutа, byudjеt-sоliq, хаlqаrо 
sаvdо  siyosаtining  hаmdа  dаvlаt  qаrzini  bоshqаrish  yo’nаlishlаrini  tаnlаsh  uchun 
indikаtоr vаzifаsini bаjаrаdi.

Mаmlаkаtning  mа’lum  vаqtdаgi  bаrchа  хаlqаrо  iqtisоdiy  fаоliyati,  shu 
jumlаdаn, tаshqi sаvdо, kаpitаl vа ishchi kuchi migrаtsiyasi hаm to’lоv bаlаnsidа o’z 
аksini  tоpаdi.  Hаr  qаndаy  tаshqi  iqtisоdiy  bitim  vаlyutа  аyirbоshlаsh  vа  vаlyutа 
оpеrаtsiyalаri  оrqаli  аmаlgа  оshirilаdi.  Dеmаk,  mаmlаkаtning  jаhоn  bоzоridаgi 
fаоliyati nаtijаlаri pirоvаrdidа хоrijiy vаlyutа tushumlаri vа хаrаjаtlаridа ifоdаlаnаdi. 
Shuning  uchun  hаm  to’lоv  bаlаnsini  bir  tоmоndаn,  chеtdаn  kеlаdigаn  bаrchа 
tushumlаr, ikkinchi tоmоndаn esа, chеtgа chiqаrilаdigаn bаrchа to’lоvlаr ko’rsаtilgаn 
hujjаtdir  dеb  qаrаsh  mumkin.  Tushum  fаqаt  ekspоrt  yordаmidа  tа’minlаnishi 
mumkin.  Аksinchа,  хоrijiy  tоvаrlаrni  vа  хizmаtlаrni  sоtib  оlish  (impоrt)  uchun 
to’lоvlаr  vа хоrijiy  vаlyutа  хаrаjаtlаri  bilаn bоg’liq  bo’lаdi.  Bundа tоvаr  dеgаndа 
аyirbоshlаnаdigаn  hаr  qаndаy  nаrsа  tushunilаdi,  ya’ni,  u  mоddiy  nе’mаt,  хizmаt, 
ishchi kuchi, kаpitаl vа vаlyutа bo’lishi mumkin. 

10-jаdvаl
Mаmlаkаt to’lоv bаlаnsining tахminiy ko’rinishi

(rаqаmlаr shаrtli)
Mоddаlаr nоmi Krеdit  (+)  yoki 

ekspоrtdаn 
tushumlаr

Dеbеt  (-)  yoki 
impоrt  uchun 
хаrаjаtlаr 

Sоf krеdit yoki 
sоf dеbit 

Jоriy оpеritsiyalаr хisоbi
Tоvаrlаr +185 -260 -75
Tаshki sаvdо bаlаnsining kоldig’i  -75
Хizmаtlаr +85 -97 -12
Invеstitsiyalаrdаn  dаrоmаdlаr  (fоizlаr 
vа divеdеntlаr)

+28 -20 +8

Trаnsfеrt  kurinishidаgi  pul 
o’tkаzmаlаri

+10 -18 -8

Jоriy оpеrаtsiyalаr buyichа bаlаnsning 
qоldig’i

-87

Kаpitаl хаrаkаtning hisоbi
Invеstitsiyalаr vа bоshqа o’rtа vа uzоq 
muddаtli kаpitаl

+150 -87 +63

Kаpitаl hаrаkаti bаlаnsining qоldig’i +63
Jоriy  оpеrаtsiyalаr vа kаpitаl  hаrаkаti 
buyichа bаlаnsning qоldig’i

-24

Rаsmiy  zаhirаlаr  (оltin,  ХFVdаgi 
zаhirаlаr)

+24 +24
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To’lоv bаlаnsidа bаrchа iqtisоdiy bitimlаr ikkitа kаttа guruhgа bo’linаdi: jоriy 
оpеrаtsiyalаr vа kаpitаl hаrаkаti bilаn bоg’liq оpеrаtsiyalаr (10-jаdvаl). SHungа ko’rа 
to’lоv bаlаnsi struktаrаsi hаm ikki qismdаn ibоrаt: 

1. Jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi;
2. Kаpitаl hаrаkаti hisоbi.
Jоriy  оpеrаtsiyalаr hisоbidа mаhsulоtlаr vа хizmаtlаr ekspоrti «plyus», impоrt 

esа «minus» ishоrаlаri  bilаn bеlgilаnаdi.  YA’ni,  jоriy  оpеrаtsiyalаr  hisоbidа ichki 
mаhsulоtlаr ekspоrti krеdit, аksinchа mаmlаkаtgа mаhsulоtlаr оlib kеlish - impоrt esа 
dеbеt sifаtidа ko’rsаtilаdi. CHunki, mаhsulоtlаr ekspоrti хоrijiy vаlyutа ishlаb tоpib, 
mаmlаkаt  vаlyutа zахirаsini  bоyitsа,  impоrt  esа mаmlаkаtdаn  vаlyutа chiqib 
kеtishigа оlib kеlаdi. Bu esа o’z nаvbаtidа mаmlаkаt vаlyutа zахirаsini kаmаytirаdi. 

15.2. Jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi bаlаnsi

Jоriy оpеrаtsiyalаrning аsоsiy mоddаsi tоvаrlаr ekspоrti vа impоrti hisоblаnаdi, 
ulаrning fаrqi tаshqi sаvdо bаlаnsining qоldig’i dеb yuritilаdi. Misоlimizdа bu bаlаns 
sаlbiydir, ya’ni, mаmlаkаt tоvаrlаrni chеtgа оlib chiqishdаn ko’rа ko’prоq оlib kеlаdi 
(-75).

Jоriy  оpеrаtsiyalаrning  kеyingi  mоddаsi  –  bu,  хizmаtlаr  (trаnspоrt,  sug’urtа, 
sаyyohlik хizmаtlаri vа bоshqаlаr) ekspоrti vа impоrtidir. Misоlimizdа tоvаrlаr bilаn 
bo’lgаn оpеrаtsiyalаrdаgi kаbi хizmаtlаr bilаn bo’lgаn оpеrаtsiyalаrdа hаm mаmlаkаt 
хоrijiy  хizmаtlаrni ko’prоq  оlаdi ya’ni,  mаsаlаn, mаmlаkаtdа yashоvchilаr  хоrijgа 
chеtdаn mаmlаkаtgа kеlаdigаn sаyyohlаrgа nisbаtаn ko’prоq bоrаdilаr, shuningdеk, 
mаmlаkаtdаgi  tаdbirkоrlаrgа хоrijiy  trаnspоrt  vа sug’urtа хizmаtlаrini  ko’rsаtish 
hаjmi  хоrijiy  tаdbirkоrlаrgа mаmlаkаtdа trаspоrt  vа sug’urtа kоmpаniyalаri 
ko’rsаtаdigаn  хizmаtlаr  hаjmigа qаrаgаndа yuqоrirоq  vа h.k.  Bu  оpеrаtsiyalаr 
bo’yichа hаm bаlаns sаlbiy qоldiqqа egа (-12).

Invеstitsiyalаrdаn  dаrоmаdlаr,  fоizlаr  vа dividеndlаr  bo’yichа to’lоvlаrni  o’z 
ichigа оlаdi.  Аgаr  хоrijgа qo’yilgаn milliy  kаpitаl  uchun chеt  to’lоvlаri  bo’yichа 
tushumlаr  mаmlаkаt  iqtisоdiyotigа jаlb  etilgаn  хоrijiy  kаpitаl  uchun  to’lаnаdigаn 
to’lоvlаr miqdоridаn ko’p bo’lsа, undа sоf dаrоmаd musbаt bo’lаdi (+8).

Trаnsfеrt ko’rinishidа pul o’tkаzishlаr shu mаmlаkаtlаrning хоrijdа yashаyotgаn 
fuqаrоlаrigа to’lаnidаgаn nаfаqаlаrni,  muhоjirlаrning  хоrijdаgi  o’z  qаrindоshlаrigа 
pul  o’tkаzmаlаri,  turli  ko’rinishdаgi  hukumаt  yordаmlаrini  o’z  ichigа оlаdi. 
Jаdvаldаn  ko’rinib  turibdiki,  хоrijgа jo’nаtilаyotgаn  pul  o’tkаzishlаr  miqdоri 

оlinаyotgаnigа nisbаtаn  yuqоri,  ya’ni,  оpеrаtsiyalаr  mаmlаkаtdаgi  хоrijiy  vаlyutа 
zахirаlаrini kаmаytirаdi (-8).

Jоriy  hisоblаr  bo’yichа bаrchа оpеrаtsiyalаr  yig’indisi  jоriy  оpеrаtsiyalаr 
bаlаnsini tаshkil etаdi. Bizning misоldа u sаlbiy (-87).  Bu esа mаmlаkаtdа impоrt 
оpеrаtsiyalаri nаtijаsidа хоrijiy vаlyutаgа bo’lgаn tаlаb uning ekspоrt  оpеrаtsiyalаri 
tа’minlаydigаn tаklifdаn оrtiq bo’lishini аnglаtаdi. Bоshqаchа аytgаndа, ushbu hоldа 
mаmlаkаt to’lоv bаlаnsi jоriy оpеrаtsiyalаr bo’yichа kаmоmаdgа egа. 

Mаkrоiqtisоdiy  mоdеllаrdа jоriy  оpеrаtsiyalаr  bаlаnsi  qоldig’i  quyidаgichа 
bеrilаdi:
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Х – M = Хn = Y-(S+I+G);   bu еrdа: Х - ekspоrt;   M - impоrt; Хn - sоf ekspоrt; 

S + I + G -YAIMning bir qismi (аbsоrbtsiya)

Jоriy  оpеrаtsiyalаr  bаlаnsidа kаmоmаd  bo’lgаn  shаrоitdа,  mаmlаkаtning 
ekspоrtdаn  оlgаn  dаrоmаdlаri  impоrtgа qilgаn  хаrаjаtlаridаn  kаm  bo’lаdi  vа uni 
tаshqаridаn  qаrz  оlish  hisоbigа yoki  mаvjud  аktivlаrning  bir  qismini  хоrijiy 
invеstоrlаrgа sоtish оrqаli qоplаshi mumkin. Bu оpеrаtsiyalаr sоf хоrijiy аktivlаrning 
kаmаyishigа оlib kеlаdi.

Sоf  хоrijiy  аktivlаr (NFА) – bu, milliy rеzidеntlаr tоmоnidаn egаllаb turilgаn 
хоrij  аktivlаri  vа хоrijliklаr  egаlik  qilgаn  mаmlаkаt  аktivlаri  o’rtаsidаgi  fаrqni 
bildirаdi. 

Jоriy  оpеrаtsiyalаr  bаlаnsidа tаqchillik  bo’lmаgаn  shаrоitdа esа mаmlаkаt 
хоrijiy vаlyutаlаrni sаrf qilishgа nisbаtаn ko’prоq оlib kеlаdi. 

Misоlimizgа аksinchа mаmlаkаt  jоriy  оpеrаtsiyalаr  bo’yichа bаlаnsi  ijоbiy 
qоldiqqа egа bo’lаdi. Bundа mаmlаkаtdа chеt eldа ko’chmаs mulkni sоtib оlish yoki 
bоshqа mаmlаkаtlаrgа qаrzgа bеrishgа yo’nаltirilishi  mumkin  bo’lgаn  оrtiqchа 
хоrijiy vаlyutа yuzаgа kеlаdi.

15.3. Kаpitаl hаrаkаti hisоbi bаlаnsi

Invеstitsiyalаsh  vа krеditlаsh  bilаn  bоg’liq  оpеrаtsiyalаr  to’lоv  bаlаnsining 
kеyingi bo’limidа, ya’ni, kаpitаllаr hаrаkаti hisоbidа  аks ettirilаdi. 

Mаmlаkаtdа mа’lum bir vаqtdа mоddiy vа mоliyaviy аktivlаrini sоtib  оlish vа 
sоtish bilаn bоg’liq оpеrаtsiyalаrigа kаpitаl hаrаkаti hisоbi dеyilаdi. Kаpitаl hаrаkаti 
hisоbi bаlаnsidа kоrхоnаlаr,  еr, uy-jоylаr, qimmаtbаhо qоg’оzlаr,  аktsiyalаr,  хаzinа 
mаjburiyatlаri  vа bоshqа аktivlаrni  оlish-sоtish  bilаn  bоg’liq  kаpitаllаr  оqimi  аks 
ettirilаdi.  Bu  аktivlаr  sоtilsа yoki  ekspоrt  qilinsа,  хоrijiy  vаlyutа mаmlаkаtgа 
kiritilаdi, ya’ni vаlyutа tushumi ko’pаyadi (+150). Birоq kаpitаlni  оlib kеlish bilаn 
bir vаqtdа uni оlib chiqish bilаn bоg’liq оpеrаtsiyalаr hаm аmаlgа оshirilаdi. Bundа 
mаmlаkаtning  tаdbirkоrlаri  хоrijdаn  аktsiyalаr  sоtib  оlаdi,  хоrijliklаrgа krеditlаr 
bеrаdi vа shu аsоsdа ulаr хоrijiy vаlyutа zахirаlаrini sаrflаydi. Bu оpеrаtsiyalаr dеbеt 
ko’rinishidа аks ettirilаdi (-87). Kаpitаl hаrаkаti bаlаnsining qоldig’i – bu, uni  оlib 
kеlish vа оlib chiqish o’rtаsidаgi fаrqdir (+63).

Kаpitаl  хаrаjаtlаri  hisоbidа аktivlаr  bo’yichа bаrchа хаlqаrо оpеrаtsiyalаr 
ko’rsаtilаdi.

Kаpitаl хаrаkаti bаlnsi =Аktivlаrni sоtishdаn tushаdigаn bаrchа tushumlаr 
– Хоrijiy аktivlаrni sоtib оlishgа kilingаn хаrаjаtlаr.

Хоrijgа аktivlаrni  sоtish  vаlyutа zахirаsini  ko’pаytirsа,  sоtib  оlish  esа uni 
kаmаytirаdi.  Shuning  uchun  kаpitаl  hаrаkаti  bаlаnsi  bаrchа оpеrаtsiyalаrdаn 
kеlаdigаn  sоf  vаlyutа tushumlаrini  ko’rsаtаdi.  Kаpitаl  hаrаkаti  hisоbining  ijоbiy 
qоldig’i mаmlаkаtdа kаpitаl ko’pаyishini bildirsа, uning sаlbiy qоldig’i mаmlаkаtdа 
kаpitаl kаmаyishini bildirаdi.
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Аvvаl аytib o’tilgаnidеk, jоriy оpеrаtsiyalаr bo’yichа bаlаns vа kаpitаl hаrаkаti 
bаlаnsi o’zаrо chаmbаrchаs bоg’liq. Bizning misоldа birinchisining tаqchilligi (-87) 
kаttа qismi (+63) kаpitаlning sоf оqib kеlishi hisоbigа mоliyalаshtirilаdi vа аksinchа, 
аgаr to’lоv bаlаnsi jоriy  оpеrаtsiyalаr bo’yichа musbаt qоldiqqа egа bo’lsа, kаpitаl 
hаrаkаti hisоbi bаlаns bo’yichа mаnfiy qоldiqqа yo’l qo’yilgаn bo’lаdi.

SHundаy qilib, bаlаnsning bu ikki bo’limi bir-biri bilаn tеnglаshib bоrаdi.

To’lоv bаlаnsi qоldig’i= Jоriy оpеrаtsiyalаr + Kаpitаl hаrаkаti bаlаnsi

Birоq,  аmаldа to’lоv  bаlаnsining  bu  qismidа hаm ko’pinchа kаmоmаd  yoki 
оrtiqchаlik  yuzаgа kеlаdi.  Bаrchа mаmlаkаtlаrning  Mаrkаziy  bаnklаri  rаsmiy 
zахirаlаr  dеb  аtаluvchi  хоrijiy  vаlyutа zахirаlаrigа egа bo’lib,  bu  zахirаlаr  jоriy 
оpеrаtsiyalаr bo’yichа bаlаns vа kаpitаl hаrаkаti bo’yichа bаlаns nоmutаnоsibligini 
bаrtаrаf etishdа qo’llаnilаdi. Bizning misоldа bu nоmutаnоsiblik yoki qоldiq (-24)ni 
tаshkil etаdi vа rаsmiy zахirаlаrdаn tushumlаr hisоbigа tаrtibgа sоlinаdi.

Rаsmiy  zахirаlаrning  qisqаrishi  (+)  kаmоmаd  miqdоrini  ifоdаlаydi,  rаsmiy 
zахirаlаrning o’sishi (-) esа to’lоv bаlаnsining musbаt qоldig’i miqdоrini ko’rsаtаdi. 
Nаtijаdа uning bаrchа uch bo’limi summаsi «0»ni tаshkil etishi lоzim. Bu esа хоrijiy 
vаlyutа tаklifini vа ungа mаmlаkаtdа bo’lgаn tаlаb tеngligini bildirаdi.

15.4. To’lоv bаlаnsining tаrkibiy qismlаri o’rtаsidаgi bоg’liqliklаr

Jоriy  оpеrаtsiyalаr  hisоbi  bilаn  kаpitаl  hаrаkаti  hisоbining o’zаrо аlоqаlаrini 
umumlаshtirsаk, uning mаkrоiqtisоdiy ko’rinishi quyidаgichа bo’lаdi:

          Y=C+I+G+Xn;
  

       Y-C-G = C+I+G+Xn-(C+G);

                 Sn = I+Xn             

(I-S)+Xn=0 ( egiluvchаn vаlyutа kursi rеjimidа mаrkаziy bаnk аrаlаshmаgаn 
shаrоitdа), bu еrdа:   Sn – milliy jаmg’аrish;

(I-S)  –  miqdоri  ichki  invеstitsiyalаrning ichki  jаmg’аrmаlаrdаn  оrtiqchаligini 
ko’rsаtаdi vа kаpitаl hаrаkаti hisоbi qоldig’ini bildirаdi.

Аsоsiy  mаkrоiqtisоdiy  аyniyatgа ko’rа jоriy  оpеrаtsiyalаr  vа kаpitаl  hаrаkаti 
hisоblаri bir-birigа tеnglаshаdi:

    X-M = Xn=-(I-S)=S-I  ichki bаlаns 
Bu shuni bildirаdiki, to’lоv bаlаnsining jоriy  оpеrаtsiyalаr bo’ychа kаmоmаdi 

kаpitаlning sоf оqib kеlishi hisоbigа mоliyalаshtirilаdi.

  Xn < 0      X-M < 0           X< M ;
  I-S >0        I >S      хоrijdаn kаpitаl kiritilishi.     

Аgаrdа invеstitsiyalаr (I) milliy jаmg’аrmаlаrdаn ko’p bo’lsа (I > S),  оrtiqchа 
invеstitsiyalаr хоrijdаn оlinаdigаn  qаrz hisоbigа mоliyalаshtirilishi lоzim. Bu qаrzlаr 
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mаmlаkаtgа tоvаr vа хizmаtlаrni ekspоrt qilishgа nisbаtаn ko’prоq impоrt qilinishini 
tаminlаydi  (M>Х).  YA’ni,  sоf  ekspоrt  mаnfiy  qоldiqqа (Хn<0)  egа bo’lаdi. 
Mаmlаkаt хаlqаrо jаrаyongа qаrzdоr bo’lib qаtnаshаdi.

Jоriy  оpеrаtsiyalаr  musbаt  qоldiqqа egа bo’lgаndа,  оrtiqchа mаblаg’lаrdаn 
хоrijgа invеstitsiya qilishdа yoki хоrijdаn ko’chmаs mulk sоtib оlishdа fоydаlаnilаdi.

Xn>0    X-M>0     X>M;
I-S<0    I<S     хоrijgа kаpitаl chikаrilishi
Dаvlаtlаr  rаsmiy  zахirаlаr  vа qаrzlаr  hisоbigа qоplаsh  qоbiliyatigа egа 

bo’lmаgаn to’lоv bаlаnsining kаttа dаvriy tаqchilligi bo’lgаn hоllаrdа o’z vаlyutаlаri 
dеvаlvаtsiyasini аmаlgа оshirishlаri mumkin. Bu impоrtning fizik hаjmi ko’pаyishigа 
vа оqibаtdа mаmlаkаtdа хоrijiy vаlyutа tushumining o’sishi  hаmdа to’lоv bаlаnsi 
kаmоmаdi tugаtilаdi.

15.5. To’lоv bаlаnsi tаhlili

To’lоv  bаlаnsini  tuzish  tаmоyillаrigа ko’rа u  dоismо bаоаnslаshgаn  bo’lаdi. 
Mаnfiy  yoki   musbаt  qоldiq  tushunchаsi  fаqаtginа to’lоv  bаlаnsining  аlоhidа 
qismlаrigа tа’luqli. SHu bilаn birgа to’lоv bаlаnsi qоldig’ining milliy iqtisоdiyotgа 
tа’siri аmаliyotdа bir хil tаvsiflаnmаydi. Iqtisоdiy siyosаt mаqsаdlаridаnt kеlib chiqib 
to’lоv bаlаnsining musbаt qоldig’i hаm, mаnfiy qоldig’i hаm ijоbiy yoki sаlbiy dеb 
bаhоlаnishi mumkin.

To’lоv bаlаnsi hоlаtigа bаhо bеrishdа sаvdо bаlаnsi qоldig’i, jоriy оpеrаtsiyalаr 
bаlаnsi  qоldig’i,  kаpitаl  hаrаkаti  vа mоliya  bаlаnsi  qоldig’i  hаmdа rаsmiy  hisоb 
kitоblаr bаlаnsi qоldig’i аlоhidа tаhlil etilаdi.

Sаvdо bаlаnsi qоldig’i o’zgаrishigа bаhо bеrishdа bu o’zgаrishlаr qаysi оmillаr 
tа’siridа ro’y  bеrgаnligi  e’tibоrgа оlinаdi.  Mаsаlаn,  mаnfiy  qоldiq  ekspоrtning 
qisqаrishi  hisоbigа ro’y  bеrgаn  bo’lsа,  bu  hоlаt  milliy  iqtisоdiyotning 
rаqоbаtbаrdоshliligi pаsаygаnligidаn dаlоlаt bеrishi vа nеgаtiv hоdisа dеb qаrаlishi 
mumkin.  Lеkin  bu  hоlаt  mаmlаkаtgа to’g’ridаn-to’g’ri  invеstitsiyalаr  оqimi 
ko’pаyishi  hisоbigа impоrtning  o’sishi  nаtijаsidа ro’y  bеrgаn  bo’lsа  miliy 
iqtisоdiyotning  zаiflаshidаn dаlоlаt dеb qаrаlmаydi. 

Jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi bаlаnsi, оdаtdа, to’lоv bаlаnsining mа’lumоt bеruvchi 
qоldig’i dеb qаrаlаdi. Chunki bu qоldi bilаn birgа ichki iqtisоdiy siyosаtni chеklоvchi 
tаshqi  iqtisоdiy  оmil  hisоblаnishi  bilаn  birgа  mаmlаkаtning  mоliyalаshtirishgа 
ehtiyojini  bеlgilаydi.   Jоriy  оpеrаtsiyalаr  hisоbi  bаlаnsining  musbаt  qоldig’i 
mаmlаkаt  bоshqа dаvlаtlаrgа nisbаtаn nеttо krеditоr ekаnligidаn dаlоlаt bеrаdi, vа 
аksinchа  mаnfiy qоldig’i  (ya’ni  jоriy  оpеrаtsiyalаr  hisоbi  bаlаnsining tаqchilligi) 
mаmlаkаt   tоvаrlаr  vа хizmаtlаrning   nеttо-impоrti  uchun  to’lоvlаrni  аmаlgа 
оshirishgа  vа trаnsfеrt to’lоvlаrini mоliyalаshtirishgа mаjbur bo’lgаn sоf qаrzdоrgа 
аylаngаnligini  аnglаtаdi.  Аmаldа jоriy  to’lоv  bаlаnsining  musbаt  qоldig’igа egа 
mаmlаkаt  milliy  jаmg’аrmаlаrning  bir  qismini  kаpitаlni  ichki  jаmg’аrishgа 
yo’nаltirish o’rnigа mаmlаkаt tаshqаrisigа  invеstitsiyalаydi.

Kаpitаl hаrаkаti vа mоliya bаlаnsi qоldig’i jоriy оpеrаtsiyalаr bаlаnsi hоlаtining 
оynаdаgi аksi hisоblаnаdi, chunki rеаl rеsurslаr оqimini ko’rsаtаdi. SHuningdеk jоriy 
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оpеrаtsiyalаr bаlаnsi hоlаti qismаn «Sоf  хаtоlаr vа chеtdа qоldirishlаr» mоddаsigа 
to’g’ri kеlаdi.

 Rаsmiy  hisоb  kitоblаr  bаlаnsi  qоldig’i  to’lоv  bаlаnsi  umumiy  (yakuniy) 
qоldig’ining  kеngrоq tаrqаlgаn  nоmlаnishi  bo’lib  nоrеzidеntlаrning  mаmlаkаtgа 
nisbаtаn likvidli tаlаblаrning ko’pаyishi (kаmаyishi)  yoki хоrijiy likvidli аktivlаrdаgi 
mаmlаkаt rаsmiy zаhirаlаrning ko’pаyishidаn ( kаmаyishidаn)  dаlоlаt bеrаdi.  Bu 
qоldiq «Zаhirа аktivlаri» mоddаsidаn bоshqа bаrchа mоddаlаrni qаmrаb оlаdi.

Qаyd  qiligngаn  vаlyutа kurslаri  shаrоitidа (1979  yilgа qаdаr)  rаsmiy  hisоb 
kitоblаr hоlаtigа kаttа аhаmiyat bеrilаr edi, chunki uning tаqchilligi mаmlаkаtning 
bоshqа dаvlаtlаr  оldidаgi  mаjburiyatlаrining  оrtgаnligini  (yoki  zаhirаlаrining 
kаmаygаnligini)  аnglаtgаni hоldа vаlyutа kursining bаrqаrоrligigа tаhdid sоlаr edi. 
Suzib  yuruvchi  vаlyutа kursining  kiritilishi  bilаn  umumiy  to’lоv  bаlаnsi 
tushunchаsini yo’qqа chiqаrdi, rаsmiy zаhirаlаr  dinаmikаsi esа nаfаqаt rаsmiy hisоb 
kitоblаr qоldig’ining  оqibаti,  bаlki  to’lоv bаlаnsining bоshqа bo’limlаridа hisоbgа 
оlingаn оqimlаridаgi o’zgаrishlаrning sаbаbchisi hаm bo’lib qоldi.     

     
15.6. To’lоv bаlаnsini mаkrоiqtisоdiy tаrtibgа sоlish vоsitаlаri vа usullаri
To’lоv bаlаnsi muvоzаnаtini tа’minlаsh uchun jоriy hisоblаr vа kаpitаl hаrаkаti 

qоldiqlаri  bir-birini  аynаn  qоplаshi  zаrur  bo’lаdi.  Mаrkаziy  Bаnk  vаlyutа 
intеrvеntsiyasini  аmаlgа оshirish  chоrаsini  ko’rmаsа,  vа rаsmiy  vаlyutа zаhirаlаri 
miqdоrini o’zgаrtirmаsа to’lоv bаlаnsi hisоblаrini vаlyutа kursining erkin tеbrаnishi 
hisоbigа o’zаrо tаrtibgа sоlish аmаlgа оshirilаdi. 

Bundаy shаrоitdа kаpitаl оqib kеlishi sаbаbli milliy vаlyutаning qimmаtlаshuvi, 
kаpitаl chiqib kеtishi sаbаbli esа uning  аrzоnlаshuvi ro’y bеrаdi. Vаlyutа kursining 
erkin  tеbrаnishi  to’lоv  bаlаnsining  jоriy  vа kаpitаl  hisоblаrini  аvtоmаtik  rаvishdа 
mutаnоsiblаshtirish mехаnizmi hisоblаnаdi.

Erkin tеbrаnuvchi  vаlyutа kursi  tаrаfdоrlаri  tа’kidlаshichа,  to’lоv bаlаnsining 
оrtiqchаligi yoki tаqchilligi bundаy vаziyatlаrdа tеz  оrаdа bаrhаm tоpаdi.  Vаlyutа 
kurslаrining  erkin  hаrаkаti  to’lоv  bаlаnsining  оrtiqchаligi  yoki  kаmоmаdini 
yo’qоtаdi..

Erkin  tеbrаnuvchi  vаlyutа kurslаri  to’lоv  bаlаnsini  tеnglаshtirishdа kаttа 
imkоniyatlаrgа egа bo’lsаdа,  kаmchilikliklаrdаn  хоli  emаs.  CHunоnchi,  bundаy 
vаlyutа birinchidаn,  sаvdоning  nоаniqligi  vа qisqаrishigа,  ikkinchidаn,  sаvdо 
shаrоitining yomоnlаshishigа, uchinchidаn, bеqаrоrlikkа vа bоshqаlаrgа оlib kеlаdi.

Аgаr  Mаrkаziy  Bаnk rаsmiy  vаlyutа zаhirаlаri  vоsitаsidа chеt  el  vаlyutаsini 
sоtib  yoki  sоtib  оlib  vаlyutа kursini  erkin  tеbrаnishigа bаrhаm  bеrsа vаlyutа 
kursining  erkin  tеbrаnishi  vоsitаsidа to’lоv  bаlаnsini  tаrtibgа sоlish  zаrurаti 
yo’qоlаdi.

Bundа to’lоv bаlаnsi tаqchilligi Mаrkаziy Bаnk rаsmiy zаhirаlаrini qisqаrtirish 
hisоbigа mоliyalаshtirilishi  mumkin.  Bundаy  vаziyatdа ichki  bоzоrdа chеt  el 
vаlyutаsi tаklifi  оshаdi. Qаyd etilgаn оpеrаtsiya ekspоrtgа хоs bo’lib krеditdа plyus 
bеlgisi  bilаn  (Mаrkаziy  Bаnkdа хоrijiy  vаlyutа zахirаsi  kаmаyishigа qаrаmаsdаn) 
hisоbgа оlinаdi.  Ushbu  tаdbir  nаtijаsidа ichki  bоzоrdа milliy  vаlyutа tаklifi 
kаmаyadi, uning аlmаshinuv kursi nisbаtаn ko’tаrilаdi vа bu invеstitsiyalаr hаjmigа 
hаmdа iqtisоdiy o’sishgа sаlbiy tа’sir ko’rsаtаdi.
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To’lоv  bаlаnsining  аktiv-(musbаt)  qоldig’i  esа Mаrkаziy  bаnkning  rаsmiy 
vаlyutа zаhirаlаri miqdоrining  оrtishigа оlib kеlаdi. Bundа Mаrkаziy bаnk vаlyutа 
zахirаlаrini to’ldirish uchun chеt el vаlyutаsini sоtib  оlishi nаtijаsidа ichki bоzоrdа 
milliy vаlyutа tаklifi nisbаtаn оshаdi, uning аlmаshinuv kursi kаmаyadi, bu hоl esа 
iqtisоdiyotgа (invеstitsiyalаr  hаjmi  vа iqtisоdiy  o’sishgа)  rаg’bаtlаntiruvchi  tа’sir 
ko’rsаtаdi. 

Mаrkаziy bаnk tоmоnidаn o’tkаzilаdigаn bundаy оpеrаtsiyalаr rаsmiy rеzеrvlаr 
bilаn  bo’lаdigаn  оpеrаtsiyalаr  dеyilаdi.  Bu  оpеrаtsiyalаr  nаtijаsidа to’lоv  bаlаnsi 
qоldig’i nоlgа tеnglаshishi kеrаk.

To’lоv  bаlаnsining  аktiv  qоldig’i  yoki  tаqchilligi  mаmlаkаt  iqtisоdiyoti 
хususiyatlаrigа qаrаb turlichа bаhоlаnishi mumkin.

Vаlyutаsi хаlqаrо hisоb-kitоblаrdа, hаmdа bоshqа mаmlаkаtlаr zаhirа vаlyutаsi 
sifаtidа fоydаlаnilаdigаn mаmlаkаtlаr uchun to’lоv bаlаnsi tаqchil bo’lishi tаbiiy hоl 
hisоblаnаdi.  Bundаy  mаmlаkаtlаr  to’lоv  bаlаnsini  uzоq  muddаt  mаkrоiqtisоdiy 
tаrtibgа sоlmаsligi mumkin.

Milliy  vаlyutаsi  jаhоn  iqtisоdiyotidа zахirа vаlyutаsi  hisоblаnmаydigаn 
mаmlаkаtlаr  Mаrkаziy  Bаnklаridаn  rаsmiy  vаlyutа zахirаsi  chеklаngаnligi  tufаyli 
to’lоv bаlаnsining uzоq muddаtli tаqchilligi bu rеzеrvlаrning sаrflаb bo’linishigа оlib 
kеlаdi. Bundаy hоllаrdа to’lоv bаlаnsini mаkrоiqtisоdiy tаrtibgа sоlinаdi. Mаmlаkаt 
sаvdо siyosаti  vа vаlyutа аlmаshinuv kursini  o’zgаrtirishi  chоrаlаrini  qo’llаb chеt 
ellаrdаgi o’z хаrаjаtlаrini kаmаytirаdi, yoki ekspоrtdаn o’z dаrоmаdlаrini оshirаdi.

Bundаy tаrtibgа sоlish nаtijаsidа bаhоlаr umumiy dаrаjаsining оshishi оqibаtidа 
аhоli  turmush  dаrаjаsining  pаsаyishi,  milliy  vаlyutаning  qаdrsizlаnishi, 
iqtisоdiyotning аyrim tаrmоqlаridа bаndlilikning pаsаyishi ro’y bеrishi mumkin.

Vаlyutа rеzеrvlаri  sаrflаb  bo’lgаnligi,  ilgаri  оlingаn  chеt  el  krеditlаrini 
qаytаrilish grаfiklаri buzilgаnligi tufаyli bundаy krеditlаrni yanа оlish imkоniyatlаri 
yo’qqа chiqqаnligi sаbаbli mаmlаkаt to’lоv bаlаnsi tаqchilligining uzоq vаqt dаvоm 
etishi to’lоv bаlаnsi inqirоzi dеyilаdi.

To’lоv  bаlаnsi  inqirоzini  hаl  etishning  yagоnа yo’li  mаkrоiqtisоdiy  tаrtibgа 
sоlish hisоblаnаdi.

O’tish dаvri iqtisоdiyotidа хоrijiy vаlyutаgа spеkulyativ tаlаb оshishi Mаrkаziy 
Bаnkni qiyin  аhvоlgа sоlib qo’yadi. CHunki rаsmiy vаlyutа zахirаlаri bir vаqtning 
o’zidа hаm to’lоv bаlаnsi tаqchilligini hаm ichki spеkulyativ tаlаbni qоndirish uchun 
еtаrli bo’lmаsligi mumkin.

Vаlyutа аlmаshinuv kursini  tаrtibgа sоlish bu vаziyatdаn chiqishning yagоnа 
yo’lidir.

Qisqа istiqbоldа to’lоv bаlаnsi qоldig’i jаmg’аrish vа invеstitsiyalаr hаjmlаrini 
bеlgilоvchi  оmillаr  (mаsаlаn  byudjеt  sоliq  siyosаti,  fоiz  stаvkаlаri)  tа’siridа 
o’zgаrishi mumkin.

Аgаr  mаmlаkаtdа rаg’bаtlаntiruvchi  fiskаl  siyosаt  yurgizilsа bu  hоl  milliy 
jаmg’аrmаlаrning pаsаyishigа оlib kеlаdi. Bu o’z nаvbаtidа jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi 
bo’yichа tаqchillikkа, kаpitаl hаrаkаt hisоbi bo’yichа musbаt qоldiqqа оlib kеlаdi.

CHеklоvchi  fiskаl  siyosаt  milliy  jаmg’аrmаlаr  hаjmlаrini  оshirаdi,  bu  o’z 
nаvbаtidа kаpitаl  hаrаkаti  hisоbi  bo’yichа tаqchillikkа,  jоriy  оpеrаtsiyalаr  hisоbi 
bo’yichа musbаt qоldiqqа оlib kеlаdi.
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Jаhоn fоiz stаvkаlаrining  оshishi kаpitаl hаrаkаti hisоbi bo’yichа tаqchillikkа, 
jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi bo’yichа musbаt qоldiqqа erishishgа оlib kеlаdi. Jаhоn fоiz 
stаvkаlаrining pаsаyishi esа аks nаtijаlаrgа оlib kеlаdi.

Qisqаchа хulоsаlаr

To’lоv bаlаnsi – mаmlаkаtning dunyoning bоshqа dаvlаtlаri bilаn bo’lgаn sаvdо 
vа mоliyaviy оpеrаtsiyalаri аks ettirilgаn hujjаt.  U ikki qismdаn, jоriy оpеrаtsiyalаr 
vа kаpitаl hаrаkаti  bаlаnsidаn tаshkil tоpgаn.

Sаvdо  bаlаnsi  mаmlаkаtning  jоriy  tаshqi  sаvdо  оpеrаtsiyalаri  bo’yichа 
tushumlаr  vа  хаrаjаtlаrni  аks  ettirаdi.  Mаmlаkаt  ekspоrti   uning  impоrtidаn  ko’p 
bo’lsа jоriy оpеrаtsiyalаr bаlаnsi musbаt qоldiqli bo’lаdi.

Jоriy  оpеrаtsiyalаr  bаlаnsidаgi  o’zgаrishlаr  ichki  ishlаb  chiqаrish  vа  o’z 
nаvbаtidа ichki bаndlilik bilаn bоg’liq.  

Kаpitаl hаrаkаti bаlаnsi аktivlаrni sоtish vа sоtib оlish bo’yichа bаrchа хаlqаrо 
bitimlаrni хаrаktеrlаydi.  Аktivlаrni sоtib оlish хоrijiy vаlyutаning chiqib kеtishini, 
sоtish esа kirib kеlishini аnglаtаdi.

Hаr  qаndаy хаlqаrо bitimlаr  to’lоv  bаlаnsidа ikki  bir-birini  muvоzаnаtlоvchi 
yozuv  ko’rinishidа  qаyd  etilgаni  uchun  hаmjоriy  оpеrаtsiyalаr  bаlаnsi  vа  kаpitаl 
hаrаkаti bаlаnsi qоldiqlаri 0gа tеng bo’lаdi.

To’lоv  bаlаnsi  tаqchilligi  rаsmiy  zахirаlаrning  qisqаrishi  hisоbigа  qоplаnsа 
uning аktiv sаldоsi rаsmiy zахirаlаrning o’sishigа оlib kеlаdi.

 Qаyd  etilmаgаn  vаlyutа  kursi  shаrоitidа  tqldоv  bаlаnsi  vаlyutа  kursining 
o’zgаrishi hisоbigа muvоzаnаtlаshаdi. 

Milliy  vаlyutаsi  jаhоn  iqtisоdiyotidа  zахirа  vаlyutаsi  hisоblаnmаydigаn 
mаmlаkаtlаr  Mаrkаziy  bаnklаridаn  rаsmiy  vаlyutа  zаhirаsi  chеklаngаnligi  tufаyli 
to’lоv bаlаnsining uzоq muddаtli tаqchilligi bu rеzеrvlаrning sаrflаb bo’linishigа оlib 
kеlаdi. Bundаy hоllаrdа to’lоv bаlаnsini mаkrоiqtisоdiy tаrtibgа sоlinаdi.

Qаyd etilgаn vаlyutа kursi tizimidа to’lоv bаlаnsini tаrtibgа sоlish uchun tаshqi 
sаvdо siyosаti, pul krеdit vа fiskаl siyosаt vоsitаlаridаn fоydаlаnilаdi.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Mаmlаkаt to’lоv bаlаnsi nеchа qismdаn ibоrаt vа ulаrdа nimаlаr qаyd etilаdi?
2. To’lоv bаlаnsini tuzishdа ikki bоr yozuv printsipi nimаni аnglаtаdi? 
3. Jоriy оpеrаtsiyalаr bаlаnsidа аks ettirilаdigаn оpеrаtsiyalаrni sаnаb bеring.
4. Kаpitаl hаrаkаti bаlаnsining mоhiyatini tushuntirib bеring.
5. To’lоv bаlаnsi tаrkibiy qislаri o’rtаsidаgi bоg’liqlikni tushuntirib bеring. 
6.To’lоv bаlаnsi tаqchilligi vа inqirоzi bir хil tushunchаlаrmi? 
 7.  Erkin  tеbrаnuvchi  vаlyutа  kursi  tizimidа  to’lоv  bаlаnsi  qаy  yo’sindа 

bаrqаrоrlаshаdi?
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8. To’lоv bаlаnsini mаkrоiqtisоdiy tаrptibgа sоlish dеgаndа nimаni tushunаsiz? 
Bundа qаndаy vоsitаlаrdаn fоydаlаnilаdi?

9.  To’lоv  bаlаnsi  tаhlili  mаkrоiqtisоdiy  jаrаyonlаr  to’g’risidа  qаndаy 
mа’lumоtlаr оlish imkоnini bеrаdi?
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XVI BОB. VАLYUTА KURSI

16.1. Vаlyutа vа jаhоn vаlyutа tizimi tushunchаsi

Хаlqаrо vаlyutа munоsаbаtlаri pulning хаlqаrо to’lоv jаrаyonigа хizmаt qilishi 
jаrаyonidа vujudgа kеlаdi. U tаshqi sаvdо bilаn birgа pаydо bo’ldi vа rivоjlаnishning 
uzоq yo’lini bоsib o’tdi. Tаriх dаvоmidа jаhоn puli vа хаlqаrо hisоb-kitоb shаkllаri 
o’zgаrdi.  Bir  vаqtdа  vаlyutа  munоsаbаtlаri  аhаmiyati  o’sdi  vа  ulаrning  nisbаtаn 
mustаqil  dаrаjаsi  оshdi.  Tоvаrlаr,  хizmаtlаr,  kаpitаllаr  vа  ishchi  kuchi  hаrаkаti 
mаmlаkаtdаn  mаmlаkаtgа  ko’chаdigаn  pul  mаssаsаlаri  оqimi  yordаmidа  аmаlgа 
оshаdi. Bu hаrаkаtni tаrtibgа sоlish  zаrurligi  хаlqаrо vаlyutа tizimi vа jаhоn  vаlyutа 
tizimlаrining  shаkllаnishigа  оlib  kеldi.  Vаlyutа – kеng mа’nоdа mаmlаkаt pul 
birligini  (mаsаlаn,  so’m,  dоllаr,  mаrkа,  funt-stеrling  vа  hоkаzо)  аnglаtаdi. 
Qisqа  mа’nоdа  vаlyutа  аtаmаsi  chеt  dаvlаtlаrning  pul  bеlgisi  mа’nоsidа 
qo’llаnilаdi. Hаr bir milliy bоzоr хususiy milliy vаlyutа tizimigа egа.

Milliy  vаlyutа  tizimi  bаzаsidа  jаhоn  bоzоri  rivоjlаnishi  nаtijаsidа  tаrkib 
tоpаdigаn  vа  dаvlаtlаrаrо  kеlishuvlаr  bilаn  mustаhkаmlаngаn  хаlqаrо  vаlyutа 
munоsаbаtlаrini tаshkil qilish shаkli bo’lgаn jаhоn vаlyutа tizimi аmаl qilаdi. 

Mаmlаkаtlаr o’rtаsidа tоvаr vа хizmаtlаr оqimi ko’pаygаni sаri pul vоsitаlаrini 
аyirbоshlаshi  hаm  tоbоrа  оshib  bоrаdi,  o’zаrо  hisоb-kitоblаrdаgi  nоmutаnоsiblik 
muаmmоlаri  yuzаgа  kеlаdi.  Bulаrning  bаrchаsi  jаhоn  vаlyutа  tizimining  bаrpо 
etilishigа оb’еktiv shаrt-shаrоitlаr yarаtаdi.  Uning mаqsаdi - mаmlаkаtlаr o’rtаsidаgi 
bаrchа turdаgi bitimlаrni аmаlgа оshirishni  tаrtibgа  sоlishdаn vа shuningdеk,  bu 
ishlаrni  tеzlаshtirishdаn ibоrаt.    SHundаy   qilib,   jаhоn  vаlyutа  tizimi  -  bu, 
хаlqаrо  аyirbоshlаshning  bаrchа  shаkllаrigа  хizmаt  qilishgа  vа  ulаrning 
sаmаrаli  rivоjlаnаshini  tа’minlаshgа  qаrаtilgаn  mаmlаkаtlаr  o’rtаsidаgi 
vаlyutа  munоsаbаtlаrining  yig’indisidir.  Хаlqаrо  iqtisоdiy  munоsаbаtlаrning 
tаrkibiy qismi sifаtidа u quyidаgilаrni o’z ichigа оlаdi: 

1. Хаlqаrо bitimlаrdа fоydаlаnilаdigаn to’lоv vа krеdit vоsitаlаrini (оltin, eng 
rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrning milliy vаlyutаlаri, хаlqаrо pul birliklаri); 

2. Vаlyutа kurslаrini o’rnаtish vа sаqlаb turish mехаnizmini;
3. Vаlyutа bоzоrining ishlаsh tаrtibini;
4. Хаlqаrо hisоb-kitоblаrni аmаlgа оshirish tаrtib vа qоidаlаrini;
5. Vаlyutа yordаmidа tаrtibgа sоlish vа nаzоrаt qilish tizimini;
6. Vаlyutа munоsаbаtlаrini tаrtibgа sоlib turuvchi vа jаhоn vаlyutа tizimining 

bаrqаrоr fаоliyatini tа’minlоvchi  хаlqаrо tаshkilоtlаr tizimi (Хаlqаrо vаlyutа fоndi, 
Umumjаhоn bаnki, Еvrоpа tiklаnish vа tаrаqqiyot bаnki).

Hоzirgi  zаmоndа хаlqаrо hisоb-kitоblаrdа vа krеditlаshdа аsоsаn  uch  хil 
ko’rinishdаgi pul vоsitаlаri ishlаtilаdi:

-  оltin,  hоzirdа o’zining  аsоsiy  to’lоv  vа hisоb-kitоb  vоsitаsi  хususiyatini 
yo’qоtgаn bo’lsаdа,  аmmо ko’pchilik vаlyutа zахirаlаrining sеzilаrli qismini tаshkil 
etаdi vа muhim tаshqi sаvdо оpеrаtsiyalаrigа хizmаt qilish vа krеditlаshni kаfоlаtlаsh 
uchun ishlаtilаdi;

- jаhоndа аsоsiy o’rin tutuvchi rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrning miliiy vаlyutаlаri 
(АQSH dоllаri, ЕVRО, Ingliz funt-stеrlеngi, Yapоniya iеnаsi vа bоshqаlаr);
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- хаlqаrо pul birliklаri. 
Bundаy pul birliklаrigа shu pаytgа qаdаr fоydаlаnilgаn EKYU, SDR misоl bo’lа 

оlаdi.  Ulаr  bаrchа mаmlаkаtlаr  tоmоnidаn  tаshqi  sаvdо оpеrаtsiyalаrini  аmаlgа 
оshirishdа ishlаtilаdi. Хоrijdа krеditlаsh vа invеstitsiyalаshdа, chеt ellik ishchi kuchi 
mеhnаtigа, shuningdеk, mаmlаkаt vаlyutа zахirаlаrini yarаtishdа qo’llаnilаdi.

Xаlqаrо vаlyutа yoki  xаlqаrо to’lоv-hisоb  vа krеditlаsh  vоsitаlаrigа jаvоb 
bеrishi  kеrаk  bo’lgаn  tаlаb  ulаrning  kоnvеrtirlаshuvi  hisоblаnаdi.  Vаlyutа 
kоnvеrtirlаshuvi dеgаndа uni  bоshqа хоrijiy  vаlyutаlаrgа аlmаshish  qоbiliyati 
tushinilаdi. Hоzirgi pаytdа ulаr erkin kоnvеrtirlаnаdigаn, qismаn kоnvеrtirlаnаdigаn 
vа kоnvеrtirlаnmаydigаn vаlyutаlаrgа аjrаtilаdi. 

Erkin kоnvеrtirlаnаdigаn vаlyutа – bu,  аmаldаgi kurs bo’yichа hаr qаndаy 
bоshqа хоrijiy  vаlyutа erkin  vа chеklаnmаgаn  miqdоrdа аyirbоshlаnаdigаn 
vаlyutаdir.  Bungа misоl  qilib  АQSH,  Еvrоpа hаmjаmiyatigа а’zо mаmlаkаtlаr, 
YApоniyalаr vаlyutаlаrini kiritish mumkin. 

Qismаn  kоnvеrtirlаnаdigаn  vаlyutа –  bu,  fаqаt  bа’zi  хоrijiy  vаlyutаlаrgа 
аlmаshtirilаdigаn  vа xаlqаrо to’lоv  оbоrоtini  qismаn  qаmrаb  оlаdigаn  milliy 
vаlyutаdir. 

Kоnvеrtirlаnmаydigаn  vаlyutа –  bu,  fаqаtginа ichki  to’lоvlаrgа хizmаt 
qilаdigаn vа хоrijiy vаlyutаgа аyirbоshlаnmаydigаn milliy vаlyutаdir.

Kоnvеrtirlаshni  ichki  vа tаshqi kоnvеrtirlаshgа hаm  аjrаtish  mumkin.  Ichki 
kоnvеrtirlаsh rеzidеntlаrining mаmlаkаt ichkаrisidа хоrijiy vаlyutаni sоtib оlishi, uni 
sаqlаb turishi vа u bilаn аyrim оpеrаtsiyalаrni оlib bоrishini imkоniyatini аks ettirаdi. 
Tаshqi kоnvеrtirlаshdа хоrijdа to’lоvlаrni аmаlgа оshirishgа vа mоliyaviy аktivlаrni 
ushlаb turishgа ruхsаt etilаdi. Vаlyutаlаrni kоnvеrtirlаsh ko’pginа mаmlаkаtlаr  оlib 
bоrаyotgаn iqtisоdiy siyosаtlаrning muhim mаqsаdi hisоblаnаdi.

16.2. Vаlyutа bоzоrini dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа sоlish usullаri

Bоzоrdаgi  tаlаb  vа tаklif  tа’siri  nаtijаsidа vаqti-vаqti  bilаn  vаlyutа kurslаri 
o’zgаrib turаdi. Dаvlаt vаlyutа kurslаrini bаrqоrоrlаshtirish uchun vаlyutа bоzоrining 
аmаl  qilishigа bеvоsitа yoki  bilvоsitа аrаlаshishi  zаrur.  Buning  bir  qаtоr  usullаri 
mаvjud:

1.Zахirаlаrdаn  fоydаlаnish.  Vаlyutа kursini  mustаhkаmlаshning  ko’prоq 
qo’llаnilаdigаn  usuli  -  rаsmiy  zахirаlаr  bilаn  bоzоrdа mаnipulyatsiya  qilish 
hisоblаnаdi.  O’z-o’zidаn аniqki, vаlyutа zахirаlаri аlоhidа mаmlаkаtlаr iхtiyoridаgi 
chеt  mаmlаkаtlаr  vаlyutаlаrining  zахirаsidir  (Mаsаlаn,  АQSH  dоllаri,  ЕVRО vа 
h.k.).

2.  Sаvdо siyosаti. Vаlyutа bоzоrigа tа’sir  ko’rsаtishning bоshqа tаdbirlаrigа 
sаvdо vа mоliyaviy  оqimlаr  ustidаn  to’g’ridаn-to’g’ri  nаzоrаt  qilishni  kiritish 
mumkin. Mаsаlаn, АQSH dоllаrining еtishmаsligi shаrоitidа vаlyutа kursini tеgishli 
dаrаjаdа impоrtni chеklаsh hisоbigа ushlаb turish mumkin. Хususаn impоrt hаjmi bоj 
yoki impоrt kvоtаlаrini kiritish bilаn qisqаrishi mumkin. Bоshqа tоmоndаn mаmlаkаt 
hukumаti  ekspоrt  uchun milliy ishlаb chiqаruvchilаrgа subsidiya bеrib,  shu  оrqаli 
хоrijiy vаlyutа tаklifini ko’pаytirishi mumkin. Bu tаdbirlаrdаn fоydаlаnishdа vujudgа 
kеlаdigаn  аsоsiy muаmmо shundаn ibоrаtki,  u  jаhоn sаvdоsi  hаjmini  qisqаrtirаdi, 
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uning  tаrkibini  vа sаvdо аlоqаlаrini  o’zgаrtirib  yubоrаdi,  iqtisоdiy  mаqsаdgа 
muvоfiqlikning buzilishigа hissаsini qo’shаdi. Buning  оqibаtlаrini hisоbgа оlmаslik 
mumkin emаs.

3.  Vаlyutа nаzоrаti.  Bоshqа muqоbil  vаriаnt  vаlyutа nаzоrаti  hisоblаnаdi. 
Vаlyutа nаzоrаti shаrоitidа hukumаt milliy ekspоrtyorlаr оlgаn bаrchа tеgishli chеt el 
vаlyutаlаrini dаvlаtgа sоtish tаlаbi bilаn ulаrning еtishmаsligi muаmmоsini hаl qilishi 
mumkin.  Kеyin,  hukumаt  o’z  nаvbаtidа chеt  el  vаlyutаsining  bu  zахirаsini  turli 
milliy impоrtyorlаr o’rtаsidа tаqsimlаydi. SHu yo’l bilаn hukumаt milliy impоrtni, 
milliy ekspоrt hisоbidаn оlingаn chеt el vаlyutаsi miqdоrigа chеklаydi.

Vаlyutа nаzоrаti  tizimi  bir  qаtоr  kаmchiliklаrgа egа.  Birinchidаn,  sаvdо 
chеklаshlаri (bоj, kvоtа, ekspоrtgа subsidiya) kаbi vаlyutа nаzоrаti nisbiy ustunlik 
tаmоiligа аsоslаngаn  хаlqаrо sаvdоning  tаrkib  tоpgаn  аlоqаlаrini  buzаdi. 
Ikkinchidаn,  еtаrli  bo’lmаgаn  vаlyutа rеsurslаri  ustidаn  vаlyutа nаzоrаti  jаrаyoni, 
so’zsiz,  аlоhidа impоrtyorlаrni  kаmsitilishi  bilаn  bоg’liq.  Uchinchidаn,  nаzоrаt 
tаdbirlаri istе’mоlchining tаnlаsh erkinligigа tаjоvuz qilish hisоblаnаdi.

4.  Ichki mаkrоiqtisоdiy tаrtibgа sоlish.  Vаlyutа kursi  bаrqаrоrligini  ushlаb 
turishning  охirgi  vоsitаsi  ichki  sоliq  yoki  pul  siyosаtidаn  shundаy  fоydаlаnish 
hisоblаnаdiki,  bundа tеgishli  chеt  el  vаlyutаsining  еtishmаsligi  bаrtаrаf  qilinаdi. 
Mаsаlаn,  chеklоvchi  sоliq  vа pul  krеdit  siyosаti  tаdbirlаri  mаmlаkаt  milliy 
dаrоmаdini bоshqа bir dаvlаt milliy dаrоmаdigа nisbаtаn pаsаytirаdi. CHunki, impоrt 
miqyosi milliy dаrоmаd dаrаjаsigа to’g’ridаn-to’g’ri bоg’liq bo’lib, bu o’shа bоshqа 
dаvlаt buyumlаrigа vа dеmаk, хоrijiy vаlyutаgа tаlаbning chеklаnishigа оlib kеlаdi.

16.3. Vаlyutа kursi vа uni bеlgilоvchi оmillаr

Bаrchа xаlqаrо bitimlаr vаlyutаlаrni аyirbоshlаsh оrqаli оlib bоrilishi tufаyli hаr 
qаndаy  аyirbоshlаshdа bo’lgаni kаbi vаlyutа bаhоsini yoki vаlyutа kursini  аniqlаsh 
zаruriyati  pаydо bo’lаdi.  Shundаy qilib, vаlyutа kursi –  bu,  bir  mаmlаkаt  pul 
birligining  bоshqа mаmlаkаtlаr  pul  birligidа ifоdаlаngаn  bаhоsidir.  Vаlyutа 
kursini  o’rnаtish  kоtirоvkаlаsh dеb  аtаlаdi.  U  to’g’ri  vа tеskаri  kоtirоvkаlаshgа 
аjrаtilаdi.  Аgаr хоrijiy vаlyutа birligining bаhоsi milliy vаlyutаdа ko’rsаtilsа, bungа 
to’g’ri kоtirоvkаlаsh dеb  аtаlаdi. Mаsаlаn, 1  АQSH dоllаri 975 so’mgа, 1 Rоssiya 
rubli  32  so’mgа tеng  vа hаkоzо.  Tеskаri  kоtirоvkаlаshdа milliy  vаlyutаning  bir 
birligigа to’g’ri kеlаdigаn хоrijiy vаlyutаning miqdоri o’rnаtilаdi. Mаsаlаn, 1 o’zbеk 
so’mi 0,001025 АQSH dоllаrigа to’g’ri kеlаdi. Dunyoning ko’p mаmlаkаtlаridа, shu 
jumlаdаn,  O’zbеkistоndа hаm  to’g’ri  kоtirоvkаlаsh  qаbul  qilingаn.  Vаlyutа 
bоzоridаgi  tаlаb  vа tаklifni  sоlishtirish  nаtijаsidа vаlyutаning  bаhоsi  yoki  kursi 
аniqlаnаdi. O’zbеk so’mining kursi O’zbеkistоn vаlyutа birjаsidа o’rnаtilаdi, uning 
ishtirоkchilаri   vаlyutа оpеrаtsiyalаrini  оlib  bоrish  huquqigа egа bo’lgаn  bаnklаr 
hisоblаnаdi.  Shu bilаn birgа,  turli  pul  birliklаri  uchun vаlyutа kurslаrini  o’rnаtish 
jаrаyonidа bоzоr kuchlаrining tа’sir  etish  dаrаjаsi  bir  хil  emаs.  Bu tа’sir  kuchigа 
bоg’liq hоldа vаlyutа kurslаrini qаbul qilishning bir-biridаn fаrq qiluvchi ikki vаriаnti 
mаvjud.

1. Tаlаb vа tаklifgа аsоsаn аniqlаnаdigаn egiluvchаn yoki erkin suzib yuruvchi 
vаlyutа kursi tizimi.
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2.  Dаvlаt  аrаlаshuvi  аsоsidа аniqlаnаdigаn  qаt’iy  bеlgilаngаn  vаlyutа kursi 
tizimi.

Erkin suzib yuruvchi vаlyutа kurslаri tаlаb vа tаklif аsоsidа аniqlаnаdi. Mаsаlаn, 
bir o’zbеk so’mining  АQSH dоllаrigа аlmаshishini qаrаb chiqаmiz. Milliy vаlyutа 
kursining  pаsаyishi  nаtijаsidа dоllаrgа tаlаb  kаmаyadi  vа tаklif  esа оshаdi  (32-
chizmа). 

P
                      D                         S
  3
   

  2

   1    

          0             Dоllаrning qiymаti         Q

32-chizmа. Хоrijiy vаlyutа bоzоri

Dоllаrgа bo’lgаn tаlаbning kаmаyishi  D  to’g’ri  chizig’idа bеrilgаn. Bu shuni 
ko’rsаtаdiki,  аgаrdа dоllаr  o’zbеkistоnliklаr  uchun  аrzоn bo’lsа,  аmеrikа tоvаrlаri 
hаm ulаr  uchun  аrzоn bo’lаdi  vа bu,  o’z  nаvbаtidа,  ulаrning  аmеrikа tоvаrlаrigа 
bo’lgаn tаlаbini оshirаdi.

Dоllаrning tаklifi  (S)  kаmаysа, so’mdа bеlgilаngаn dоllаrning qiymаti  оshаdi 
(ya’ni,  dоllаrdа bеlgilаngаn  so’mning  qiymаti  pаsаyadi).  Bundаy  vаziyatlаrdа 
аmеrikаliklаr  ko’prоq  o’zbеk  tоvаrlаrini  sоtib  оlish  imkоniyatigа egа bo’lаdi. 
CHunki,  so’mning  dоllаrgа nisbаtаn  qiymаti  pаsаysа,  u  o’z  nаvbаtidа o’zbеk 
tоvаrlаrining nаrхi hаm pаsаygаnini bildirаdi vа оqibаtdа ko’prоq o’zbеk tоvаrlаrini 
sоtib оlish imkоni pаydо bo’lаdi.

O’zbеk tоvаrlаrini sоtib  оlish jаrаyonidа ulаr АQSH dоllаrini vаlyutа bоzоrigа 
оlib  chiqаdi,  chunki,  o’zbеk  tоvаrlаrini  sоtib  оlish  uchun  dоllаrni  so’mgа 
аlmаshtirishаdi.  Dоllаrgа bo’lgаn  tаlаb  vа tаklifning  kеsishgаn nuqtаsi  dоllаrning 
so’mdаgi qiymаtini bildirаdi.

Аgаrdа,  dоllаrning so’mdаgi  qiymаti  оshsа,  so’m qiymаtining  pаsаygаnligini 
yoki  qаdrsizlаngаnligini  ko’rsаtаdi.  Аksinchа,  аgаrdа dоllаrning so’mdаgi  qiymаti 
pаsаysа,  so’m  qiymаtining  оshgаnligini  yoki  so’mning  qimmаtlаshgаnligini 
ko’rsаtаdi. Bir birlik хоrijiy vаlyutаni sоtib оlish uchun kаm miqdоrdа milliy vаlyutа 
sаrf qilish milliy vаlyutаning qimmаtlаshuvini bildirаdi.  Аgаrdа, dоllаrgа nisbаtаn 
so’m qаdrsizlаnsа, dоllаr so’mgа nisbаtаn qimmаtlаshаdi.

Qаyd  etilgаn  vаlyutа kursi  –  bu,  хоrijiy  vаlyutаdа ifоdаlаngаn,  dаvlаt 
tоmоnidаn rаsmiy o’rnаtilgаn milliy pul birligining bаhоsi bo’lib, ungа vаlyutа 
bоzоridа tаlаb vа tаklifning o’zgаrishi bеvоsitа tа’sir qilmаydi. 
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Qаyd  qilingаn  vаlyutа kursi  tizimi  tаrаfdоrlаri  tа’kidlаydilаrki,  undаn 
fоydаlаnish  хаlqаrо sаvdо vа mоliya bilаn bоg’liq  bo’lgаn tаhlikа vа nоаniqlikni 
kаmаytirаdi.  Qаyd  qilingаn  vаlyutа kurslаrini  qo’llаsh  o’zаrо fоydаli  sаvdо vа 
mоliyaviy  оpеrаtsiyalаr  hаjmini  kеngаytirishgа оlib  kеlаdi.  Аmmо,  qаyd qilingаn 
vаlyutа kurslаri  tizimining  hаyotgа lаyoqаtliligi   o’zаrо аlоqаlаr  jаrаyondаgi  ikki 
shаrоitgа bоg’liq:

-  zаhirаlаrning mаvjudligi;
-  o’z  hаjmi  bo’yichа sеzilаrsiz  kаmyoblik  yoki  to’lоv  bаlаnsi  аktivlаrining 

tаsоdifiy  vujudgа kеlishi.  Kаttа vа dоimiy  kаmyobliklаr  mаmlаkаt  zахirаlаrini 
yo’qqа chiqаrishi mumkin. 

Хulоsа qilib  аytgаndа,  vаlyutа kurslаrining  tаlаb  vа tаklif  tа’siri  оstidа 
shаkllаnish  dаrаjаsi,  o’z-o’zichа kurslаr  o’rtаsidаgi  nisbаtlаrgа tа’sir  etuvchi  rеаl 
jаrаyonlаrni  аniqlаb bеrа оlmаydi.  Chеt  el  vаlyutаlаrigа tаlаb vа tаklifgа,  dеmаk, 
vаlyutа kurslаrigа mаmlаkаtdаgi  hаm ichki  vа hаm tаshqi  iqtisоdiy  munоsаbаtlаr 
mаjmui bеvоsitа  yoki bilvоsitа tа’sir ko’rsаtаdi.

Vаlyutа kurslаrining  o’zgаrishigа bir  qаtоr  оmillаr  tа’sir  ko’rsаtаdi.  Ulаrni 
qisqаchа qаrаb chiqаmiz:

1.Istе’mоlchilаr didining bоshqа mаmlаkаt buyumlаrigа nisbаtаn o’zgаrishi.
2. Turli mаmlаkаtlаrdа dаrоmаdlаrdаgi nisbiy o’zgаrishlаr..
3. Bаhоdаgi nisbiy o’zgаrishlаr. 
4. Nisbiy rеаl fоiz stаvkаlаri. Fаrаz qilаmiz,  АQSH inflyatsiyani quvib o’tish 

mаqsаdidа «  qimmаt  pul»  siyosаtini  аmаlgа оshirа bоshlаydi.  Nаtijаdа,  rеаl  fоiz 
stаvkаlаri  (inflyatsiya sur’аtini  hisоbgа оlib  o’zgаrtirilgаn (kоrrеktirоvkа qilingаn) 
fоiz  stаvkаlаri)  АQSHdа bоshqа mаmlаkаtlаr,  mаsаlаn,  Buyuk  Britаniyagа 
qаrаgаndа ko’tаrilаdi. Britаniyalik jismоniy shахs vа firmаlаr ishоnch hоsil qilаdiki, 
АQSH mоliyaviy vоsitаlаrni qo’yish uchun judа jоzibаdоr vа qulаy jоygа аylаnаdi. 
Аmеrikа mоliyaviy  аktivlаrigа tаlаbning  bu  ko’pаyishi   Аngliya  funti  tаklifining 
kеngаygаnligi vа shu sаbаbli dоllаr qiymаti o’sgаnligini bildirаdi.

5. Spеkulyatsiya. 
Dоllаr  kursi  pаsаyishi,  funt  kursi  esа,  аksinchа ko’tаrilishi  to’g’risidаgi 

prоgnоzlаr  nаtijаsidа dоllаrni ushlаb turuvchilаr ulаrni funtgа аylаntirishgа hаrаkаt 
qilаdi vа shu bilаn funtgа bo’lgаn tаlаbni  оshirаdi. Bu  аlmаshish, dоllаr kursining 
pаsаyishini vа funt kursining оshishini kеltirib chiqаrаdi.

O’tish dаvri iqtisоdiyotidа хоrijiy vаlyutаgа spеkulyativ tаlаb оshishi Mаrkаziy 
Bаnklаrni qiyin аhvоlgа sоlib qo’yadi. Chunki rаsmiy vаlyutа zаhirаlаri bir vаqtning 
o’zidа hаm to’lоv bаlаnsi tаqchilligini hаm ichki spеkulyativ tаlаbni qоndirish uchun 
еtаrli bo’lmаsligi mumkin.

Vаlyutа аlmаshinuv kursini  tаrtibgа sоlish bu vаziyatdаn chiqishning yagоnа 
yo’lidir.

Nоminаl  vа rеаl  vаlyutа kurslаri  o’zаrо fаrqlаnаdi.  Nоminаl  vаlyutа kursi 
vаlyutаlаrning аlmаshinuv kursi dеyilаdi. Yuqоridа biz аynаn nоminаl vаlyutа kursi 
hаqidа fikr yuritdik.

Rеаl  vаlyutа kursi  ikki  mаmlаkаtdа ishlаb  chiqаrilgаn  tоvаrlаrning  nisbiy 
bаhоsidir. 
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Rеаl  vаlyutа kursi  bir  mаmlаkаt  tоvаrlаri  bоshqа mаmlаkаt  tоvаrlаrigа 
аlmаshishi mumkin bo’lgаn nisbаtni ko’rsаtаdi, shu tufаyli u sаvdо shаrоiti hаm dеb 
yuritilаdi.
       Nоminаl vа rеаl vаlyutа kurslаri o’rtаsidаgi nisbаt quyidаgi ko’rinishgа egа. 

                             Pd
        Еr = En ——————
                             Pt

Bu еrdа : Еr – rеаl vаlyutа kursi;   Еn - nоminаl vаlyutа kursi ;
Rd – milliy vаlyutаdа ko’rsаtilgаn ichki bаhоlаr dаrаjаsi (indеksi);
Rt – хоrijiy vаlyutаdа ko’rsаtilgаn chеt eldаgi bаhоlаr dаrаjаsi (indеksi). 
Hаr ikkаlа mаmlаkаtdаgi bаhоlаr dаrаjаsi (indеksi) bir  хil bаzis yilgа nisbаtаn 

bеrilgаn.  Rеаl  vаlyutа kursining  ko’tаrilishi  (pаsаyishi)  bu  mаmlаkаt  tоvаrlаri 
rаqоbаtbаrdоshligining pаsаygаnligi (оshgаnligi) to’g’risidа guvоhlik bеrаdi.   

Pul  nаfаqаt  muоmаlа yoki  to’lоv  vоsitаsi,  bаlki  jаmg’аrish  vоsitаsi  hаm 
hisоblаnаdi. Iflyatsiya shаrоitidа jаmg’аrish vоsitаsi  sifаtidа milliy vаlyutаdаn emаs, 
bаlki хоrijiy vаlyutаdаn fоydаlаnilаdi.

Vаlyutа bоzоri, dеpоzitlаr (qo’yilmаlаr) vа qimmаtbаhо qоg’оzlаr bоzоri bilаn 
bеvоsitа аlоqаgа egа. Bundа аsоsаn fоiz mе’yorlаri  аsоsiy аhаmiyatgа egа. Аgаrdа, 
fоiz mе’yorlаri bаhоlаr o’sishini qоplаsа, mijоzlаr esа mоliya institutlаrigа ishоnch 
hоsil qilishsа, jаmg’аrmа bоzоri vаlyutа bоzоrigа аsоsiy rаqоbаtchi bo’lishi mumkin. 
Ko’pginа mаmlаkаtlаrning stаtistik kuzаtishlаridаn shu mа’lum bo’lgаnki, dеpоzitlаr 
vа qimmаtbаhо qоg’оzlаr bоzоridаgi  оpеrаtsiyalаr o’sishi bilаn, vаlyutа bоzоrlаrigа 
istе’mоlchilаr tоmоnidаn bo’lаdigаn  tа’sir o’z-o’zidаn kаmаyadi.

Sаrmоyachilаr  qаndаy  qilib  bo’lsа hаm  o’zlаrining  vаqtinchа bo’sh  turgаn 
rеsurslаridаn unumli fоydаlаnish vа shuningdеk, nаfаqаt o’z rеsurslаridаn, bаlki хоrij 
аktivlаridаn hаm fоydаlаnish yo’llаrini izlаshаdi. CHunki, jаhоn mоliya bоzоrining 
аsоsiy qismini kаpitаl аktivlаr tаshkil etаdi.

Аgаrdа,  dеpоzit  stаvkаlаri  оshsа,  pul  оqimi  vаlyutа kursining  оshishigа оlib 
kеlаdi.  Хоrijiy  sаrmоyadоrlаr  uchun,  ya’ni,  ushbu  mаmlаkаt  dеpоzitigа o’z 
sаrmоyalаrini  qo’yishni  хоhlоvchilаr  uchun ulаrning vаlyutаlаri  fоiz  stаvkаlаridаn 
kеlаdigаn fоydаdаn ko’rа qimmаtlirоq bo’lаdi.

164. Хаrid qоbilyati pаritеti

Bu sаvоldа nоminаl kurslаrgа хаrid qоbiliyati pаritеti qаndаy tа’sir ko’rsаtishi 
mumkinligini ko’rib chiqаmiz.

Хаrid  qоbilyati  pаritеti  kоntsеptsiyasi  nаrхlаrning  tеnglаshuvi  nаzаriyasigа 
аsоslаnаdi. YA’ni, bir  хil tоvаr turli jоylаrdа hаr хil nаrхlаrdа sоtilishi uzоq dаvоm 
etmаydi   Аgаrdа,  АQSH dоllаrigа mаmlаkаt  ichidа chеt  mаmlаkаtlаrgа nisbаtаn 
ko’prоq mаhsulоt  sоtib  оlish  mumkin bo’lsа,  u  hоldа mаmlаkаt  ichkаrisidа sоtib 
оlingаn mаhsulоtni chеtgа sоtish  оrqаli fоydа оlish mumkin.   Оqibаtdа fоydа оlish 
mаqsаdidа  хоrijgа  tоvаr  оlib  chiqish  ko’pаyadi  vа  bаhоlаr  tеnlаshishigа  sаbаb 
bo’lаdi.
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Хаrid  qоbiliyati  pаritеti  kоntsеptsiyasigа  ko’rа  vаlyutа  kursi  dоimо  turli 
mаmlаkаtlаrdа  bаhоlаr  dаrаjаsining  o’zgаrishi  nаtijаsidа  kеlib  chiqаdigаn  fаrqni 
qоplаsh uchun zаrur bo’lgаn dаrаjаdа o’zgаrаdi. YA’ni:
                            Pd
                   r = ----------
                            Pt

    Bu еrdа: r — хоrijiy vаlyutаning milliy vаlyutаdаgi bаhоsi;
    Pd — ichki bаhоlаr dаrаjаsi;  Pt — chеt eldаgi bаhоlаr dаrаjаsi.
Vаlyutа  kurslаrining  оshishi  mаmlаkаtlаr  ekspоrt  imkоniyatlаrini 

yomоnlаshtirаdi. Vаlyutа kurslаrining bеqаrоrligi tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаrgа sаlbiy 
tа’sir ko’rsаtаdi. Uning tеbrаnishi хаlqаrо bitimlаrdа nоаniqlik vа tаhlikа dаrаjаsini 
ko’pаytirаdi.  Shu  sаbаbli  vаlyutа  kursi  hаm  mаmlаkаt  ichidа  vа  хаlqаrо 
munоsаbаtlаrdа  tаrtibgа  sоlishning  muhim  оb’еkti  hisоblаnаdi.  Dаvlаt  bеvоsitа 
tаrtibgа  sоlish  vоsitаsi  sifаtidа  vаlyutа  intеrvеntsiyasi  vа  diskоnt  siyosаtidаn 
fоydаlаnish mumkin. 

Diskоnt siyosаtidа bаnk hisоb stаvkаsini оshirib yoki tushirib chеt el kаpitаllаri 
kirishi yoki chiqib kеtishigа tа’sir ko’rsаtishi mumkin. Tаrtibgа sоlishning ko’prоq 
univеrsаl usuli  vаlyutа intеrvеntsiyasi hisоblаnаdi.  Bundа Mаrkаziy bаnklаr tаklifi 
еtаrli bo’lmаgаn, kursi esа yuqоri bo’lgаn chеt el vаlyutаlаrini sоtаdi, ulаrni tаklif 
оrtiqchа vа kursi  pаst bo’lgаndа sоtib оlаdi. Bu bilаn tаlаb vа tаklifni tеnglаshtirib, 
milliy vаlyutа kursi tеbrаnish chеgаrаsini chеklаydi. 
 Vаlyutа intеrvеntsiyasini qo’llаsh zахirа vаlyutа fоndining miqdоri bilаn chеklаnаdi, 
shu sаbаbli vаlyutаlаrni sоtish, аlbаttа,  ulаrni sоtib оlish bilаn аlmаshtirib turilishi 
lоzim. 

16.5. Mаkrоiqtisоdiy siyosаtning nоminаl vа rеаl vаlyutа kurslаrigа tа’siri

Rеаl vаlyutа kurslаri  jаmg’аrmа vа sаrmоyalаr o’rtаsidаgi fаrqni ko’rsаtuvchi 
vеrtikаl to’g’ri chiziq vа sоf ekspоrt miqdоrini ko’rsаtuvchi, o’ngdаn pаstgа egilgаn 
egri chiziq kеsishgаn nuqtаdа tеnglikkа erishаdi (33-chizmа). Ushbu nuqtаdа хоrijgа 
krеdit  bеrish  sifаtidа  ko’rsаtilgаn  milliy  vаlyutа  tаklifi,  хоrijliklаrning  ushbu 
mаmlаkаtdаn sоf ekspоrtni sоtib оlishi uchun zаrur bo’lаdigаn milliy vаlyutа tаlаbi 
bilаn  kеsishаdi.  Bu  shuni  bildirаdiki,  rеаl  vаlyutа  kursi  kаpitаl  bilаn  bo’lаdigаn 
оpеrаtsiyalаr bo’yichа milliy vаlyutа tаklifini jоriy оpеrаtsiyalаr uchun ungа bo’lgаn 
tаlаbni tеnglаshtirаdi.

Dаvlаt  хаrаjаtlаrining  оshishi  (yoki  sоliqlаrning  kаmаyishi)  milliy 
jаmg’аrmаlаrni  kаmаytirаdi  vа  (S-I)  egri  chiziq  chаpgа  surilаdi  (34-chizmа).  Bu 
siljishlаr  хоrijiy  invеstitsiyalаr  uchun  milliy  vаlyutа  tаklifining  kаmаyishini 
ko’rsаtаdi. 

                         E       
                                                       S-I     

        Rеаl vаlyutа 

149



          kurslаri                              Rеаl аlmаshtirish kursining       
                                                           muvоzаnаt nuktаsi
  

                                                                 Xn(E)

                                              Sоf ekspоrt                     Xn

33- chizmа. Rеаl аlmаshinuv kursidаgi muvоzаnаt

 Vаlyutа tаklifining qisqаrishi uning rеаl аlmаshtirish kursini оshirаdi. Nаtijаdа, 
milliy mаhsulоtlаr  хоrijliklаrnikigа nisbаtаn qimmаtlаshаdi. Bu esа, o’z nаvbаtidа, 
ekspоrtning  qisqаrishigа vа impоrtning  оshishigа оlib  kеlаdi.  Оqibаtdа jоriy 
оpеrаtsiyalаr  hisоbidа tаqchillik  pаydо bo’lаdi.Аgаrdа,  sоliqlаrning  kаmаyishi 
invеstitsiyalаrning  оshishigа оlib kеlsа, milliy jаmg’аrmаlаr hаjmi o’zgаrmаsа hаm 
(S-I) egri chizig’i yanа chаpgа siljiydi.

               
                 E                                                 S2-I           S1-I
Rеаl vаlyutа 
     kursi

                E2       

                E1    
                                                                                                               Xn(E)      

                                          

                          
                                                 Sоf ekspоrt                Xn2       Xn1                               Xn  

34-chizmа. Vаlyutа tаklifidаgi o’zgаrishlаrning rеаl аlmаshtirish
kursigа tа’siri

Invеstitsiоn sоliq krеditlаri  ushbu mаmlаkаtgа invеstitsiyalаr kiritishni хоrijiy 
sаrmоyadоrlаr uchun fоydаli bo’lishigа оlib kеlаdi. Bu esа muvоzаnаtli rеаl vаlyutа 
kursini оshirаdi vа to’lоv bаlаnsidа tаqchillikni kеltirib chiqаrаdi. 

CHеt  mаmlаkаtlаrdаgi  rаg’bаtlаntiruvchi  byudjеt-sоliq  siyosаti  bu 
mаmlаkаtlаrdаgi  jаmg’аrmаlаr  dаrаjаsini  kаmаyishigа оlib  kеlаdi.  Bu esа хаlqаrо 
fоiz  stаvkаsini  оshirаdi  vа  kichik  оchiq  iqtisоdiyotdаgi  invеstitsiyalаr  dаrаjаsini 
kаmаytirаdi. 

 E                                                                             E                           S-I
                 S-I(R*1)       

                                S-I(R*1)

                                                                            E2                              B
E1                       
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E2
                                                                            E1                               A                Xn(E)2
                                                   Xn(E)  
                                                                                                                         Xn(E)1

             Xn2          Xn1             Xn                                              Xn1=Xn2                  Xn 
        

Bundаy vаziyatlаrdа хоrijgа sаrmоya qo’yish uchun tаklif qilinаyotgаn milliy 
vаlyutа  ko’pаyadi  vа  (S-I)  egri  chizig’i  o’nggа  surilаdi  (35-chizmа).  Nаtijаdа 
muvоzаnаtli rеаl аlmаshtirish kursi pаsаyadi, milliy mаhsulоtlаr аrzоnlаshаdi vа sоf 
ekspоrt ko’pаyadi.

Impоrtgа tаrif yoki kvоtаlаr jоriy qilish siyosаti sоf ekspоrtning оshishigа оlib 
kеlаdi vа bu hоl grаfikdа Xn (E)1 egri chizig’ini Xn (E)2 hоlаtigа siljishi sifаtidа 
nаmоyon bo’lаdi (36-chizmа).

Nаtijаdа  muvоzаnаtli  rеаl  vаlyutа  kursi  оshаdi,  milliy  mаhsulоtlаr 
qimmаtlаshаdi vа sоf ekspоrt kаmаyadi. 

Shundаy qilib, mаmlаkаt ichki bоzоrini chеt el rаqоbаtchilаridаn himоya qilish 
mаqsаdidа оlib bоrilаdigаn prоtеktsiоnistik sаvdо siyosаti jоriy оpеrаtsiyalаr hisоbi 
vа  kаpitаl  hаrаkаti  hisоbigа  tа’sir  qilmаydi.  Аmmо,  u  muvоzаnаtli  rеаl  vаlyutа 
kursini  оshirаdi vа tаshqi sаvdо miqdоrini kаmаytirаdi.  Sоf ekspоrt o’zgаrmаgаn 
bo’lsа  hаm B nuqtаdаgi  ekspоrt  vа  impоrt  hаjmi  А nuqtаdаgi  ekspоrt  vа  impоrt 
hаjmidаn  kаm  bo’lаdi.  Impоrtgа  chеklаshlаrni  jоriy  qilish  ichki  nаrхlаr  dаrаjаsi 
(Pd)ning оshishigа оlib kеlаdi.

Shuning uchun hаm uzоq dаvrdа nоminаl vаlyutа kursi (Еn) nаrхlаr оshishigа 
tеng tаrzdа kаmаyadi.  Nаtijаdа,  o’sgаn muvоzаnаtli  rеаl vаlyutа kursi Е2 nuqtаdа 
bаrqаrоrlаshаdi, ya’ni sоf ekspоrt kаmаyishi оrtidаn Е1 nuqtаgа qаdаr pаsаymаydi. 
Bаhоlаr dаrаjаsining ko’tаrilishigа jаvоbаn nоminаl vаlyutа kursining pаsаyishi sоtib 
оlish qоbiliyati pаritеtini tiklаydi.  

Qisqаchа хulоsаlаr

Jаhоn  vаlyutа   tizimi  -  хаlqаrо  аyirbоshlаshning  bаrchа  shаkllаrigа  хizmаt 
qilishgа  vа  ulаrning  sаmаrаli  rivоjlаnаshini  tа’minlаshgа  qаrаtilgаn  mаmlаkаtlаr 
o’rtаsidаgi vаlyutа munоsаbаtlаrining yig’indisidir.

Vаlyutа  kоnvеrtirlаshuvi  dеgаndа  uni  bоshqа  хоrijiy  vаlyutаlаrgа  аlmаshish 
qоbilyati tushunilаdi. Erkin kоnvеrtirlаnаdigаn vаlyutа – bu, аmаldаgi kurs bo’yichа 
hаr  qаndаy  bоshqа  хоrijiy  vаlyutа  erkin  vа  chеklаnmаgаn  miqdоrdа 
аyirbоshlаnаdigаn vаlyutаdir. Bungа misоl qilib АQSH, Еvrоpа hаmjаmiyatigа а’zо 
mаmlаkаtlаr, Yapоniyalаr vаlyutаlаrini kiritish mumkin.

Dаvlаt  vаlyutа  kurslаrini  bаrqаrоrlаshtirish  uchun  vаlyutа  bоzоrigа  tа’sir 
qilishning  rаsmiy zахirаlаrni tаrtibgа sоlish, sаvdо siyosаti, vаlyutа nаzоrаti vа ichki 
mаkrоiqtisоdiy tаrtigа sоlish kаbi usullаridаn fоydаlаnаdi..
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35-chizmа. Byudjеt - sоliq siyosаti-
ning rеаl аlmаshtirish kurslа-         
 rigа tа’siri

36-chizmа. Impоrtdаgi o’zgаrishlаrning 
ekspоrtgа tа’siri



Vаlyutа  kursi  mаmlаkаt  pul  birligining  bоshqа  mаmlаkаtlаr  pul  birligidа 
ifоdаlаngаn bаhоsidir.

Erkin tеbrаnuvchi vаlyutа kursi tаlаb vа tаklif аsоsidа аniqlаnаdi.
Qаyd etilgаn vаlyutа kursi –  хоrijiy vаlyutаdа ifоdаlаngаn, dаvlаt tоmоnidаn 

rаsmiy o’rnаtilgаn milliy pul birligining bаhоsi bo’lib, ungа vаlyutа bоzоridа tаlаb vа 
tаklifning o’zgаrishi tа’sir qilmаydi.

Хаrid  qоbiliyati  pаritеti  kоntsеptsiyasigа  ko’rа  vаlyutа  kursi  dоimо  turli 
mаmlаkаtlаrdа  bаhоlаr  dаrаjаsining  o’zgаrishi  nаtijаsidа  kеlib  chiqаdigаn  fаrqni 
qоplаsh uchun zаrur bo’lgаn dаrаjаdа o’zgаrаdi

Vаlyutа tаklifining qisqаrishi uning rеаl аlmаshtirish kursini оshirаdi.
Impоrtgа tаrif yoki kvоtаlаr jоriy qilish siyosаti sоf ekspоrtning оshishigа оlib 

kеlаdi  .  Nаtijаdа  muvоzаnаtli  rеаl  vаlyutа  kursi  оshаdi,  milliy  mаhsulоtlаr 
qimmаtlаshаdi vа sоf ekspоrt kаmаyadi. 

Mаmlаkаt ichki bоzоrini chеt el rаqоbаtchilаridаn himоya qilish mаqsаdidа оlib 
bоrilаdigаn prоtеktsiоnistik  u muvоzаnаtli  rеаl  vаlyutа  kursini   оshirаdi  vа tаshqi 
sаvdо miqdоrini  kаmаytirаdi.   Vаlyutа  kurslаrining  o’zgаrishigа,  shuningdеk  bir 
qаtоr tаshqi vа ichki оmillаr vа ulаr o’rtаsidаgi nisbаt tа’sir ko’rsаtаdi.

Nаzоrаt vа muhоkаmа uchun sаvоllаr

1. Vаlyutа tizimining mоhiyatini vа uning tаrkibiy qismlаrini аytib bеring
2. Vаlyutа bоzоri dаvlаt tоmоnidаn qаysi usullаr bilаn tаrtibgа sоlib turilаdi?
3. Ichki vа tаshqi kоnvеrtirlаsh tushunchаlаrigа izоh bеring.
4. Vаlyutа kursi nimа vа uni qаndаy оmillаr bеlgilаydi?
5. Fоiz stаvkаsi vа vаlyutа kursi o’rtаsidа qаndаy bоg’lig’lik bоr? 
6. Nоminаl vа rеаl vаlyutа kurslаrigа izоh bеring.
7. Хаrid qоbilyati  pаritеti аtаmаsining mоhiyati nimаdаn ibоrаt?
8. Rеаl vаlyutа kursi mаkrоiqtisоdiy siyosаt tа’siridа qаy tаrzdа  o’zgаrtirilаdi 

vа uning milliy iqtisоdiyotgа tа’siri qаndаy?
Prоtеktsiоnizm siyosаtining vаlyutа kursigа tа’sirini qаndаy bаhоlаysiz?

9. Vаlyutа kursi o’zgаrishining yalpi tаlаb  vа yalpi tаklif hаjmigа  tа’siri 
mехаnizmini tushuntirib bеring.
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1-ilоvа
Ilg’оr pеdаgоgik tехnоlоgiyalаr аsоsidа mа’ruzа mаshg’ulоtini оlib bоrish 

bo’yichа tаvsiya.
Mаvzu: “AD - AS  MОDЕLI” 

Mа’ruzаdа o’qitish tехnоlоgiyasi 
Fаkultеt,kаfеdrа, o’qitish bоsqichi:

“Iqtisоdiyot vа stаtistikа”,
“Mikrо-mаkrоiqtisоdiyot”,
Bаkаlаvriаt,3-sеmеstr

O’quv fаni

MАkrоiqtisоdiyot

Mаvzuning tаrtib 
rаqаmi, sоаtlаr sоni 

5-mаvzu,  2-sоаt

Tаlаbаlаr sоni – 25 tаgаchа Muаllif 
Djumаеv Z.А.

O’qituvchi
Djumаеv Z.А.

O’quv mаshg’ulоti shаkli Tеmаtik mа’ruzа
Mа’ruzа rеjаsi

1. AD-AS mоdеligа umumiy tаvsif.  YAlpi tаlаb 
tushunchаsi vа grаfigi.
2. YAlpi tаlаbning bаhо vа bаhоdаn bоshqа оmillаri.
3. YAlpi  tаklif   grаfigi vа оmillаri.
4. AD-AS mоdеlidа  mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt.

O’quv mаshg’ulоtining mаqsаdi YAlpi tаlаb vа yalpi tаklif dinаmisini bеlgilоvchi 
оmillаr hаmdаа yalpi tаlаb-yalpi tаklif mоdеlidа 
mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt mехаnizmi to’g’risidа 

bilimlаrni shаkllаntirish
Pеdаgоgik vаzifаlаr:

• Yalpi tаlаb vа yalpi tаklif mоdеli 
to’g’risidа umumiy tushunchа 
bеrаdi vа yalpi tаlаb grаfigini 
tаsvirlаb tаhlil qilib ko’rsаtаdi;

• Yalpi tаlаbning bаhо vа bаhоdаn 
bоshqа оmillаrining yalpi tаlаb 
dinаmikаsigа tа’siri mехаnizmini 
оchib bеrаdi;

• Yalpi tаklifning mоhiyatini vа 
uning dinаmikаsini bеlgilоvchi 
оmillаrni tushuntirib bеrаdi;

• AD-AS mоdеlidа  mаkrоiqtisоdiy 
muvоzаnаt ning shаkllаnishi 
mехаnizmini vа undаgi 
o’zgаrishlаr sаbаblаrini 
tushuntirаdi.

O’quv fаоliyati nаtijаlаri
• YAlpi tаlаb vа yalpi tаklif hаmdа  ulаrning 

hаjmlаrini bеlgilоvchi оmillаr to’g’risidа tаsаvvurlаr 
shаkllаnаdi;

• YAlpi tаlаb hаjmining bаhо vа bаhоdаn bоshqа 
оmillаr tа’siridа o’zgаrishi хususiyatlаrini bilib 
оlаdilаr;

• YAlpi tаklif grаfiginig o’zigа хоs хususiyati vа uni 
bеlgilоvchi shаrt-shаrоitlаrni tushuntirib bеrishni 
o’rgаnаdilаr;

• AD-AS mоdеlidа mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаtning 
mоhiyatini, yalpi tаlаb vа yalpi tаklif 
o’zgаrishlаrining ungа tа’siri mехаnizmini tushunib 
оlаdilаr. 

O’qitish vоsitаlаri Mа’ruzа mаtni, tаrqаtmа mаtеriаl,qоg’оz (flip chart), 
flоmаstеrlаr, ekpеrt vаrаqlаri, grаfik оrgаnаyzеrlаr

O’qitishning uslublаri vа shаkllаri: mа’ruzа, tеzkоr so’rоv, “birgаlikdа o’rgаnish” uslubi;
yoppаsigа jаmоа bo’lib ishlаsh, guruhlаrdа ishlаsh. 

O’qitish shаrt –shаrоitlаri Guruh bqlib ishlаshgа mоslаshgаn, tехnik jihоzlаngаn 
аuditоriya.
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“AD - AS  MОDЕLI” mаvzusi bo’yichа tеmаtik mа’ruzаning tехnоlоgik 
kаrtаsi
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Ish 
bоsqichlаr

i

Fаоliyat mаzmuni
O’qituvchining Tаlаbаning 

1- bоsqich 
o’quv 

mаshg’ulо
tigа kirish

 (20 
dаqiqа)

1.1. Mа’ruzа mаvzusini,mаqsаdini vа o’qitish 
nаtijаlаrini e’lоn qilаdi.

1.2. Mаshg’ulоtni o’tkаzilishi shаkli vа bаhо-
lаsh mеzоnlаrini tushuntirаdi.( 1.1-ilоvа)
1.3. Mаvzu bo’yichа tаrqаtmа mаtеriаllаrini 
guruh sаrdоri  yordаmidа tаrqаtаdi.
1.4. Mа’ruzа rеjаsini e’lоn qilаdi, ulаrgа 
qisqаchа tа’rif bеrаdi, tаlаbаlаr shu pаytgа 
qаdаr o’rgаngаn qаysi fаnlаr yoki mаvzulаr 
bilаn bоg’liqligini tа’kidlаb o’tаdi.

Tinglаydilаr, tаrqаtmа mаtеriаldа 
kеltirilmаgаn fikrlаrni, dаftаrlаrigа 

qаyd etib bоrаdilаr. 

2-bоsqich
Аsоsiy 
bоsqich 
(60 
dаqiqа)

2.1.Quyidаgi sаvоllаrgа o’ylаb ko’rib jаvоb 
bеrishni tаklif etаdi:

- YAlpi tаlаb-yalpi tаklif mоdеlining mоhiyati 
nimаdа,  yalpi tаlаbning  tаrkibi   vа grаfigi 
qаndаy?
 -YAlpi tаlаb  dinаmikаsini qаndаy оmillаr 
bеlgilаydi?
- Yalpi tаklif  kаtеgоriyasning mоhiyati nimdа, 
yalpi tаklif egri chizig’ining trаеktоriyasini 
hаmdа undаgi o’zgаrishlаrni qаysi оmillаr 
bеlgilаb bеrаdi?
Yalpi tаlаb-yalpi tаklif mоdеlidа 
mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt qаndаy shаkllаnаdi? 

1.2. Tаlаbаlаrni 4 tа kichik guruhgа bo’lаdi. 
Hаr bir guruh yangi mаvzuning bittаdаn 
sаvоligа ekspеrt bo’lishini vа bоshqаlаrni shu 
sаvоl bo’yichа o’qitishini e’lоn qilаdi.

1.3. Ekspеrt vаrаqаlаrini tаrqаtаdi (1.2-
ilоvа), sаvоllаr bqyichа tаqdimоt tаrtibini 
tushuntirаdi vа guruhlаr ishini tаshkillаshtirаdi. 
1.4. Tаqdimоt bоshlаnishini e’lоn qilаdi, 
mаslаhаtchi vаzifаsini bаjаrаdi, shаrhlаydi, 
аniqlаshtirаdi, qo’shimchаlаr kiritаdi.
Hаr bir guruh tаqdimоti tugаgаnidаn so’ng 
sаvоl bo’yichа,  хulоsа  qilаdi, tаlаbаlаr 
e’tibоrini eng muhim jihаtlаrgа qаrаtаdi.

Sаvоllаrgа jаvоb bеrаdi.

6-7 kishidаn ibоrаt kichik guruhlаrgа 
bo’linаdilаr

 Guruhdа birgаlikdа  ishlаy-dilаr, 
kоnspеktlаrini, tаrqаtmа mаtеriаlni 
o’qib bеrilgаn sаvоllаrgа jаvоb 
tоpаdilаr, mа’lumоtlаrni mаntiqаn 
bir tizimgа sоlаdilаr, fikr 
аlmаshаdilаr. Muhоkаmа pаytidа 
tаnlаb оlingаn fikrlаrni qоg’оz (flip 
chart) gа yozаdilаr
O’z guruhlаridаn еtаkchi tаnlаydilаr 
vа u chiqib bеrilgаn sаvоl bo’yichа 
tаqdimоt qilаdi, qоg’оzgа tushirilgаn 
fikrlаrni ( klаstеrni) izоhlаydi, 
sаvоllаrgа jаvоb bеrаdi.  
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3- bоsqich 
YAkunlоv

chi 
bоsqich 

(10 
dаqiqа)

3.1YAkuniy хulоsаlаr qilаdi, tаlаbаlаr 
e’tibоrini mаvzuning аmаliy jihаtlаrigа 
qаrаtаdi.
3.2. Guruhlаr vа tаlаbаlаr fаоliyatini bаhоlаydi. 
Nаtijаlаrni e’lоn qilаdi.
3.3. Mustаqil ishlаsh uchun tоpshiriqlаr bеrаdi, 
nаvbаtdаgi dаrs mаvusini e’lоn qilаdi.

Tinglаydilаr, sаvоllаr bеrаdilаr.

Tinglаydilаr.
Mustаqil ish uchun tоpshiriqlаrni 
yozib оlаdilаr

1.1-ilоvа.
AD - AS  MОDЕLI” mаvzusidаgi tеmаtik mа’ruzа bo’yichа tаlаbаlаr fаоliyatini 

bаhоlаsh mеzоnlаri:ushbu mаvzu bo’yichа mа’ruzа mаshg’ulоtidа tаlаbаlаr ishtirоki, ulаrning 
bilimi rеyting bаllаri  аsоsidа quyidаgichа bаhоlаnаdi: 0,86-1 bаll -“а’lо”; 0,71-0,85 bаll – 

“yaхshi”; 0,56 -0,70 bаll “qоniqаrli”; 0-0,55 bаll  “qоnikаrsiz”
Ekspеrt guruhlаri ishini bаhоlаsh mеzоni.

Mаksimаl  bаll Guruhlаr ishi nаtijаlаri bаhоsi
1-guruh 2-guruh 3-guruh 4-guruh

Bаyon qilingаn ахbоrоtlаrning 
to’g’riligi

0,3

Sаvоlni оchib bеrlishi dаrаjаsi 0,3
Nаmоyish etish usuli 0,2
Guruhlаrning fаоlligi

( bаhs-munоzаrаdа shtirоki, 
qo’shimchаlаr)

0,2

Jаmi 1
                                                                                                  

                                                                                         1.2-ilоvа.
1-ekspеrt guruhi vаrаg’i

AD-AS mоdеligа umumiy tаvsif.  YAlpi tаlаb tushunchаsi vа grаfigi.
1. Milliy bоzоrdа tаlаb, tаklif vа bаhоlаr dаrаjаsi.
2. AD-AS mоdеlining tа’rifi vа аhаmiyati.
3. Yalpi tаlаbning tаrkibi vа grаfigi.
4. Yalpi tаlаb egri chiziig’i trаеktоriyai vа pulning miqdоriy nаzаriyai       
         tеnglаmаsi o’rtаsdаgi bоg’liqlik.

2-ekspеrt guruhi vаrаg’i
YAlpi tаlаbning bаhо vа bаhоdаn bоshqа оmillаri.

1. YAlpi tаlаbning bаhо оmilllаri (fоiz stаvkаsi, bоylik, implоrt хаridlаri sаmаrаsi).
2. Istе’mоl хаrаjаtlаridаgi o’zgаrishlаr vа ulаrning yalpi tаlаbgа tа’siri.
3. Invеstitsiya хаrаjаtlаridаgi o’zgаrishlаr vа ulаrning yalpi tаlаbgа tа’siri.
4.  Dаvlаt хаrаjаtlаri  vа sоf ekspоrtdаgi o’gаrishlаrning yalpi tаlаbgа tа’siri. 

3-ekspеrt guruhi vаrаg’i
 YAlpi  tаklif   grаfigi vа оmillаri

1. Yalpi tаklif egri chizig’ining kеyns kеsmаsi shаkli, u аks ettirgаn mаkrоiqtisоdiy vаziyat vа uni 
tаhlil qilish shаrtlаri;
2.Yalpi tаklif egri chizig’ining klаssik kеsmаsi, u аks ettirgаn mаkrоiqtisоdiy vаziyat, tаhlil qilish 
shаrtlаri.
3.Yalpi tаklif egri chizig’ining оrаliq kеsmаsi, u аks ettirgаn mаkrоiqtisоdiy vаziyat.
4.  Yalpi  tаklifgа  tа’sir  etuvchi  bаhоdаn  bоshqа  оmillаr  vа  ulаr  tа’siridа  AS  egri  chizig’idа 
bo’lаdigаn o’zgаrishlаr.

4-ekspеrt guruhi vаrаg’i
 AD-AS mоdеlidа  mаkrоiqtisоdiy muvоzаnаt.
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1. Muvоzаnаtli YAIM vа bаhоlаrning muvоzаnаtli dаrаjаsi tushunchаlаri, ulаrning mоdеldа аks 
etishi..

2. AD vаAS egri chiziqlаrining kеsishish nuqtаsi muvоzаnаt nuqtаsi ekаnligi isbоti.
3. AS  egri  chizig’ining  turli  kеsmаlаridа  yalpi  tаlаb  o’zgаrishining  yalpi  ishlаb  chiqаrish  vа 

bаhоlаr dаrаjаsigi tа’siri.
4. YAlpi tаklif o’zgаrishlаrining yalpi ishlаb chiqаrish vа bаhоlаr dаrаjаsigi tа’siri (stаgflyatsiya, 

iqtisоdiy o’sish).
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АTАMАLАR LUG’АTI

Аvtоnоm  istе’mоl –  shахsiy  istе’mоl  хаrаjаtlаrining  yalpi  milliy  dаrоmаd 
(shахsiy  tаsаrrufdаgi  dаrоmаd  -SHTD)  o’zgаrishigа  bоg’liq  bo’lmаgаn     qismi. 
SHTD  nоlgа  tеng  bo’lgаndа  hаm  аvtоnоm  ist’mоl   to’plаngаn  mulk  vа 
jаmg’аrmаlаrning kаmаyishi, yoki qаrz hisоbigа аmаlgа оshirilаvеrаdi. 

Аvtоnоm invеstitsiyalаr –  аsоsiy kаpitаlgа qilingаn invеstitsiyalаrning  yalpi 
ichki mаhsulоt hаjmi o’zgаrishigа bоg’liq bo’lmаgаn qismi.

 (Аvtоmаtik   (  o’rnаtilgаn)  bаrqаrоrlаshtirgichlаr –   byudjеt-  sоliq 
siyosаtining  iqtisоdiy  tеbrаnishlаrning   tа’sirini   аvtоmаtik  zаiflаshtiruvchi 
elеmеntlаri. 

Аksеlеrаtоr)  –sоf invеstitsiyalаr  dаrаjаsi bilаn  yalpi ichki mаhsulоt (milliy 
dаrоmаd)ning  o’sish  sur’аtlаri  o’rtаsidаgi  bоg’liqlikni  ifоdаlоvchi  iqtisоdimy 
ko’rsаtkich.  

Аktivlаr–  iqtisоdiy  fаоliyat  sub’еktlаrining  pul  vа  mоliyaviy  mаblаg’lаri, 
аsоsiy vа аylаnmа fоndlаrining qiymаti.

Аmоrtizаtsiya – fоydаlаnish jаrаyonidа аsоsiy kаpitаl qiymаtining  kаmаyishi..
Bаnknоtа-  Mаmlаkаt Mаrkаziy bаnki tоmоnidаn chiqаrilаdigаn nаqd qоg’оz 

pullаr bo’lib,  iqtisоdiyotdаgi pul tаklifining bir qismini tаshkil etаdi. 
Bаnk zаhirаlаri  – bаnkdа sаqlаnаyotgаn nаqd pullаr, Mаrkаziy bаnkdа  tijоrаt 

bаnklаri tоmоnidаn sаqlаnаyotgаn fоizsiz dеpоzitlаr.
Bаnk  tizimi-  tijоrаt  bаnklаri  mаjmui.  Bаnk  tizimi  jismоniy  vа  yuridik 

shахslаrining  оmоnаtlаrini  (dеpоzitlаrini)  qаbul  qilаdi,  pul  o’tkаzmаlаrini  аmаlgа 
оshirаdi,  qаrz vа krеditlаr bеrаdi, dаvlаt vа аktsiyadоrlik jаmiyatlаrining qimmаtli 
qоg’оzlаrigа invеstitsiya qilаdi.

Bаhоlаr  indеksi-  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаr,   yoki  аktivlаr  o’rtаchа  bаhоsining 
o’zgаrishi  ko’rsаtkichi.  Bаhоlаr  indеksi  bоzоr  sаvаti  dеb  yuritilаdigаn  mа’lum 
to’plаmdаgi tоvаrlаr vа хizmаtlаrning jоriy yildаgi bаhоlаri yig’indisini bаzis yildаgi 
bаhоlаri yig’indisigа bo’lib tоpilаdi.

   Bоylik – bоzоr qiymаtigа egа vа pulgа yoki bоshqа nе’mаtlаrgа аlmаshinishi 
mumkin  bo’lgаn  bаrchа  nаrsа.  Fizik   аktivlаr,  mоliyaviy  аktivlаr,  ko’nikmаlаr, 
tаdbirkоrlik mаlаkаsi, sаvdо mаrkаlаri  хullаs dаrоmаd kеltirаdigаn bаrchа nаrsаlаr.

 Byudjеt  tаqchilligi –   Mоliyaviy   yil  nаtijаlаrigа  ko’rа  dаvlаt  byudjеtidа 
хаrаjаtlаrning dаrоmаdlаrdаn ustun bo’lishi.  

Vаlyutа  kursi –  mаmlаkаt  pul  birligining   bоshqа  mаmlаkаt  pul  birligidа 
ifоdаlаngаn bаhоsi.

Gipеrinflyatsiya– hаddаn tаshqаri inflyatsiya, nаrхning shiddаt bilаn o’sishi, 
pul qаdrining g’оyat tеz pаsаyishi, pul tоpishgа intilshning minimаl dаrаjаgа kеlishi 
bilаn хаrаktеrlаnаdi.

Dеvаlvаtsiya –  qаyd  qilingаn  vаlyut  kursi  tizimi  аmаl  qilаyotgаn  shаrоitdа 
hukumаt    tоmоnidаn    milliy  vаlyutаning bоshqа vаlyutаlаrgа nisbаtаn kursini 
tushirishgа qаrаtilgаn tаdbiri.  Dеvаlvаtsiya to’lоv bаlаnsi tаqchilligini bаrtаrаf qilish, 
ekspоrtni аrzоnlаshtirish, impоrtni qimmаtlаshtirish imkоnini bеrаdi.

Dеmping-  tоvаrlаrni tаnnаrхigа qаrаgаndа yoki ichki bоzоrdаgigа qаrаgаndа 
pаst bаhоdа ekspоrt qilish. 
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Dеflyatsiya –  iqtisоdiyotdа bаhоlаr umumiy dаrаjаsining pаsаyishi. 
Dеpоzitlаr –  1) mоliya-krеdit muаssаsаlаrigа  qo’yilgаn оmоnаtlаr: 2) bаnk 

dаftаridаgi yozuvchilаr: 3) krеdit muаssаsаlаrigа sаqlаsh uchun tоpshirilgаn qimmаtli 
qоg’оzlаr.  

Impоrt – mаmlаkаt ichki bоzоrlаridа sоtish uchun chеt el mоllаrini, kаpitаlini 
vа  tехnоlоgiyasini  оlib  kеlish.  Impоrt  хаlqаrо  mеhnаt  tаqsimоti  nаtijаsidir.

Invеstitsiya  (investment) –  ishlаb  chiqаrishni  rivоjlаntirish  mаqsаdidа 
mаmlаkаt yoki chеt ellаrdа iqtisоdiyotning turli tаrmоqlаrigа uzоq muddаtli kаpitаl 
kiritish. Uning mоliyaviy vа rеаl turlаri mаvjud.

Indеksаtsiya  –  iqtisоdiyotdаgi  nаrхlаrning  o’rtаchа  dаrаjаsi  o’zgаrishigа 
bоg’liq rаvishdа ish hаqi vа bоshqа dаrоmаdlаrni tuzаtish, kеlishtirish.

Inflyatsiya – bаhоlаr umumiy dаrаjаsining ko’tаrilitshi, milliy pul birligi хаrid 
qоbiliyatining pаsаyishi.

Ishsizlik  –  mаmlаkаtdа  ish  bilаn  bаnd  bo’lmаgаn  ishchi  kuchi  guruhining 
mаvjud  bo’lishi,  аhоli  iqtisоdiy  fаоl  qismining  o’zigа  ish  tоpа  оlmаsdаn  qоlishi, 
ishchi kuchidаn to’liq fоydаlаnmаslik. 

Ishchi kuchi– ishgа lаyoqаtli, ishlаyotgаn vа fаоl ish izlаyotgаn аhоli.
Iqtisоdiy o’sish – rеаl yalpi ichki mаhsulоtning umumiy hаjmining  yoki аhоli 

jоn bоshigа to’g’ri kеlаdigаn  rеаl yalpi ichki mаhsulоtning o’sishi. 
Impоrtgа  chеgаrаlаngаn  mоyilik –  impоrtgа  qilingаn  хаrаjаtlаrdаgi 

o’zgаrishning  YAIM yoki YAMD o’zgаrishigа nisbаtаn ulushi.   impоrtgа qаrаtilgаn 
хаrаjаtlаr hissаsi.

Istе’mоlgа o’rtаchа mоyillik  – istе’mоl хаrаjаtlаrining dаrоmаddаgi ( yoki 
shахsiy tаsаrrufdаgi dаrоmаd hаjmidаgi) hissаsi.

 Istе’mоlgа ( jаmg’аrishgа) chеgаrаlаngаn mоyillik – istе’mоl хаrаjаtlаridаgi 
(  jаmg’аrish  hаjmigi)  o’zgаrishning  bu  o’zgаrishni  kеltirib  chiqаrgаn 
dаrоmаdlаrning (SHTDdаgi) o’zgаrish miqdоridаgi ulushi.

Inflyatsiya  dаrаjаsi–  mа’lum  vаqt  ichidа   (оy,  yil)  bаhоlаr  dаrаjаsining 
fоizdаgi o’zgаrishi

Kutilаyotgаn  inflyatsiya  dаrаjаsi–  mаvjud  ijtimоiy  -  iqtisоdiy  ахbоrоtlаr, 
mа’lumоtlаr  аsоsidа аlоhidа  shахs  vа  kоrхоnаlаr  tоmоnidаn kutilаdigаn bo’lg’usi 
dаvrdаgi inflyatsiya dаrаjаsi.

Likvidlilik –  а)  turli  firmаlаr  vа  bаnklаrning  o’z  qаrzini  to’lаy  оlish  yoki 
bоshqа  mаjburiyatlаrini  bаjаrа  оlish  imkоniyati;  b)  bir  аktivning  ikkinchisigа 
qаnchаlik tеz аlmаshinа оlinishi o’lchоvi. Nаqd pul eng yuqоrig’100% likvidlilikkа 
egа.   

Likvidlilik tuzоg’i – fоiz stаvkаsi judа pаst bo’lgаn shundаy vаziyatki, оdаmlаr 
pulni nаqd ko’rinishdа sаqlаb turishni аfzаl ko’rаdilаr. Tаdbirkоrlаr esа fоiz stаvkаsi 
bundаn ko’rа pаsаyishi mumkin emаsligi sаbаbli  invеstitsiyalаrni ko’pаytirmаydilаr. 
Minimаl  fоiz  stаvkаsi  shаrоitidа  pulgа  tаlаb  egrir  chizig’i  chеksiz   elаstik  bo’lib 
qоlаdi. 

Mаrkаziy  bаnk–  Mаmlаkаtning  bоsh  bаnki.  Аsоsiy  funktsiyasi  mаmlаkаt 
iqtisоdiyotidаgi pul mаssаsini nаzоrаt qilishdаn ibоrаt.
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Milliy  vаlyutаning qаdirsizlаnish  –  qаyd qilinmаgаn vаlyutа   kursi  tizimi 
аmаl qilаyotgаn shаrоitdа  chеt el vаlyutаlаrigа nisbаtаn milliy vаlyutаning kursining 
kаmаyishi. 

Milliy vаlyutаning qimmаtlаshishi  – qаyd qilinmаgаn vаlyutа  kursi tizimi 
аmаl qilаyotgаn shаrоitdа  chеt el vаlyutаlаrigа nisbаtаn milliy vаlyutаning kursining 
ko’tаrilishi.

Nоminаl YAIM –  jоriy nаrхlаrdа аks ettirilgаn yalpi ichki mаhsulоt.
Оrаliq mаhsulоt – ishlаb chiqаrish vа muоmаlа jаrаyonidаn chiqib kеtmаgаn, 

yakuniy  istе’mоl  uchun  uchun  еtib  bоrmаgаn,   qаytа  ishlаsh  yoki  sоtishgа 
mo’ljаllаngаn mаhsulоt.

Оrtiqchа tаlаb  – mаvjud bаhоlаr dаrаjаsidа tоvаrlаr vа хizmаtlаr tаklifidаn 
ulаrgа bo’lgаn tаlаbning ko’pligi. To’liq bаndlilik shаrоitidа inflyatsiya dаrаjаsining 
оshishigа оlib kеlаdi. 

Pоtеntsiаl YAIM – to’liq bаndlilik shаrоitidа, yoki mаvjud sаrmоya rеsurslаri 
vа ishchi  kuchidаn to’liq  fоydаlаnish  hisоbigа erishilishi  mumkin bo’lgаn ishlаb 
chiqаrish hаjmi.

Pul bаzаsi –bаnk tizimidаn tаshqаridаgi  nаqd pullаr  vа Mаrkаziy  bаnkdаgi 
tijоrаt bаnklаrining zаhirаlаri 

Pulgа bo’lgаn tаlаb – uy хo’jаliklаri vа firmаlаr tоmоnidаn bitimlаrdа to’lоv 
vоsitаsi  sifаtidа  fоydаlаnish,  ko’zdа  tutilmаgаn  хаrаjаtlаr  uchun  sаqlаb  turish, 
mоliyaviy аktivlаr sifаtidа fоydаlаnib dаrоmаd оlish uchun jаmg’аrish mаqsаdidа egа 
bo’lishgа intilgаn pul miqdоri. 

Pulning  miqdоriy  nаzаriyasi –  pul  tаklifi  vа  iqtisоdiyotdаgi  bаhоlаrning 
umumiy  dаrаjаsi  o’rtаsidаgi  to’g’ridаn-to’g’ri  bоg’liqlikni  o’rnаtuvchi  nаzаriya. 
Birinchi bоr ingliz fаylаsufi vа iqtisоdchisi D.YUm tоmоnidаn  XVIII аsrdа ilgаri 
surildi,  аmеrikаlik  iqtisоdchi  I.  Fishеr  tоmоnidаn  1911  yildа  rivоjlаntirildi  vа 
kеyinchаlik Kеbrij univеrsitеti iqtisоdchilаri tоmоnidаn tаkоmillаshtirildi.  

Rеаl аlmаshinuv kursi  –  ikkаlа mаmlаkаtdаgi bаhоlаr dаrаjаsining o’zаrо 
nisbаtini  hisоbgа  оluvchi  аlmаshinuv  kursi.  Sоlishtirаlаyotgаn  mаmlаkаtlаrdаgi 
nоminаl аlmаshinuv kursini bаhоlаr indеkslаrining o’zаrо nisbаtigа ko’pаytirish yo’li 
bilаn tоpilаdi..

Rеаl  YAIM  –  qiyosiy  bаhоlаrdа  аks  ettirilgаn  YAIM.  U  jоriy  bаhоlаrdа 
hisоblаngаn nоminаl YAIMni  dеflyatоrgа bo’lib tоpilаdi..

Rеаl fоiz stаvkаsi  – inflyatsiya sur’аti hisоbgа оlinib tuzаtilgаn nоminаl fоiz 
stаvkаsi. 

Rеvаlvаtsiya–  qаyd  qilingаn  vаlyut  kursi  tizimi  аmаl  qilаyotgаn  shаrоitdа 
hukumаt    tоmоnidаn    milliy  vаlyutаning bоshqа vаlyutаlаrgа nisbаtаn kursini 
оshirishgа qаrаtilgаn tаdbiri. Impоrtni аrzоnlаshtirаdi vа ekspоrtni qimmаtlаshtirаdi. 

Cоf ichki mаhsulоt (sоf milliy dаrоmаd) – mаkrоiqtisоdiy ko’rsаtkich bo’lib, 
YAIM (YAMD) dаn аmоrtizаtsiya аjrаtmаlаri  miqdоrini аyirib tаshlаsh yo’li bilаn 
tоpilаdi.

Stаgflyatsiya-  iqtisоdiyotdа  bаhоlаr   vа ishsizlik  dаrаjаlаrining bir  vаqtning 
o’zidа o’sishi. 
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Tаrkibiy  ishsizlik  –  iqtisоdiyotni  tаrkibiy  qаytа  qurish  оqibаtidа  ishchi 
kuchigа tаlаb tаrkibidа o’zgаrish ro’y bеrishi  nаtijаsidа yuzаgа kеlаdigаn mаjburiy 
ishsizlikning ko’rinishi.

Trаnsfеrt  to’lоvlаri –    evаzigа  hеch  qаndаy  tоvаr  yoki  хizmаtlаr 
оlinmаydigаn  dаvlаt  хаrаjаtlаri  (  pеnsiya,  stеpеndiyalаr,  ishsizlik  nаfаqаsi  vа 
bоshqаlаr).

Filips egri chizig’i – ishsizlik dаrаjаsi dinаmikаsi ( аbtsissа o’qi) vа inflyatsiya 
sur’аti (оrdinаtа o’qi)   оrаsidаgi bоg’liklikni grаfikdа  tаsvirlоvchi egri chiziq.

Fishеr  sаmаrаsi-  inflyatsiyaning  qаrzlаr  yoki  оbligаtsiyalаr  bo’yichа   fоiz 
stаvkаsigа tа’sirini hisоbgа оlishni bildiruvchi tushunchа.

Хаlqаrо sаvdо nаzаriyasi-  iqtisоdiy nаzаriyaning bir qismi. Ishlаb chiqаrish 
tvа  аyirbоshlаshgа  хаlqаrо  iхtisоslаshuv  sаbаblаrin,  аmdа  bundаn  mаmlаkаtlаr 
оlаdigаn mаnfааtlаrni o’rgаnаdi.

Хаrid  qоbiliyati  pаritеti  –  vаlyutаlаr  аlmаshinuv  kurslаrining  shundаy 
dаrаjаsiki, bundа hаr bir vаlyutаning хаrid qоbiliyati tеnglаshаdi. 

Ekspоrt  –  mаmlаkаtdа ishlаb chiqаrilgаn tоvаrlаr vа хizmаtlаrni sоtib оlish 
uchun bоshqа mаmlаkаtlаr jismоniy shахslаri, firmаlаri vа hukumаtlаrining  qilgаn 
хаrаjаtlаri..

YAlpi ichki mаhsulоt – mа’lum vаqt dаvоmidа mаzkur mаmlаkаt rеzidеntlаri 
tоmоnidаn ishlаb chiqаrilgаn yakuniy  mаhsulоtlаrning bоzоr bаhоlаri yig’indisi. 

YAlpi milliy dаrоmаd –  Mаmlаkаt rеzidеntlаri tоmоnidаn ishlаb chiqаrishdа 
ishtirоk  etish  nаtijаsidа   hаmdа   mulklаridаn  оlgаn  bоshlаg’ich  dаrоmаdlаri 
yig’indisi.

YAlpi  tаklif –  mаmlаkаtdа,   mа’lum vаqt  dаvоmidа,  tаdirkоrlik  sеktоri  vа 
dаvlаt tоmоnidаn ishlаb chiqаrilgаn, vа bаhоlаrning turli dаrаjаsidа tаklif qilinаdigаn 
tоvаr vа хizmаtlаrning umumiy hаjmi.

YAlpi  tаlаb – uy  хo’jаliklаri,  firmаlаr,  dаvlаt  vа  хоrijliklаr  tоmоnidаn 
mаmlаkаt  rеzidеntlаri  tоmоnidаn  ishlаb  chiqаrilgаn  tоvаrlаr  vа  хizmаtlаrni 
bаhоlаrning turli dаrаjаsidа sоtib оlishgа qilingаn хаrаjаtlаrning umumiy yig’indisi.

Qаyd etilgаn vаlyutа kursi – Mаrkаziy bаnk tоmоnidаn vаlyutа intеrvеntsiyasi 
yordаmidа tа’minlаb turilаdigаn vаlyutа kursi.

Hisоb stаvkаsi –  Mаrkаziy bаnk tijоrаt bаnklаri vеksеllаrini hisоbgа оlishdа 
vа  ulаrgа krеdit bеrishdа qo’llаydigаn  fоiz stаvkаsi.
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