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I /нвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

« ...инвестицияларсиз модернизация %ам, 
янгиланиш уам булмайди»

И.А. КАРИМОВ

КИР ИШ

Мамлакатимизда инвестицион сиёсатни шакллан- 
шриш ва амалга ошириш шдгисодий ислохотларнинг 
устувор йуналишларидан бири хисобланади.

Инвестицияларни жалб этишда, аввало, ички ман- 
баларни сафарбар этиш хисобидан иктисодиёти- 
мизнинг мухим тармокларини жадал модернизация 
килиш, техник ва технологик кайта жихозлаш, транс- 
морг коммуникацияларини янада ривожлантириш ва 
мжгимоий инфратузилма объектларини барпо этиш 
хал килувчи устувор йуналишга айланди.

Мустакиллик йилларида бу йуналишда мамлака- 
жмизда мухим натижаларга эришилди: республика- 
мизда 2012 йилда 2011 йилга нисбатан 14 фоиз куп, 
яъни 11 миллиард 700 миллион АКД1 долларига тенг 
микдордаги инвестициялар узлаштирилди, бу ялпи ич­
ки махсулотнинг карийб 22,9 фоизини ташкил этади.

Шу борадаги умумий куйилмалар хажмида хори- 
жий инвестициялар ва кредитлар улуши 2 миллиард 
500 миллион АКДИ долларини, тугридан-тугри хори- 
жий инвестициялар микдори эса 79 фоизни ташкил 
килди.

Президентимиз «...мамлакатимизда таркибий уз- 
гаришлар ва юксак технологияларга асосланган замо- 
иавий тармокдар ва ишлаб чикариш сохаларини жа­
дал ривожлантириш сиёсатини 2013 йилдаги асосий 
устувор йуналиш сифатида давом эттиришни такозо 
>гмокда.
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А. А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

Бу уринда ran ишлаб чикаришни диверсификация 
килиш ва мамлакатимиздаги хом ашё ва ресурсларга 
бой мавжуд манбалардан окилона фойдаланиш асо- 
сида юкори кушимча кийматга эга булган юксак тех­
нологик махсулотларни ишлаб чикаришни таъмин- 
лайдиган истикболли иктисодиёт тармоклари хакида 
бормокда.

Ана шу максадларга эришиш учун 2011-2015 
йилларда Узбекистан саноатини ривожлантириш- 
нинг устувор йуналишлари тугрисидаги дастур тас- 
дикданди. Ушбу дастур саноат сохасида умумий 
киймати карийб 50 миллард АК^Ш долларини ташкил 
этган 500 дан ортик йирик инвестиция лойихасини 
амалга оширишни кузда тутади»1.

Хал килувчи ахамиятга эга булган яна бир мухим 
устувор йуналиш -  чет эл инвестицияларини кенг 
жалб килиш, хорижий инвесторлар учун янада кулай 
шароитлар яратишга улкан эътибор каратилмокда.

Узбекистонда инвесторлар учун ута кулай инвес- 
тицион мухит, имтиёз ва преференциялар тизими 
яратилган. Иктисодиётимизга жалб килинаётган хо­
рижий инвестициялар хажми йилдан-йилга ортиб бо- 
раётгани хам бунинг ёркин далилидир.

Куриниб турибдики, инвестициянинг республика- 
миз иктисодиётидаги урни катта. Шу нуктаи назар- 
дан, инвестиция тушунчаси бозор иктисодиётининг 
асосий тушунчаларидан бири булиб, унинг мохияти 
ва ахамияти катта эканлиги билан ажралиб туради.

1 Каримов И.А. «Бош максадимиз -  кенг куламли исло- 
хотлар ва модернизация йулини катъият билан давом эттириш». 
Узбекистон Республикаси Президента И.А. Каримовнинг 2012 
йилда мамлакатни ижтимоий-иктисодий ривожлантириш якун- 
лари хамда 2013 йилга мулжалланган иктисодий дастурнинг энг 
мухим устувор йуналишларига багишланган Вазирлар Махкамаси 
мажлисидаги маърузаси. «Халк сузи», 2013 йил 19 январь.
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Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

By тушунча кенг камровли булиб, иктисодчи 
олимларнинг инвестицияга дойр турли ёндашув ва 
карашларини уз ичига олади.

Тавсия этилаётган укув кулланма Олий таълим- 
пинг 230000 -  «Икдисод» сохасидаги 5230900 -  
< бухгалтерия хисоби ва аудит» (пахта, тукимачилик 
на енгил саноат) таълим йуналишидаги бакалавр- 
iap, 5А230201 -  «Менежмент» (пахта, тукимачилик 
на енгил саноат) мутахассислигидаги магистрлар 
учун мулжалланган булиб, инвестицияларни, улар- 
пинг иктисодий мохияти хамда макро (микро) ик- 
I нсодиётни ривожлантиришдаги ахамияти; инвести- 
цион фаолият ва инвестиция дастури; давлат инвес­
тиция дастури; иктисодиётда хорижий инвестиция- 
1арнинг ахамияти; реал инвестицияларни молия- 
наштириш; инвестиция лойихаларини молиялашти- 

ришнинг мухим шакллари (лизинг); инвестиция 
юйихаларини бахолаш ва инвестиция карорларини 

кабул килиш услубияти ва услуби; инвестицияларни 
лойихавий молиялаштириш; инвестиция таваккалчи- 
никлари ва уларни пасайтириш йуллари кабиларни уз 
ичига олади.

Мазкур укув кулланма «Бухгалтерия хисоби ва 
аудит» (пахта, тукимачилик ва енгил саноат) таълим 
иуиалиши укув режасидаги «Инвестицияларни таш­
кил зтиш ва молиялаштириш» фанининг дастури асо- 
сида яратилган.
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I БОБ.

“ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИ ТАШКИЛ ЭТИШ ВА 
МОЛИЯЛАШТИРИШ” ФАНИНИНГ ПРЕДМЕТИ ВА 

МАЗМУНИ

1.1. Инвестициянинг иктисодий тушунчаси ва 
иктисодиётни ривожлантиришдаги урни

Миллий иктисодиётни эркинлаштириш ва уни 
баркарор ривожлантиришда инвестицияларнинг урни 
мухимдир. Республикамиз Президента таъкидлагани- 
дек, «...биз истеъмолни эмас, балки инвестицияларни 
купайтирдик. Бугунги кунга келиб, бу сиёсат уз сама- 
расини бермокда»1. Шу нуктаи назардан, инвестиция 
мохиятини тугри ва тула талкин этиш катта ахдмият 
касб этади.

Инвестиция иктисодий категория сифатида икти­
содий тизимнинг макро хдмда микро даражасида 
кенг ишлатилади. Х,°ЗИРГИ кунда иктисодчи олимлар 
томонидан бу иктисодий категорияга турлича таъ- 
рифлар берилган булса-да, лекин назариётчи ва ама- 
лиётчиларни кондирадиган инвестицияга берилган 
ягона таъриф мавжуд эмас.

Замонавий иктисодий адабиётларда хдмда илмий 
тадкикотларда инвестиция таърифига дойр турлича 
карашлар мавжуд. Бу манбаларда инвестицияга бе-

1 Каримов И.А. Узбекистан XXI аср бусагасида: хавфсизлик- 
ка таадид, баркарорлик шартлари ва зараккиёт кафолатлари. -  Т.: 
«Узбекистан», 1997. -  192-193 б.
8



Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

рилган таърифлар, асосан, капиталларни ошириш ёки 
жорий даромад (фойда) олиш манбаи сифатида тал- 
кии этилган. Албатта, бозор иктисодиёти шароитида 
инвестиция субъектлари инвестицияларни жалб этиш 
оркали капиталларини ёки даромадни (фойдани) 
купайтиришдан манфаатдор. Шу билан бирга, айрим 
холларда, ноиктисодий максадлар учун хам инвести- 
циялардан фойдаланишлари мумкинлиги етарли да- 
ражада уз ифодасини топмаган.

Иктисодий адабиётларда «Инвестиция» билан 
«Капитал куйилмалар» тушунчаси бир хил, ухшаш 
деб ифодаланган, яъни инвестиция асосий восита- 
ларга капитал маблагларнинг куйилиши сифатида 
эътироф этилган. Маълумки, инвестиция айланма ак- 
швларнинг усиши, турли молиявий инструментлар 
хамда номоддий активларга хам йуналтирилади.

Бу тушунчага куйидагича таърифлар берилган: 
«Капитал куйилмалар, бу -  хужаликнинг такрор иш- 
паб чикаришини кенгайтириш хамда унинг сифатини 
яхшилашга йуналтирилган харажатлар мажмуидир»;

«Капитал куйилмалар асосий воситаларни такрор 
ишлаб чикариш, кенгайтириш хамда уларнинг сифат 
I аркибини яхшилаш харажатларининг мажмуидир»;

«Капитал куйилмаларга асосий воситалар фой- 
даланишга топширилгунга кадар уларни сотиб олиш 
учун корхонанинг сарфланган харажатлари киради».

Капитал куйилмалар инвестициянинг таркибий 
кисми сифатида каралиши максадга мувофик.

Айрим таърифларда инвестиция «узок муддатли 
куйилмалар», деб таъкидланади. Дархакикат инвес- 
I ициянинг айрим турлари, биринчи навбатда, ка­
питал куйилмалар, акциялар буйича инвестиция ва 
бошкалар узок муддатли характерга эга, лекин ин­
вестиция киска муддатли булиши хам мумкин, ма- 
салан, облигациялар, киска муддатли молиявий
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куйилмалар, бир йил мудцатгача булган давр учун 
муомалага чикарилган депозит сертификатларига 
йуналтирилган инвестициялар.

Инвестициядек мураккаб иктисодий категория 
тушунчасига Узбекистан Республикасининг «Инвес­
тиция фаолияти тугрисида»ги Конунида «Инвести­
циялар -  иктисодий ва бошка фаолият объектларига 
киритиладиган моддий ва номоддий неъматлар хамда 
уларга дойр хукуклар», деб таъриф берилган.

Инвестицияга дойр таърифларга хорижий икти- 
содчи олимлар: «Инвестициялар -  жорий лахзада 
муайян бир кийматликдан келажакдаги (балки 
ноаник булган) кийматлик учун воз кечишдир» яъни 
«келажакда фойда олиш учун бугун пулдан ажралиш- 
дир»; «Инвестиция, бу -  анча узок мудцат тугагандан 
кейин келажакда даромад олиш максадида ресурслар- 
нинг сарфланиши»; «Инвестициялар -  бу капитални 
жойлаштиришнинг шундай усулики, у капитал кий- 
матининг сакданиши ёки усиб боришининг таъмин- 
лаши хамда даромаднинг ижобий микдорини келти- 
риши лозим»; «Инвестиция, бу -  келажакда купрок 
истеъмол килиш шароитига эга булиш учун эртанги 
кунга колдирилган нарса. Унинг бир кисми хозирда 
ишлатилмайдиган, захирага колдириладиган истеъ­
мол буюмлари булиб, бошка кисми эса бу ишлаб 
чикаришни кенгайтиришга йуналтирилган ресурс- 
лардир»; «Инвестиция, бу -  моддий захираларнинг 
купайиши, ишлаб чикариш воситаларининг жамгари- 
лиши ва ишлаб чикаришга харажатлардир»; «Инвес­
тициялар факат бир мамлакат ичида шу мамлакат 
фукаролари ва ташкилотлари томонидан эмас, бал­
ки чет давлатлар ва уларнинг корхона, ташкилотлари 
томонидан хам куйилиши мумкин. Улар хорижий 
инвестициялар деб аталиб, миллий иктисодиётга хо­
рижий мамлакатлар валютаси, яъни пул маблаглари, 
кимматбахо когозлар, кредитлар куринишидаги ка-
10
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питал куйилмаларининг барча шаклларида намоён 
булади»; «Махсулот сифатини яхшилаш ёки куп мик- 
дорда махсулот ишлаб чикариш учун янги объект- 
аарни яратиш, модернизациялаш, кайта таъмирлашга 
капиталларни йуналтириш» каби фикрларни илгари 
сурганлар.

Узбекистонлик иктисодчи олимлар томонидан: 
«Инвестициялар, бу -  назарда тутилган ва тутилма- 
1 ап, аммо эхтимоли бор таваккалчиликлар хамда 
кузланаётган самараларни бахолаш асосида, уз ва 
у зга маблаглар кийматини капиталлашуви ва жамга- 
рилишини таъминлаш максадида молиявий ва реал 
активларга богланиши»; «Инвестициялар, бу -  мулк 
шаклидан катъи назар, тадбиркорлик асосида фао- 
ният юритаётган жисмоний ва юридик шахслар ёки 
давлатнинг иктисодий ва ижтимоий самара олиш 
максадида уз ихтиёридаги молиявий, моддий ва ин- 
1сллектуал бойликларини конун доирасида булган 
\ар кандай тадбиркорлик объектига сарфлашидир»; 
«Инвестициялар нафакат кимматли когозларни мо- 
аиялаштириш, балки асосий воситалар, айланма 
маблагларга сарфланган маблагларни уз ичига ола- 
ди»; «Инвестициялар, бу -  давлат, юридик ва жисмо- 
пий шахсларнинг даромад олиш ва (ёки) бошка ижо- 
бий самарадорликка эришиш максадида мамлакат 
ичкарисида ва таищарисида янги корхоналар ташкил 
• гнш, фаолият курсатаётган корхоналарни кенгайти- 
риш, кучмас мулк, акциялар, облигациялар ва бошка 
кимматли когозлар хдмда активларни сотиб олишга 
иупалтирилаётган молиявий маблаглари, мул кий ва 
интеллектуал бойликдир»; «Инвестиция, бу -  фой- 
да (даромад) олиш ёки ижтимоий самарага эришиш 
максадида, давлат, хуку кий ва жисмоний шахслар 
(ипвесторлар) томонидан чекланган имкониятлар- 
дан самарали фойдаланиб, чекланмаган эхтиёжни 
кондириш учун иктисодиётнинг турли сохаларига
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маълум муддатга сарфланган барча турдаги бой- 
ликдир» сингари инвестиция тушунчасининг турли 
томонларини илмий изланишларда ифодалашган. 
Таърифларда инвестиция тушунчасининг ухшаш ва 
узаро тулдирувчи томонлари уз ифодасини топтан. 
Иктисодчи олимларнинг фикрлари тахдили шундан 
далолат берадики, инвестициялар назарий ва амалий 
жихдтдан мураккаб ва куп аспектли хусусиятига эта 
булган иктисодий категориядир.

Инвестицияга куйидагича таъриф берилиши мак- 
садга мувофик: Инвестиция, бу -  капиталнинг бар­
ча шаклларини хужалик фаолиятининг турли 
объектларига фонда олиш мацсадида киритилиши 
х;амда бозор тамойилларига асосланган таваккал- 
чилик, ликвидлик ва вацт омилига боглиц булган 
ицтисодий ёки ноицтисодий самара олишдир.

Шундай килиб, «Инвестиция» ва «Капитал ку- 
йилмалар» тушунчалари мохиятининг ёритилиши- 
да уларнинг узаро ухшаш жихатлари ва фаркларига, 
яъни капитал куйилмаларнинг инвестициялар тарки- 
бий кисми эканлигига эътибор бериш лозим.

1.2. Инвестициями назарий ва иктисодий 
мазмуни ва инвестицияларнинг зарурлиги.

Инвестициянинг шакллари

Иктисодий назария ва инвестицион жараёнларни 
амалга оширишда инвестицияларни турли курини- 
шини белгиловчи юздан ортик тушунчалар мавжуд.

Инвестицияларни самарали бошкариш, тармок 
буйича илмий асосланган инвестицион сиёсатни иш- 
лаб чикиш ва амалга ошириш максадида инвести­
цияга дойр терминларни тизимлаштириш ва тасниф- 
лаш лозим. Бу борада иктисодчи олимларнинг турли 
карашлари мавжуд.
12
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Иктисодий адабиётларда инвестициялар куйидаги 
хусусиятига кура таснифланган: ишлатилиш сохдси; 
амалга ошириш муддати; тури; ишлатилиш йунали- 
ши; хджми; ишлатилишнинг функционал сохаси бу- 
пича. Жумладан инвестициялар: реал (капитал куйил- 
малар); молиявий (портфелли) инвестициялар; номод- 
чиii активларга инвестициялар булишлик фикрлари 
ил гари сурилган. Узбекистан Республикасининг «Ин­
вестиция фаолияти тугрисида»ги Конунининг 3-мод- 
тасида мулжалланган объектга кура, инвестициялар: 
капитал, инновация ва ижтимоий инвестицияларга 
булинади.

Иктисодчи олимларнинг илмий рисолаларида ин- 
нсстицияларнинг турли хусусиятларини инобатга 
о п ан холда тизимлаштирилиши ва таснифланиши 
илмий ва амалий жихатдан асосланган. Инвестиция- 
лардан фойдаланиш самарадорлигини оширишни 
лмикдашда юкорида келтирилган таснифланишлар 
старли даражада эмаслиги куринмокда.

Шу нуктаи назардан, инвестициялар (1-расм)да 
келтирилган хусусиятларига караб таснифланиши 
максадга мувофикдир.

Капитал куйилиш объектларига кура: инвестиция­
лар реал ва молиявийга булинади.

Реал инвестициялар асосий воситаларни вужуд- 
га келтириш, товар-моддий бойликлари захирасини 
оширишга куйиладиган капитал, яъни корхоналарни 
бунёд этиш хамда уларнинг бир маромда ишлашини 
гаьминлаш учун етарли микдорда захираларни барпо 
п'ишга йуналтириладиган инвестиция микдоридан 
иборат.

Молиявий инвестициялар эса даромад олиш 
максадида инвестицияларни турли кимматли когоз- 
ларга (акциялар, облигациялар, банкларнинг депозит 
сертификатлари ва бошкалар) куйилиши назарда ту- 
гилади. Масалан, ипакчилик тармогидаги хиссадор-

13



ч 1-расм. И нвестицияларнинг таснифланиш и

Капитал
куйилиш

объектларига
кура:

Инвестицион 
жараёнларда 

иштирок этиш 
хусусиятига 

к>фа:

Такрор 
ишлаб 

чикариш 
йуналиши- 

га кура:

Даромадларнинг 
ботликдик даражасига 

кура:

Инвестор-
корхоналарга

булган
муносабатга кура:

Реал; молиявий.
Бевосита;

билвосита;
интеллектуал.

Ялпи;
реновация;

соф.
Ишлаб чикариш; 

автоном. Ички; ташки.

Амалга 
ошириш 

муддатига кура:

Биргаликда
амалга

оширилишига
кура:

Даромад- 
лилик 

даражаси- 
га кура:

Таваккалчилик 
даражасига кура:

Ликвидлик 
даражасига к>фа:

Узок; урта; 
киска.

Ботлик
булмаган; узаро 
ботлик булган; 

бир-бирини 
инкор этувчи.

Юкори; 
урта; кам; 
даромад- 

сиз.

Таваккалчиликсиз; 
паст; >фта; юкори.

Юкори; 
}фта; паст; 

ноликвидлик.

Инвестицияла- 
надиган 

капиталнинг 
мулкчилик 

шаклига к)фа:

Инвестициялаш
жараёнида

капиталнинг
ишлатилишига

кура:

^удудлар 
буйича 

капитални 
жалб этиш 
манбала- 

рига кура:

Инвестицияланадиган 
капиталнинг худудлар 

(бозорлар) буйича 
йуналтирилишига 

кура:

Корхона 
активларини 

яратишга кура:

Хусусий;
давлат;

хорижий;
аралаш.

Дастлабки; 
реинвести­

ция л ар; 
дезинвести- 

циялар.

Миллий;
хорижий. Ички; халкаро. Якка тартибда; 

стратегию

Тармок буйича 
йуналтирили- 

шига кура:

Тармокларнинг 
классификатор- 
ларига асосан, 

тармоклар 
кесими ва 
фаолият 

доирасида.

Узаро
богликлик
даражасига

кура:
Кушимча инвестициялар Жорий

инвестициялар

Якка холда 
ажратилган;

ташки
омилларга

боглик
булган; ташки 

омилларга 
таъсир этувчи.

Ишлаб чикаришни кенгайтиришга; 
узгаришларни амалга оширишга; 

инвестиция жараёнини 
рационализация килишга; махсулот 
ишлаб чикаришнинг янги дастури 

бажарилишини таъминлашга; ишлаб 
чикаришда диверсификацияни амалга 

оширишга; хавф-хатарнинг олдини 
олишга.

Капитал ва бошка 
таъмирлашларни 
амалга ошириш; 

дастгохларни 
алмаштиришга 
йуналтириш.
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лик жамияти шаклида фаолият курсатаётган «Ку- 
муш» ХЖнинг 35 % акциясини Буюк Британиянинг 
«Кардхил Инвестмент Компани Л.Т.Д.» компанияси, 
«Алишер Навоий тукимачилик» ХДнинг 43,3 % ак­
циясини Афгонистоннинг «Старс Компани Лиме- 
тед» компанияси, «Мустаффо» Х,Жнинг давлат улу- 
ши х,исобидан 25 % акциясини Чехиянинг «Клуб-97» 
фирмаси томонидан сотиб олиниши оркали инвести- 
циялар киритилган.

Инвестициялар инвестицион жараёнларда ишти- 
рок этиш хусусиятига кура: бевосита, билвосита ва 
интеллектуал инвестицияларга булинади.

Бевосита инвестициялар инвестор томонидан 
капитал куйилмаларни тугридан-тугри инвестицион 
объектларга йуналтирилишини назарда тутади. Одат- 
да, бевосита инвестициялар бошкд корхоналарни 
устав фондига капиталларнинг куйилишида намоён 
булади.

Билвосита инвестициялар  инвесторлар томони­
дан воситачи молиявий ташкилотлар оркали капитал 
куйилмаларнинг куйилиши тарзида ифодаланади. 
Масалан, ипакчилик тармотидаги киймати 6,5 млн. 
АК.Ш долларини ташкил этган 4 та пиллакашлик кор- 
хоналарини модернизациялаш лойих,асининг 85 % и 
Корея Республикасининг «Эксимбанк»и томонидан 
мол иял аштирилди.

Интеллектуал инвестициялар  патентлар, ли- 
цензиялар, ноу-хаулар, ходимларни тайёрлаш ва 
кайта тайёрлашга инвестицияларнинг йуналтирили­
шини назарда тутади. Х,озирги кунда тукимачилик 
тармотида инвестицияни бу туридан етарли даражада 
фойдаланилмайди.

Такрор ишлаб чикариш йуналишига кура: инвес­
тициялар ялпи, реновация ва соф инвестицияларга 
булинади.
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Ялпи инвестиция маълум давр ичида асосий во- 
< италар ва номоддий активларни вужудга келтириш 
ч чум сарфланадиган инвестицион капиталнинг уму- 
чмй хджмини ифодалайди. Реновация инвестиция- 
• и асосий воситаларни кайга тиклашга куйиладиган 
I лиигалнинг хджмини ифодалайди. Микдорий жи- 
члтдан реновация инвестицияси маълум даврдаги 
амортизация ажратмалари суммасига тенглаштири- 
лади.

Соф инвестиция асосий воситаларни такрор иш- 
iaf) чикаришни кенгайтириш учун инвестицияла- 

иадиган капитал хджмини ифодалайди. Микдорий 
кихатдан соф инвестиция маълум даврдаги ялпи ин- 
иестициядан барча турдаги амортизацияланадиган 
капиталларнинг амортизация ажратмаси суммаси- 
П11 иг айирмаси сифатида х,исобланади.

Даромадларнинг боглицлик даражасига кура: ин- 
исстициялар ишлаб чикариш ва автоном инвестиция- 
ларга булинади.

Ишлаб чицариш инвестицияси  жамгариш ва 
истеъмол оркали соф даромад олиш динамикасини 
ифодалайди.

Автоном инвестиция соф даромад (фойда)нинг 
шаклланишига бевосита боглик булмаган капитал 
куйилмаларни ифодалайди. Технологик жараёнларни 
I лкомиллаштириш учун йуналтириладиган инвести­
ция бунга мисол булади.

Инвесторларнинг корхоналарга булган муносаба- 
I ига кура инвестициялар ички ва ташкига булинади.

Ички инвестиция инвестор-корхоналар узлари- 
м инг операцион активларини купайтиришга капитал- 
пи йуналтиришини ифодалайди.

Ташци инвестиция капитални бошка корхона- 
ларнинг реал активларига куйилишини ифодалайди.

Амалга ошириш муддатига кура: шартли равишда 
узок -  10 йил ва ундан куп; урта муддатли -  5 йилдан

17



А. А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

10 йилгача ва киска муддатли -  1 йилдан 5 йилгача 
гурухдарга булинади. Масалан, пиллакашлик корхо- 
наларига, асосан, киска муддатли инвестициялар ки- 
ритилади.

Инвестициялар биргаликда амалга оширилишига 
кура: ботлик булмаган, узаро боглик булган ва бир- 
бирини инкор этувчи инвестицияларга булинади.

Боглиц булмаган инвестициялар  инвестицион 
дастур доирасидаги инвестицион лойиханинг тар- 
кибига кирувчи узаро боглик булмаган объектларга 
капитални йуналтиришни назарда тутади. Масалан, 
пиллакашлик корхонаси курилиши жараёнида инвес- 
тицияларнинг пилла чикиндиларини кайта ишлаш це- 
хини барпо этишга жалб этилишини шулар каторига 
киритиш мумкин.

Маълум бир кетма-кетликда жойлашган ва узаро 
боглик булган инвестицион объектларга узаро 
боглиц булган инвестициялар  киритилади. Маса­
лан, пиллакашлик корхонасидаги саралаш ва пилла 
ураш цехларига шундай куринишдаги инвестициялар 
йуналтирилади.

Бир-бирини инкор этувчи инвестициялар ух-
шаш технологиялар ва махсулот турларини муко- 
биллик асосида танлашга каратилган инвестиция- 
лардир.

Инвестициялар даромадлилик даражасига кура: 
юкори, урта, кам ва даромадсиз инвестицияларга бу­
линади.

Юцори даромадли инвестициялар  инвестицион 
бозорлардаги уртача фойда меъёрига нисбатан юкори 
соф инвестицион фойда даражасини таъминловчи 
лойихаларга капитал куйилишини ифодалайди.

Урта даромадли инвестициялар  инвестицион 
бозорларда шаклланган фойда меъёрига мос келади- 
ган, соф инвестицион фойдани олиш имкониятини
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щ радиган лойихдларга капитал куйилишипи ифода- 
иайди.

Кам даромадли инвестициялар  соф инвестицион 
фойданинг даражаси, унинг уртача меъёридан кам 
булган объектларга инвестициялар йуналтирилишини 
ж|)одалайди.

Даромадсиз инвестициялар  инвестор томонидан 
фойда олмаслик максадида инвестицион объектлар- 
ии инвестициялашни ифодалайди. Одатда, бундай 
имвестициялардан ижтимоий, экологик ва бошка 
иоиктисодий самара олиш максад килиб куйилади.

Инвестициялар таваккалчилик даражасига кура: 
I аваккалчиликсиз, паст, урта ва юкорига булинади.

Таваккалчиликсиз инвестициялар  хисобланган, 
реал, соф инвестицион фойда олиниши кафолатлан- 
ган ёки капитални йукотиш хавфи булмаган инвес- 
1ИЦИОН объектларга маблаглар куйилишипи ифода­
лайди.

Паст таваккалчиликли инвестициялар  бозор- 
даги уртача хавф-хатар даражасидан паст булган ин- 
нестицион объектларга капитал йуналтирилишини 
ш|)одалайди.

Урта таваккалчиликли инвестициялар  бозор- 
даги уртача хавф-хатар даражасига мос келадиган 
инвестицион объектларга киритилган капитал.

Юцори таваккалчиликли инвестициялар  бозор- 
даги уртача хавф-хатар даражасидан юкори булган 
инвестицион объектларга капитал куйилишини ифо­
далайди.

Ликвидлик даражасига кура: юкори, урта, паст, 
ноликвидли инвестицияларга булинади.

Юцори ликвидли инвестицияларга  жорий бо- 
зорда уз кийматини йукотмаган колда, киска муддат 
ичида (одатда бир ойгача) пул шаклига айлантириш 
имконияти мавжуд булган инвестицион объектларга 
йуналтириладиган инвестициялар киради.
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Урта ликвидли инвестициялар  жорий бозорда 
уз кийматини йукотмаган х,олда, одатда, бир ойдан 
олти ойгача булган муддат ичида пул шаклига айлан- 
тириш имконияти мавжуд булган инвестицион объ- 
ектларга киритиладиган инвестициялардир.

Паст ликвидли инвестициялар  жорий бозорда 
уз кийматини йукотмаган х,олда, узок муддатдан ке- 
йин (ярим йил ва ундан куп) пул шаклига айланти- 
риш имконияти мавжуд булган инвестицион объект- 
ларга киритиладиган инвестициялар.

Ноликвидли инвестициялар  деганда алох,ида 
амалга ошириш имконияти булмаган ва инвестицион 
бозорлардаги барча мулк таркибига биргаликда ки­
ритиладиган инвестициялар тушунилади.

Инвестицияланадиган капитал мулкчилик шакли­
га кура: хусусий, давлат, хорижий ва аралаш инвес- 
тицияларга булинади.

Хусусий инвестициялар  жисмоний шахслар, шу- 
нингдек, нодавлат мулк шаклига эга булган юридик 
шахслар томонидан капиталларни тукимачилик кор- 
хоналарига куйилишини ифодалайди.

Давлат инвестициялар и капиталларни давлат 
бюджети ва бюджетдан ташкари давлат фондлари 
хамда давлат корхоналари томонидан куйилишини 
ифодалайди.

Хорижий инвестициялар  чет эллик инвестор- 
лар фойда (даромад) олиш максадида тадбиркорлик 
фаолияти ва бошка турдаги фаолият объектларига 
кушаётган мулкий бойликларнинг ва уларга нисба- 
тан х,укукдарнинг, шунингдек, интеллектуал мулкка 
нисбатан хукукларнинг барча турлари чет эл инвес- 
тициялари х,исобланади.

Бойликларнинг бирламчи ёки такрор кушиш шак- 
лининг бирон бир тарзда узгартирилиши уларнинг 
инвестиция сифатидаги мох,ияти узгаришига олиб
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келмайди. Масалан, хозирги кунда йилига 145 тонна 
хом ипак ипини ишлаб чикариш кувватига эта булган 
«Хуа-Лу» хорижий пиллакашлик корхонаси 100 % 
хорижий инвестиция асосида ишлаётган корхона 
х,исобланади.

Аралаш инвестициялар  инвестиция объектла- 
рига хусусий ва давлат капитали куйилишини ифо­
далайди. Масалан, ипакчилик тармогида фаолият 
курсатаётган 6 та кушма корхона аралаш инвести­
ция асосида ташкил этилган булиб, уларнинг 64,1 % 
ини хорижий инвестициялар, колган 35,9 % ини эса 
«Узбекенгилсаноат» ДАК улуши ташкил этади.

Инвестициялаш жараёнида капитал ишлатилиши- 
га кура: дастлабки инвестициялар, реинвестициялар, 
дезинвестицияларга булинади.

Дастлабки инвестициялар  уз маблаги хдмда 
карз шаклидаги молиявий ресурслар х,исобига инвес­
тицион максадлар учун кайта шаклланган капитал 
ишлатилишини ифодалайди.

Реинвестициялар  инвесторнинг фаолияти на- 
гижасида олинган фойдани (даромадни) муомалага 
киритиш.

Дезинвестициялар  инвестицион максадлар учун 
кайта ишлатмаслик шарти билан илгари киритилган 
инвестицион капитални инвестицион оборотдан аж- 
ратиб олиш жараёнини ифодалайди. Масалан, кор­
хона курган зарарни коплаш учун йуналтирилган ин­
вестиция.

Худудлар буйича капитални жалб этиш манба- 
ларига кура: миллий ва хорижий инвестицияларга 
булинади.

Миллий инвестициялар  мамлакатимиздаги тур- 
ли инвестицион объектларга корхоналар ёки давлат 
ташкилотларининг капитали куйилишини ифода­
лайди.
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Хорижий инвестициялар  республикамиздаги 
инвестицион объектларга хориждаги юридик ёки 
жисмоний шахсларнинг капитали куйилишини ифо- 
далайди. Бундай инвестициялар давлат томонидан 
кафолатланган ёки тугридан-тугри хусусий хори­
жий инвестициялар шаклида киритилади. Масалан, 
хозирги кунда пиллакашлик корхоналарига тугри­
дан-тугри хусусий хорижий инвестициялар киритил- 
мокда.

Капиталнинг худудлар (бозорлар) буйича йунал- 
тирилишига кура, инвестициялар ички ва халкаро ин- 
вестицияларга булинади.

Ички инвестициялар  мамлакат ичидаги турли 
шаклдаги капиталларнинг куйилишини ифодалайди.

Халцаро инвестициялар (ёки халцаро бозордаги 
инвестициялар) мамлакатдаги турли шаклдаги ка- 
питалларни унинг ташкарисида куйилишини ифода­
лайди.

Корхона активларини яратишга кура: янги бар- 
по этиладиган корхоналар ёки улар таркибида барпо 
этиладиган шуъба корхоналар активларини яратиши- 
ни ифодалайди. Булар, уз навбатида, якка тартибдаги 
ва стратегик инвестицияларга булинади.

Якка тартибдаги инвестициялар  корхонанинг 
жорий фаолияти давомида янги ишлаб чикариш объ- 
ектларини барпо этиш учун ишлатиладиган инвес­
тиция.

Стратегик инвестициялар  стратегик инвес­
тицион лойихаларни амалга ошириш учун йуналтири- 
ладиган инвестициялар.

Тармок буйича йуналтирилишига кура таснифла- 
нишда, тармоклар кесими ва фаолият доирасида ин- 
вестицияларнинг таксимланиши назарда тутилади. 
Бундай таснифланиш давлат томонидан тармоклар 
буйича инвестициялаш жараёнини бошкаришда хам-
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да тармокларнинг инвестицион жозибадорлигини 
бахолашда кулланилади. Жумладан, Узбекистан Рес- 
иубликаси Президентининг 2006 йил 15 ноябрдаги 
ПК - 512 сонли карорида 2006-2010-йиллар мобай- 
мида хорижий инвестициялар киритиш асосида ипак- 
чилик тармоги ривожлантирилиши белгиланган.

Узаро богликдик даражасига кура: якка холда аж- 
ратилган, ташки омилларга боглик булган ва ташки 
омилларга таъсир этувчи инвестицияларга булинади.

Якка х,олда ажратилган инвестициялар  бош- 
ка инвестицияларга эхтиёж колдирмайдиган куйил- 
малар.

Ташци омилларга боглик, булган ва таъсир 
>тувчи инвестициялар  узаро боглик булиб, улар 
инфляция даражаси, ижтимоий инфраструктура, иш- 
лаб чикаришнинг мавжудлигига ва бошка омилларга 
боглик булган капитал куйилмалар.

Кушимча инвестициялар  ишлаб чикаришни 
кенгайтиришга, узгаришларни амалга оширишга: ин­
вестиция жараёнини рационализация килишга, мах,- 
сулот ишлаб чикариш янги дастурининг бажарилиши- 
ни таъминлашга, ишлаб чикаришда диверсификация- 
ни амалга оширишга ва хавф-хатарнинг олдини олиш- 
га инвестициялар йуналтирилишини ифодалайди.

Жорий инвестициялар  капитал ва бошка таъмир- 
лашларни амалга ошириш ва дастгохларни алмаш- 
гиришга инвестициялар йуналтирилишини ифода­
лайди.

Тармок хусусиятларини инобатга олган холда, 
ишлаб чикилган ва тавсия этилаётган инвестиция- 
ларнинг таснифланиши инвестицион жараён ишти- 
рокчилари (инвесторлар, тижорат банклари, кредит 
муассасалари, давлат, корхоналар ва бошка молия- 
вий институтлар) учун иктисодий ахборот манбаи си- 
(|)атида инвестицияга дойр карорларни кабул килиш 
учун хизмат килади.
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1.3. Давлат инвестицион сиёсати

Узбекистан Республикаси Инвестиция дастури- 
га киритилган лойихаларни тайёрлаш ва уларнинг 
амалга оширилиши устидан давлат мониторинги ин­
вестиция дастурига киритилган инвестиция лойида- 
ларининг амалга оширилишини бошкариш ва назорат 
килишнинг асосий механизми хисобланади.

Инвестиция дастурига киритилган лойихалар 
ва таклифлар буйича маълумотлар банкини шакл- 
лантириш мониторингнинг асосий вазифалари 
хисобланади.

Бунда куйидагиларга эътибор бериш лозим:
• республика инвестиция дастурига киритилган 

ва биринчи навбатда, хорижий инвестицияларни 
жалб этиш хисобига амалга ошириладиган инвести­
ция лойихаларининг уз вактида ва самарали руёбга 
чикарилишини таъминлаш;

• давлат бонщаруви органларининг, инвести­
ция жараёни бошка катнашчиларининг фаолиятини 
мувофикдаштириш, уларнинг инвестиция лойихала- 
рини, улар тулик тугаллангунга кадар, амалга оши- 
риш билан боглик масалаларни уз вактида хал этиш 
юзасидан жавобгарлигини ошириш;

• инвестиция лойихалари харакатига уларни 
амалга оширишнинг барча боскичларида тускинлик 
килаётган омилларни аниклаш ва урганиш, шу жум- 
ладан, инвестиция лойихаларининг амалга оширили­
ши билан боглик булган турли масалаларни куриб 
чик,иш муддатларини узгартириш йули билан барта- 
раф этиш буйича тезкор чора-тадбирлар куриш;

• инвестиция лойихалари тасдикланган хажмлар 
ва муддатларга катьий риоя килинган холда инвести­
ция лойихалари ташаббускорлари ва ваколатли банк- 
лар томонидан маблаглар билан уз вактида таъмин- 
ланиши устидан назорат килиш;
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• инвестиция лойихаси буйича хорижий шерик- 
лар олдида кабул килинган мажбуриятларнинг бажа- 
рилишига кумаклашиш;

• инвестиция мухитини такомиллаштириш буйи­
ча таклифлар ишлаб чикиш.

Аник дастурга эта ва Узбекистан Республикаси 
Инвестиция дастурининг таркибий кисми булган 
инвестиция лойихалари мониторинг объекта хисоб­
ланади.

Инвестиция дастурининг таркибий кисми булган 
устувор инвестиция таклифларининг йигма руйхатига 
киритилган лойихалар буйича маълумотлар банкини 
шакллантирилади. Унда:

• инвестиция лойихасининг ташаббускори томо- 
нидан тасдикланган инвестиция лойихаларининг 
аник дастурига киритилган инвестиция лойихаси пас­
порта;

• хар бир инвестиция лойихасини амалга оши- 
ришнинг инвестиция лойихалари ташаббускорла- 
ри томонидан Ташки иктисодий алокалар, инвести- 
циялар ва савдо вазирлиги билан келишилган холда 
тасдикланадиган режа-жадваллари;

• устувор инвестиция таклифларининг йигма руй­
хатига киритилган инвестиция таклифлари буйича 
ишлаб чикиладиган янгидан бошланаётган устувор 
инвестиция лойихаларини олга суриш чора — тадбир- 
лари дастури.

Инвестиция дастурига киритилган инвестиция 
лойихаси ташаббускори томонидан хар ойда такдим 
этиладиган ахборот асосида шакллантирилади.

Инвестиция лойихаси паспортида инвестиция ло­
йихаси ташаббускори, хорижий шерик, лойиханинг 
умумий киймати ва барпо этилаётган ишлаб чика- 
ришнинг лойихадаги куввати, махсулотни экспорт 
килиш, маблаг билан таъминлаш манбалари ва схема- 
си буйича прогноз курсаткичлар, лойиханинг копла-
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1.3.1-жадвал
Вилоятлар кесимида ишга туширилган объектлар
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Коракалпогистон
Республикаси 4

Ип калава- 12,2 
минг тн.

Трикотаж матоси -1 ,5  
минг тн.

Трикотаж буюмлари -  
1,8 млн. дона

Тикув буюмлари -  0,6 
млн. дона

16 375,3 700

Андижон 3

Ип калава -  5,0 
минг тн.

Трикотаж матоси -  2,5 
минг тн.

Трикотаж буюмлари -  
1,3 млн. дона

11 703,3 584

Бухоро 3
Ип калава -  1,0 минг тн. 

Мато -  7,5 млн. п. м. 
Тикув буюмлари -  0,5 

млн. дона
3 970.0 220

Наманган 4
Ип калава -  8,4 минг тн. 

Тикув буюмлари -  2,0 
млн. дона

12 427,0 440

Самарканд 2

Ип калава -  0,9 минг тн. 
Трикотаж матоси -  0,2 

минг тн.
Трикотаж буюмлари -  

1,2 млн. дона

2 663,6 117
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Сирдарё 2 Ип калава -  7,25 минг 
тн. 10 000,0 175

Тошкент 4
Ип калава -  11,3 минг 

тн.
Тикув буюмлари -1 ,8  

млн. дона
60 084.0 800

Фаргона 2
Ип калава -  8,0 минг тн. 
Буялган ип калава -  2,0 

минг тн.
18 500,0 150

Хоразм 2 Ип калава -  5,5 минг тн. 26 100,0 200

Тошкент ш. 2 Ип калава -  8,0 минг тн. 21 000,0 350

Жами: 28

Ип калава 60,5 минг 
тн.,

Мато 7,5 млн.п.м., 
Трикотаж матоси 6,2 

минг тн.,
Трикотаж буюмлари 

3,7 млн. дона.

194,8 3 736

ниш ва карз маблагларини кайтариш муддатлари туг- 
рисидаги ахборотлар, шунингдек, зарурат булганда, 
хорижий инвестициялар иштирокида ташкил этила- 
ётган корхона буйича маълумотлар ифодаланади.

Режа-жадвалда янги ташкил этилаётган корхона- 
нинг техник-иктисодий асосланишини ишлаб чикиш, 
экспертизадан утказиш ва тасдиклаш, руйхатдан 
утказиш (зарурат булганда), асосий контрактни ту- 
зиш ва руйхатдан утказиш, инвестиция лойихдси 
буйича Вазирлар Махдамаси карорини тайёрлаш ва 
кабул килиш, кредит битимларини имзолаш, лойихд- 
смета хужжатларини ишлаб чикиш, келишиш ва 
тасдиклаш, миллий ва хорижий валютада маблаг би- 
лан таъминлашни бошлаш, ишлаб чикариш майдон- 
ларини ва инфратузилма объектларини куриш, тех­
нологик асбоб-ускуналарни урнатиш, корхонанинг
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лойихддаги кувватга чикиши буйича аник муддатлар 
тугрисидаги ахборотларни уз ичига опади.

Чора-тадбирлар дастури Халкаро молия ва ик- 
тисодий институтлар хдмда донор мамлакатлар иш- 
тирокида Инвестиция лойихдларини тайёрлаш ва 
амалга ошириш регламентига мувофик ишлаб чики- 
лади ва инвестициялашдан олдин инвестиция лойи- 
халарининг техник-иктисодий асосланишини тасдик- 
лаш ва маблаг билан таъминлашнинг аник манба- 
ларини белгилашгача булган ишлар мажмуасидан 
(уларни бажаришнинг прогнози муддатларини кур- 
сатган холда) иборат.

Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва 
савдо вазирлиги хар ойда:

• хорижий инвестициялар ва кредитлар иштиро- 
кидаги инвестиция лойихаларини амалга ошириш 
тугрисида Давлат статистика ишлари дастурида бел- 
гиланган хажмда ва муддатларда такдим этиладиган 
йигма статистика ахбороти буйича -  Узбекистан Рес- 
публикаси Давлат статистика кумитаси томонидан;

• марказлаштирилган инвестициялардан, шу жум- 
ладан, Х,укумат кафолати остида жалб этиладиган хо­
рижий инвестициялар ва кредитлардан фойдаланиш 
буйича -  Молия вазирлиги ва тижорат банклари то­
монидан;

• хорижий инвестициялар иштирокидаги корхо- 
наларни давлат руйхатидан утказиш буйича -  Адлия 
вазирлиги томонидан;

• хусусийлаштирилаётган корхоналар акциялари 
пакетини хорижий инвесторларга сотиш, мулкида 
давлат улуши булган хорижий инвестициялар иш­
тирокидаги корхоналар фаолияти буйича -  Давлат 
ракобат кумитаси томонидан;

• кичик ва хусусий бизнес сохасидаги, шу жумла- 
дан, жалб этилаётган хорижий кредит линиялари иш-
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тирокидаги инвестиция лойих,алари буйича -  Давлат 
ракобат кумитаси томонидан;

• лойихд курсаткичлари (лойихадаги кувватни 
таъминлаш, янги иш уринларини барпо этиш) инвес­
тиция лойихдси ташаббускори томонидан бажарили- 
ши юзасидан такдим этиладиган ахборотлар асосида 
маълумотлар банки янгилаб борилади.

Инвестиция дастурига киритилган лойихаларнинг 
амалга оширилиши Вазирлар Махкамасининг тегиш- 
ли комплекслари мажлисларида куриб чикилади.

Инвестиция дастури доирасида 2012 йилда 1,8 
миллиард АКД1 долларидан ортик хорижий инвес­
тицияларни узлаштириш мулжалланганлиги истик- 
болдаги баркарор иктисодий усиш жараёнлари куза- 
тилиши кутилаётганлигидан далолат беради. Мазкур 
хорижий инвестицияларнинг 75% и тугридан-тугри 
инвестициялар улушига тугри келади.

1.3.2-жадвал
Ипакчилик тармогида 2007-2012 йиллар мобайнида 

амалга оширилган инвестицион лойихалар

Корхоналарнинг
номи

Жонлашган
худуд

Хом ипак 
ишлаб 

чикариш 
куввати, 

тн.

Лойи- 
ханинг 

киймати, 
минг USD.

КК «Romstar» (ХХР) Бухоро 100 1120

КК «НеШ Silk» (ХХР) Наманган 50 800

ЦК «Ravnaq Silk» 
(ХХР) Тошкент 50 550

ХК «Singapore- 
Samarqand» (БАА)

Самарканд,
Фаргона 250 1970
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МЧЖ «Xorazm Ipagi» 
(Узбекистон) Хоразм 75 460

КК «Silver Silk» 
(Буюк-Британия) Фаргона 225 2742

КК «Malobar Silk» 
(БАА) Навоий 30 330

ШК «Golden Silk» 
(Вьетнам) Наманган 100 1253

Хус.К «Surxon Termez 
Silk» (Узбекистон) Сурхондарё 100 1500

Хус.Ф «Jizzax 
Kuxinur» 

(Узбекистон)
Жиззах 75 750

ШК «Asia Silk» 
(Вьетнам)

Коракалпогистон
Республикаси 50 400

КК «Muborak Pure 
Silk» (XXP) Наманган 50 500

МЧЖ «Kumushkent 
Ipagi» (Узбекистон) Бухоро 50 400

Жами: 1205 12775

Президентимиз таъкидлаганидек, «Бир суз би- 
лан айтганда, мамлакатимизда глобал инкирознинг 
окибатларини, бугунги ва эртанги кутиладиган таъ- 
сирини хисобга олган холда, катъий, дар томонла- 
ма уйланган кенг куламли лойихалар бугун амалга 
оширилмокда».

Дархакикат, хозирги кунда ташки дунё билан 
икки томонлама узаро манфаатли алокаларимиз ри- 
вожланиб бормокда. Икдисодиётни модернизация 
килиш, техник ва технологик кайта жихозлаш буйича 
дастурларни амалга оширишимизда хорижий мам- 
лакатларнинг илгор технологияларига асосланган
зо
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инвестицияларига эхдиёж мавжуд. Крлаверса, жах,он 
бозоридаги талабнинг пасайиб бориши мах,аллий 
ишлаб чикарувчи корхоналаримизнинг экспорт 
куламига жиддий таъсир курсатади.

Шунга асосланган х,олда, Хукуматимиз томонидан 
Инкирозга карши чоралар дастури ишлаб чикилган 
булиб, мазкур Дастурда талабни рагбатл антиришга 
йуналтирилган бир катор молиявий имтиёзлар ва 
баркарор иктисодий усиш суръатларини таъминлов- 
чи чора-тадбирлар мажмуи уз аксини топди.

Бу холат миллий иктисодиётимизнинг юкори 
инвестицион салох,иятга эта булаётганлиги ва 
Хукуматимиз томонидан яратилаётган кулай инвес- 
I ицион мух,ит билан бевосита богликдир.

Натижада 2011 йилда 1,5 миллиард АДШ доллари 
микдорида хорижий инвестициялар узлаштирилди, 
уларнинг 70% и тугридан-тугри жалб килинадиган 
инвестициялар улушига ту три келади. Жалб килинган 
тутридан-тутри хорижий инвестициялар Узбекистон 
миллий иктисодиётининг ривожланиши учун страте- 
гик ахамиятга эта булган реал секторларини модер­
низация килишга йуналтирилган.

Тест топшириги
1. Реал инвестициялар куйидаги максадларда кири- 

тилади:
А. Кднун томонидан такикланмаган хар кандай тадбир- 

корлик фаолиятига
Б. Молиявий воситаларни сотиш ва сотиб олишга 
С. Асосий воситаларни кайта ишлаб чикаришга 
Д. Тадбиркорлик фаолиятида асосий ва айланма капитални 

ташкил этиш мадсадида

2. Ички инвестициялар нима?
А. Мазкур мамлакатда инвестиция фаолиятини юритаётган 

инвестор томонидан йуналтирилган инвестициялардир
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Б. Бонща мамлакатда инвестиция фаолиятини юритаётган 
инвестор томонидан йуналтирилган инвестициялардир

С. Инвестиция фаолиятини юритаётган инвестор томонидан 
йуналтирилган пул маблагларидир

Д. Инвестор томонидан бошка инвестиция фаолиятини 
юритаётган инвесторга йуналтирилган инвестициялардир

3. Кимлар инвестиция фаолияти кагнашчилари хисоб- 
ланади?

А. Инвестиция ташкилотлари, инвестиция фондлари, тижо- 
рат банклари

Б. Бюджетдан ташкари фондлар, сугурта компаниялари ва 
ташкилотлари

С. Факат давлат ва нодавлат корхоналари ва ташкилотлари
Д. К,онун томонидан рухсат этилган барча жисмоний ва 

юридик шахслар

4. Реинвестиция нима?
А. Инвестиция фаолияти натижасида олинган фойдани 

муомаладан чикариш
Б. Инвестиция фаолияти натижасида олинган фойдани 

кайта инвестициялаш
С. Инвестиция фаолияти натижасида олинган фойданинг 

мулкдорлар уртасида таксимланиши ва чет элга олиб 
кетилиши

Д. Инвестиция фаолияти натижасида олиниши кутилган 
фойданинг бой берилиши

5. Капитал куйилмалар инвестициялар тушунчаси би- 
лан камлай фаркланади?

А. Фаркланмайди
Б. Капитал куйилмалар факат кимматли когозлар сотиб 

олишга йуналтирилади
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С. Капитал куйилмалар инвестициялар таркибига кириб, 
асосан, корхоналарнинг асосий фондларини тиклаш, 
кайта таъмирлаш, бутунлай янгилашга йуналтирилади 

Д. Капитал куйилмалар инвестициялар таркибига кириб, 
асосан, корхоналарнинг асосий фондларини тиклаш, 
кайта таъмирлаш, бутунлай янгилашга йуналтирилмайди

6. Молиявий инвестициялар нима?
А. Бу муомаладаги молиявий воситалар 
Б. Кимматли когозлар 
С. Банклардаги куйилмалар
Д. Бу муомаладаги молиявий воситалар, шунингдек, банк 

депозитларига муайян муддатга богланган инвестор 
маблаглари

7. Инвестициялар мулжалланган объектига кура кандай 
турларга булинади?

А. Реал, молиявий 
Б. 11ортфель, молиявий 
С. Капитал, инновацион, ижтимоий 
Д. Венчур, реал

8. Ташки инвестиция фаолиятини амалга оширишда 
кандай омиллар урганилади?

А. Мамлакатдаги иктисодий вазият 
Б. Мамлакатдаги ижтимоий вазият 
С. Мамлакатдаги сиёсий вазият
Д. Мамлакатдаги иктисодий, сиёсий ва ижтимоий вазият

9. ?̂ удуд инфратузилмасининг ривожланганлиги — бу 
кайси омиллар гурухига киради?

А. Ижтимоий 
Б. Сиёсий
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С. Интеллектуал 
Д. Ик;тисодий

10. «___________ » -  мамлакат, тармок ёки алохида
олинган бирор бир корхона инвестицияларининг 
даромадлилиги, ривожланиш истикболлари ва ин­
вестицией риск даражаси нуктаи назаридан бахо- 
ланишидир.

А. Инвестиция мухити 
Б. Инвестиция фаоллиги 
С. Инвестиция жозибадорлиги 
Д. Инвеста ция салохияти

“Блиц-суров”учун саволлар ва топширик/iap
1. Ф аннинг предмет и хакида маълумот беринг.
2. Ф аннинг максади ва вазифалари хакида маълумот 

беринт.
3. Ф аннинг таркибий тузилиши ва бошка фанлар би- 

лан богликдиги.
4. Узбекистан Республикасига инвестицияларни жалб 

килииннинг меъёрий-хукукий асослари масалалари.
5. Х,УДУДларнинг инвестицион фаоллигини бахолаш.
6. Инвестицион бозорнинг макроиктисодий курсат- 

кичла!ри.
7. Мингакаларда корхоналарга инвестицияни жалб 

кцлиш хобилиятини бахолаш.
8. Инвестицион дастурнинг таркибий цисмлари нима- 

лардан иборат?
9. Инвестицион дастурга киритилган лойихаларни 

амалга ошириш мониторинги вазифаси нималардан 
иборат?

10. М аълумотлар банки кандай маълумотларни уз ичи­
га олади?

11. Инвестиция лойихаси паспорта кандай маълумот­
ларни уз ичига олади?
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12. Инвестиция лойихдсини амалга ошириш Режа -  
Жадвали кандай маълумотларни уз ичига олади?

13. Инвестиция дастурига киритилган лойихаларнинг 
амалга оширилиши кайси ваколатли орган томони- 
дан куриб чикилади?

“Ак/шй хужум ” усулидан 
фойдаланиш учун саволлар ва топширикдар

1. Инвестицион бозорнинг тузилиши.
2. Узбекистан Республикасига инвестицияларни жалб 

килиш масалалари.
3. «Инвестициялар», «Капитал куйилмалар» хакида 

нималарни биласиз?
4. Молиявий (портфель) инвестициялар хакида маълу­

мот беринг.
5. Реал (моддий) инвестициялар хакида маълумот 

беринг.
6. Интеллектуал инвестициялар хакида маълумот 

беринг.
7. Инвестиция фаолиятининг субъектлари ва объекта 

хакцда маълумот беринг.
8. «Капитал куйилмалар» деганда нимани тушунасиз?
9. Инвестиция ва капитал куйилмалар уртасидаги 

ухшашлик ва фарк нимадан иборат?
10. Инвестиция тушунчаси таърифига дойр иктисодчи 

олимларнинг ёндашувларига муносабатингизни 
билдиринг.

11. Инвестицияларнинг кандай шаклларини биласиз?
12. Инвестициялар кандай хусусиятларига караб тас- 

нифланади?
13. Узбекистонда инвестиция йуналтириладиган усту- 

вор тармоклардан кайси бирини биласиз?
14. Иктисодиётимизга чет эл инвестицияларини жалб 

этиш зарурати ва ахамиятини шархдаб беринг.
15. Мамлакатимизда хорижий инвестициялар, айник- 

са, тугридан-тугри хорижий инвестициялар кири- 
гилиши учун кандай имтиёзлар белгиланган?
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II БОБ.

ИНВЕСТИЦИЯЛАР САМАРАДОРЛИГИ ВА ВАКД
КОНЦЕПЦИЯСИ АСОСИДА ИНВЕСТИЦИОН 

ДАРОМАДЛАРНИ ХИСОБЛАШ

Инвестицион лойихд самарадорлигини аниклашда 
самарадорликни аниклаш усули ва курсаткичларни 
танлашга эътибор берилади. Жумладан, саноат кор- 
хоналари учун куйидаги курсаткичлар самарали 
хдсобланади:

• активларнинг жорий киймати асосида хдсоб- 
ланган ишлаб чикариш рентабеллиги;

• мах,сулотни сотиш хджми рентабеллиги;
• моддий ва мехдат ресурсларининг ишлатилиш 

самарадорлиги;
• жалб этиладиган инвестициялардан олинадиган 

даромад.
Шу билан бир каторда, фойда хджми ва аморти­

зация ажратмаси хдм корхоналар учун инвестицион 
лойихдни бахдлашнинг асосий мезони сифатида 
каралади.

Аксарият хорижий иктисодчи олимларнинг ил- 
мий ишларида инвестицион лойихд самарадорлигини 
бах,олашда вакт мезонини хдсобга оладиган куйидаги 
икки гурух, курсаткичлардан фойдаланиш тавсия 
этилган:

1. Дисконтлаш буйича бах,олашга асосланган «ди­
намик» усуллар:

• инвестицион лойихднинг самарадорлигини дис- 
контлашнинг соф жорий киймат усули асосида бах,о- 
лаш -  NPV (Net Present Value);
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• инвестицион лойиханинг самарадорлигини дис- 
контлашнинг инвестициялар рентабеллик индекси 
асосида бахолаш -  PI (Profitability Index);

• инвестицион лойиханинг самарадорлигини дис- 
мштлашнинг фойданинг ички меъёри усули асосида 
бахолаш -  IRI (Internal Rate Index);

• инвестицион лойиханинг самарадорлигини дис- 
мштлашнинг коплаш муддати усули асосида бахо- 
iaiu -  DPP (Discounted Payback Period).

2. Х,исоблаш буйича бахолашга асосланган «ста- 
шстик» усуллар:

• инвестицияни коплаш муддати усули -  РР (Pay­
back Period);

• инвестиция самарадорлиги коэффициента усу- 
111 ARR (Accounted Rate of Return).

Реал инвестицион лойихалар самарадорлигини 
оахолашнинг асосий курсаткичларидан фойдаланиш 
на хисоблаш услубиятини батафсил куриб чикамиз.

2.1. Инвестицияларнинг мукобил 
иариантларини жорий этишда NPV-соф жорий 

в;ийматни таккослаш усули

Инвестицион лойих,ани самарадорлигини дис- 
вонтлашнинг соф жорий циймат (NPV  -  Net 
/'resent Value) усули  инвестициялашнинг натижалари 
I м рисида умумлаштирилган маълумот олиш имко- 
шши беради, яъни унинг мутлак суммасидаги якуний 
| амарасини.

Дисконт лаш нинг соф ж орий циймат и , бу — муайян 
пакт оралигида даромад ва капитал куйилмалар ора- 
сидаги дисконтланган фаркни ифодалайди

Инвестицион лойиха самарадорлигини хисоб- 
iaшнинг асосий мезони сифатида дисконтланган NPV
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усулидан фойдаланишнинг максадга мувофиклиги 
тал кин килинади.

Инвестицион лойихаларнинг NPV  усули кулла- 
нилиши натижасида инвестицион харажатлар билан 
келажакда олинадиган даромад орасидаги нисбат 
аникланади. Шунинг учун амалиётда N PV  усулидан 
кенг фойдаланилади.

Пулнинг вакт ва таваккалчилик омиллари таъси- 
рида узгариши дисконтлаш коэффициента ёрдамида 
хисобланади.

Бозор иктисодиёти шароитида корхоналар инвес­
тицион лойихаларни амалга ошириш натижасида уз 
кийматини соф жорий кийматга тент микдорда оши- 
ришдан манфаатдор.

Пулда ифодаланган инвестицион лойихдни амал­
га ошириш мобайнида NPV  курсаткичи ижобий 
(мусбат) кийматга эга булиши дастлабки харажатлар 
копланишини билдиради.

Инвестицион лойихднинг N P V  канчалик юкори 
булса, унинг самарадорлиги шунчалик юкори булади 
ва бу лойиха амалга ошириш учун кабул килинади.

Агар инвестицион лойихани NPV  салбий (ман- 
фий) кийматга эга булса, белгиланган фойда нормаси 
таъминланмайди, яъни лойиха самарасиз (зарарли) 
хисобланади. Бунд ай лойиханинг татбик этилиши 
иктисодий жихатдан максадга мувофик эмас.

Инвестицион лойиханинг N P V  нолга тенглиги 
уни факатгина капитал харажатлар копланиши ва 
фойда келтирмаслигини билдиради. Бу хилдаги лойи- 
халарнинг хам амалга оширилиши максадга мувофик 
эмас.

Пул окимлари вактга богланган холда таксим- 
ланганлиги сабабли дисконтлаштириш фоиз ставка- 
лари г буйича амалга оширилади. Шу нуктаи назар- 
дан, дисконтлаш ставкаси даражасининг тугри асос- 
ланиши мухим хисобланади.
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Инвестицион харажатлар амалга оширилганда 
инвестицион лойиханинг N PV  куйидагича хисоб- 
ланади:

NPV = У  SP°< IX
- 0  +

бу ерда, SPO -  алохида шаклдаги инвестицион 
лойихалар амалга оширилгандаги соф пул окимлари 
суммаси;

IX  -  инвестицион лойихаларнинг амалга оширил­
гандаги инвестицион харажатлар суммаси; 

t -  хисоблаш давридаги п интерваллар сони. 
Инвестицион харажатлар бир неча боскичда амал­

га оширилса, у холда инвестицион лойиханинг соф 
жорий киймати N P V куйидагича хисобланади:

Np y - j r  SPO< ^  £Х>

бу ерда, IXt -  инвестицион лойихадан фойдала- 
ниш давридаги интерваллар буйича инвестицион ха­
ражатлар суммаси.

1-мисол. Пиллакашлик корхонаси киймати 2 
млн. USD га тенг булган лойихани тахлил килади. 
К^уйидаги жадвалда соф пул тушумининг киймати 
келтирилган.

(млн. USD)

йил А лойиха Б лойиха
1 0,9 0,8
2 1,6 U
3 - 0,6

41



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

Инвестицион лойихдлар буйича мукобил харажат- 
лар 12 % га тенг.

Хдр бир инвестицион лойихд буйича NPV  ни 
аниклаймиз. Кдйси лойихд афзал?

А лойихднинг соф жорий киймати тенг:

NPV 0,9 1,6 -- 2= 0,08 млн. USD

NPV =

1+ 0,12 (1+0,12)2

Б лойихдни соф жорий киймати тенг:

0,8 , 1,1 _ -2= 0,02шт. USD.
1+ 0,12 (1+ 0,12)2 (1+ 0.12)3

0,08>0,02 булганлиги сабабли А лойихд кабул
килинади.

1-топширшу Пиллакашлик корхонаси иккита 
2,5 млн. USD га тенг булган инвестицион лойихдни 
тахдил килади. Ь^уйидаги жадвалда соф пул тушуми- 
нинг киймати келтирилган.

{млн. USD)

йил А лойиха Б лойиха
1 1,2 0,9
2 1,8 1,3
3 - 0,8

Инвестицион лойих,алар буйича мукобил харажат- 
лар 11%  га тенг.

Хар бир инвестицион лойихд буйича NPV  ни 
аникланг. Кдйси лойих,а афзал?

Юкоридаги мисол ва топширикни замонавий 
компьютер технологиясидан фойдаланилган х,олда 
х,исоблаймиз.

(Microsoft Office Excel) дастуридаги f x функция 
ёрдамида {NPV  ёки ЧПС) дисконтлашни ставкаси,
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шунингдек, келгуси тулов киймат (манфий) ва ту- 
шум (мусбат) тутрисидаги маълумотлардан фойда- 
ланган холда инвестициянинг соф жорий кийматини 
аниклаймиз.

1- мисол маълумотлари ёрдамида хисоблаш нати- 
жалари куйидагича:

А лойихани NPV (0,12; -2; 0,9; 1,6) = 0,08 млн. 
USD;

Б  лойихд учун NPV (0,12; -2; 0,8; 0,6) = 0,02 млн. 
USD.

2 - топшириКг Пиллакашлик корхонасининг 
инвестицион лойихаси буйича соф жорий киймат 
суммасини аникланг:

-  лойихани амалга ошириш муддати -  5 йил.
-  лойиха буйича умумий инвестицион харажат 

хажми 1000000 USD. Инвестицион харажатлар сум- 
маси йиллар буйича куйидагича: 1 йил -  700000 USD; 
2 йил -  300000 USD.

-  лойиха буйича соф пул окимининг хисобланган 
суммаси 1800000 USD, лойиханинг учинчи йилдан 
бошлаб бир маромда соф пул окими шаклланади (йи- 
лига 600000 USD)

-  лойиханинг дисконтланган ставкаси йилига 10 % 
ни ташкил килади.

Инвестицион харажатлар окимининг хакикий 
киймати ва инвестицион лойиха буйича соф пул 
окимини хисобланг.

1) Дисконтланган ставка 10%, куйидаги формула 
оркали хисоблаймиз: D=l/(l+r)n

D= 1/(1+ 0,1)°= 1,0; D= 1/(1+ 0,1)‘= 0,909;
D= 1/(1+ 0,1)2= 0,826; D= 1/(1+ 0,1)3= 0,751;

D= 1/(1+ 0,1)4= 0,683.
2) Х,озирги кийматдаги лойиха буйича умумий 

инвестицион харажат хажми: 700000x1,0= 700000; 
300000x0,909=272000 USD.
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3) Х,озирги кийматдаги соф пул окими: 
600000x0,826=496000; 600000x0,751=451000USD; 

600000x0,683=410000 USD.
Инвестицион харажатларнинг умумий суммаси 

ва соф пул окимининг х,озирги кийматини х,исобга 
олган холда, инвестицион лойихд буйича соф жорий 
киймат суммасини аниклаймиз.

NPV= 1357000-972000=385000 USD.
Хисоблаш натижалари шуни курсатадики, инвес­

тицион лойихани амалга ошириш натижасида соф 
жорий киймат суммаси 385000 USD ни ташкил этади.

2.2. Инвестицияларнинг мукобил 
вариантларини жорий этишда даромаднинг 
ички меъёри асосида таккослаш усули -  IRI 

(Internal Rate Index)

Даромаднинг ички меъёри (IRI) уисоблаш усу­
ли. Даромаднинг ички меъёри деб, лойиханинг соф 
жорий киймати 0 га тенг булган фоиз ставкаси тушу- 
нилади.

Хорижий мамлакатлар амалиётида, капитал ку- 
йилмаларни тахдил килишнинг дастлабки боскичи 
сифатида IR I  курсаткичидан фойдаланилади. Лойи- 
халар танловида кейинги боскичга IR I  курсаткичи 
10-20% дан кам булмаган инвестицион лойихалар 
танлаб олинади.

Бу мезон инвестициядан пул окимининг келажак- 
даги кийматини дисконт ставкаси билан белгиланган 
инвестицион маблагларнинг хозирги кийматига кел- 
тирилган аник бир инвестицион лойиханинг даромад- 
лилик даражасини ифодалайди.

Даромаднинг ички меъёрига инвестицион лойихд 
фойдалилигининг кафолатланган куйи даражаси, деб 
караш мумкин.
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Агар IR I  ишлаб чикариш тармоги капиталини 
уртача кийматидан юкори ва лойихд буйича тавак- 
калчилик даражаси инобатга олинган булса, лойихд 
иктисодий самарали деб хдсобланади.

Иккинчи томондан, IR I  лойихдга жалб этилаёт- 
ган молиялаштириш манбалари учун максимал тулов 
ставкаси билан богликдикни билдиради. Бунга ин- 
вестицион харажатлар самарадорлигини бах,олашда 
кредит буйича максимал ставка белгиланишини ми- 
сол тарикасида келтиришимиз мумкин.

Шундай килиб, IR I  «тусик курсаткичи» хдсоб- 
ланади: агар капиталнинг к,иймати IR I  курсатки- 
чининг сонли кийматидан юкори булса, бундай ин- 
вестицион лойихд режалаштирилган даражадаги пул- 
ни купайтириш ва сарфланган маблагни кайтариш 
учун етарли булмайди. Демак, бундай турдаги инвес- 
тицион лойих,алар кабул килинмайди.

Инвестицион лойихаларни солиштирма иктисодий 
бах,олашда IR I  курсаткичидан фойдаланиш максадга 
мувофик.

Инвестициянинг соф жорий киймати NPV(rj<0  
булган х,ол учун дисконтлаш ставкаси киймати г() 
танлаймиз.

Шунингдек, инвестициянинг соф жорий киймати 
NPV(r^>0 булган х,ол учун дисконтлаш ставкаси 
киймати гt танлаймиз.

Бунда даромаднинг ички меъёри куйидагича 
аникланади:

(;r . - r 0)NPV(r0)
IRI = к ,----^

NPV{rx) -N PV(r0)

2-мисол. 1-мисолдаги маълумотлар асосида Б  
вариантдаги лойихднинг даромадни ички меъёрини 
хисоблаймиз.
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Б  лойихд соф жорий кийматининг г дисконтлаш 
ставкаси тент:

NPV(r) 0,8 1,1 0,6
1+Г (1+г)2 (1+г)'

- 2 = 0,02

г =0,12 соф жорий киймаг NPV(rJ= NPV(0,12)= 
= 0,02 млн. АКД[ доллари > 0.

г =0,15 соф жорий киймат NPV(rJ= NPV(0,15)= 
= -0,08 млн. АЬуШ доллари < 0.

Демак даромаднинг ички меъёри тент:

IRR = 0,15- (0,12-0,15)(-0,08) 
0,02-(-0,08) = 0,126= 12,6%

3-топшириц. 1-топширикдаги маълумотлар асо- 
сида Б  вариантдаги лойиха даромаднинг ички меъ- 
ёрини хисоблаймиз.

(Microsoft Office Excel) дастуридаги f  молия- 
вий функция (ВСД) ёрдамида хисоблаймиз, яъни 
/ х-=>молиявий->ВСД-^ОК. Компьютерни мулокот ой- 
наси (диалоговое окно) ни тулдирамиз. (Предложе­
ния) графасида кутилаётган киймат ставкаси каттали- 
ги курсатилади (катталик курсатилмаган булса, 10% 
килиб олинади). (ОК) тугмачаси босилади. 2-мисолда 
(ВСД) (-2; 0,8; 1,1; 0,6)= 13%.

Даромаднинг ички меъёри асосида самарадорлик- 
ни аниклашда куйидаги шарт бажарилиши талаб эти- 
лади: х,исобланаётган инвестицион лойиханинг IR I 
урнатилган даромадлилик ставкасидан юкори булса, 
лойиха самарали, акс холда самарасиз хисобланади.

2.3. Инвестицияларнинг мукобил 
вариантларини жорий этишда лойихани 

коплаш муддати усули -  РР (Payback Period)

Инвестицион лойихани цоплаш муддати (QM) 
усули. Инвестицион лойихалар самарадорлигини
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бах,оловчи коплаш муддати кенг таркалган курсат- 
кичлардан х,исобланади.

Доплат  муддат и  -  амалга оширилган инвестици- 
янинг (капитал куйилманинг) кайтарилиши кутила- 
ётган йили сифатида ифодаланади.

Амалиётда мукобил инвестицион лойих,аларнинг 
самарадорлик даражасини бах,олашда QM  дан даст- 
лабки мезон сифатида фойдаланилган.

Ликвидлик билан боглик инвестицион таваккал- 
чилик даражасини бах,олаш ва капитал куйилмалар 
самарадорлигини аниклашда QM  дан фойдаланиш 
мумкин. Яъни лойихдни амалга оширишда QM  кан- 
чалик куп булса, инвестицион таваккалчилик даража- 
си шунчалик юкори булади.

Демак, белгиланган QM  дан кам булган х,ар кан- 
дай инвестицион лойих,алар амалга ошириш учун 
кабул килиниши максадга мувофикдир. Бозор икти- 
содиёти шароитида инвестицион QM  нинг ягона меъ- 
ёри мавжуд эмас.

Инвестициянинг QM, одатда, йиллар буйича улча- 
нади. Иктисодий адабиётларда QM  оддий ва дисконт- 
ланган турларига ажратилади.

Агар дастлабки инвестиция (капитал куйилма) 
лойих,асини амалга ошириш давомида йиллик 
пул окимлари узаро тенг булса, инвестицияни QM  
куйидаги формула оркали х,исобланади:

Бу ерда, Kh -  инвестицион лойих,адаги капитал 
куйилмалар хджми, сум;

Ро -  йиллик пул окимлари (даромад) микдори, 
сум.
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Бу усулдан фойдаланиш баъзи муаммоларни ву- 
жудга келтириши мумкин. Жумладан, инвестиция­
ларни коплаш муддати соф фойда киймаги буйича 
эмас, балки ялпи фойда хисобида амалга оширилади.

Амалиётда барча соликлар ва бошка мажбурий 
туловларни тулагандан кейин корхона ихтиёрида 
колган маблаглар мажбуриятларни уз вактида бажа- 
ришга етарли булмаслиги мумкин.

Бундай шароитда инвестицияни QM  мохиятини 
йукотади.

Инвестицион лойихаларни амалга оширишда кор­
хона уз маблаги хдмда жалб этилган маблаглардан 
фойдаланиши мумкин. Одатда, оддий QM  буйича 
хисоблаш ишлари амалга оширилганда уз маблаги 
ёки карзга олинган капиталнинг турли хилдаги 
бахоси хисобга олинмайди. Бу эса ушбу усулнинг 
камчилиги сифатида каралади.

3-мисол. 1-мисолда келтирилган маълумотлар 
асосида хар бир инвестицион лойиханинг QM  ни 
аникдаймиз.

Пиллакашлик корхонаси учун дастлабки, киймати 
2,0 млн. АКД1 долларига тенг булган А  инвестицион 
лойиханинг копланиши учун биринчи йилда 0,9 млн. 
АКД1 доллари ва иккинчи йилда (2,0-0,9)= 1,1 млн. 
USD иккинчи йилга режалаштирилган (1,6 млн. 
USD дан) инвестиция йуналтириш лозим. Шунда А 
лойиханинг QM= 1+1,1/1,6= 1,7 йилга тенг.

Киймати 2,0 млн. АК.Ш долларига тенг булган Б  
инвестицион лойиханинг копланиши учун биринчи 
йилда 0,8 млн. USD; иккинчи йилда 1,1 млн. USD ва 
учинчи йилда 2,0-(0,8+1,1)=0,1 млн. USD (0,6 млн. 
USD дан) инвестиция йуналтириш лозим. Шунда Б 
лойихани QM= 1+1+ 0,1/0,6=2,2 йилга тенг.

1,7<2,2 булганлиги сабабли А лойиханинг кабул 
килиниши максадга мувофик, яъни QM  киска булган 
лойиха.
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Амадлиётда ко плат муддати усули, асосан, инвес- 
тицион: лойихалар буйича умумлашган маълумотлар 
олишда фойдаланилади.

Бун:га сабаб бу усул QM  тугагандан кейинги пул 
окимлагрини хисобга олмайди.

2. 4. Инфляция. Инфляция шароитида 
келгусида пулнинг кадрини хисоблаш

И н ф л яц и я  -  миллим валютанинг кадрсизланиши, 
яъни ;унинг сотиб олиш хусусияти пасайиши ва мам- 
лакат.да бахонинг ошишини ифодалайди.

Инофляция булмаган шароитда сотиб олиш кий- 
матигах эта булган пулни S  билан белгилаймиз.

Ишфляция шароитида сотиб олиш кийматига эта 
булган* пулни эса Sa билан белгилаймиз. Бунда бир 
хилдап и товарларни сотиб олиш назарда тутилади. 
Д ем ак .S a> S  булади.

A S=  S a -  S  деб белгилаймиз. Бунда а= (AS-SJ/S 
буладнт. Уни инфляция даражаси дейилади, яъни 
усиш индекси. Бу курсаткич урганилаётган даврда 
бахонвднг уртача неча фоизга ошганини курсатади. 
AS=Sat -  У—» S  = S+AS лекин, а= AS/S-^A  = aS. Демак,

S = S + A S = S + aа

I I  +а катталиги инфляция индекси деб юрити- 
лади. Бу усиш индекси. Бу урганилаётган даврда бах,о 
уртачга неча маротаба ошганини курсатади.

4-ш исол. Х,ар ойда бахо 1,5 % га ошмокда. 
Инфл:яция даражаси бир йилда канча булади?

Бухнда /2 х 1,5= 18% нотугри жавоб хисобланади. 
Сабабди 1,5% ни хар ойда эришилган натижага караб
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хисоблаш зарур, яъни мураккаб фоиз ставкаси ор- 
кали.

Тугри хисоблаш куйидагича булади:
I “UJ,= (1+0,015)I2=1,2, яъни бахо бир йилда 1,2 маро- 
таба ёки 20 % га ошади.

5-мисол. Инфляция даражаси январ ойида 2 %, 
феврал ойида 1 % ва март ойида 3 % ни ташкил 
килган.

Демак, урганилаётган даврда инфляция индекси 
неча фоизни ташкил этади?

Инфляция даражаси = (1+0,02)(1+0,01)(1+0,03)= 1,061 
яъни, урганилаётган даврда инфляция даражаси 6,1% 
ни ташкил этади.

Фишер формуласи ёрдамида оддий фоизли х,ол 
учун инфляцияни х;исобга олувчи ставка. D-даст- 
лабки сумма, и- хисоблаш даври, /-ссуда фоизининг 
йиллик оддий ставкаси. Бунда S=D(l+ni) суммани 
ташкил этади. Бу сумма инфляцияни хисобга ол- 
майди.

Урганилаётган даврда инфляция даражаси и тенг а.
Sa -  бу инфляция шароитидаги пулнинг сотиб 

олиш кобилияти инфляция булмаган холдаги S  пулни 
сотиб олиш кобилиятига тенг. Демак,

S=S(l+a)=D(l+ni)(l+a)

Пекин, Sa суммани D ни дастлабки суммасини п 
муддатга /д ссуда фоизини оддий ставкаси буйича 
инфляцияни хисобга олган холда хисоблаш хам 
мумкин булади, яъни,

S=D(l+niJ
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Шу ерда, D(l+ni J (l+ a ) = D(l+nia) —>(l+ni)(l+a) =
= l+ni —>l+ni+a+ ni = i - ( ni + a + ni ) / n .

Демак, /-йиллик оддий ссуда фоизи ставкаси 
буйича реал даромад олиш учун урганилаётган 
даврда инфляция даражаси а булган дастлабки 
суммани п муддатда жойлаштириш лозим.

Агар п = 1 йил булса, i = i+ a + ia га тенг булади. 
Бу Фишер формуласидир. a + ia катталиги инфляция 
мукофоти дейилади.

6- мисол. Хисоблаш даври п=3 ой, кутилаётган 
ойлик инфляция даражаси 2%. Йиллик i= 5% реал 
даромадни таъминлаш учун дастлабки суммани 
кандай фоизли оддий ссуда ставкаси буйича куйиш 
лозим?

Дисоблаш даври учун кутилаётган инфляция 
п= 3 ой 0,25 йил I. = (1+0,02)3= 1,061, яъни урганила- 
ётган давр учун инфляция даражаси а = 0,061. Бунда 
ia = (ni + а + nia)/n = iu = (0,25х0,05+0,061+0,25х0,05х 
хО, 0б/)/0,25=0,297 (=29,7% йилига).

7- мисол. Йиллик i=15%  оддий ссуда ставкаси 
шарти билан апрель-июнь ойлари учун дастлабки 
сумма куйилган. Апрель ойида инфляция даражаси 
7%, май ойида 1,5% ва июн ойида 2% ни ташкил 
этган. Оддий ставкали ссуда фоизининг йиллик реал 
даромади кандай?

Урганилаётган даврда инфляция индекси п=3 ой 
= 0,25 йил Ii=(l+0,01)(1+0,015)(1+0,02)=1,046, яъни 
урганилаётган даврда инфляция даражаси а= 0,046 
га тенг. Бунда i=(ni-a)/(n+na) i= (0,25x0,15-0,046)/ 
(0,25+0,25х0,046)=-0,033 (=-3.3% йилига, яъни опе­
рация зарарли).

Мураккаб фоизли уол учун инфляцияни х,исобга 
олувчи ставка. Урганилаётган даврда дастлабки 
сумма * -  мураккаб фоизли ссуда ставкалари ва я -

52



Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

муддатга, а -  инфляция даражаси буйича инвести- 
цияланган шароитда куйидаги формула ёрдамида 
кисобланади:

i = (l + ia)/>ll + a - l

8- мисол. Х,исоблаш даври п=3 йил, кутилаётган 
йиллик инфляция даражаси 14%. Йиллик i=5% реал 
даромадни таъминлаш учун дастлабки суммани 
кандай фоизли мураккаб ссуда ставкаси буйича 
куйиш керак?

Хисоблаш даври учун кутилаётган инфляция п=3 
йил 1=(1+0,14)3= 1,48, яъни инфляция даражаси а 
курилаётган давр учун а=0,48. Бунда,
i=  (1 +0 V 1+а-1 = (1+0,05)л /1+0,48-1=0,191 (=19,7 % 
йилига)

9- мисол. Дастлабки сумма п=3 йилга мураккаб 
йиллик фоизли ссуда ставкаси i=20%  буйича куйил- 
ган. Инфляция даражаси биринчи йилда 16%, иккин- 
чи йилда 14% ва учинчи йилда 13% ни ташкил этган. 
Мураккаб ставкали ссуда фоизининг йиллик реал да- 
ромади кандай?

Инфляция даражаси урганилаётган даврда п=3 
йилда 1=(1+0,16)(1+0,14)(1+0,13)=1,494, яъни ин­
фляция даражаси а урганилаётган даврда а= 0,494. 
Бунда мураккаб йиллик фоизли ссуда ставкаси
i= (l + 0,2)/-\/1+0,494-1=0,05 (=5% йилига).

2.5. Инфляция шароитида келтирилган 
кийматни хисоблаш усули

Инфляция пул оцими кийматига таъсир этади, 
яъни пулнинг сотиб олиш кобилиятини пасайтиради.
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Инфляция шароитида соф жорий кийматни бахо- 
лашнинг иккита тури мавжуд: номинал ставка (ин- 
фляцияни хисобга оладиган дисконтлаш ставкаси) ва 
реал ставка (инфляцияни хисобга олмайдиган дис­
контлаш ставкаси).

Реал дисконтлаш ставка = ((1+номинал ставка)/ 
/инфляция индекси)-1

10-мисол. Шойи тукиш корхонаси инвестицион 
лойихани куриб чикмокда. Дастлабки харажат 3,0 
млн. USD га тент, колдик киймат -  0, лойихани амал- 
га ошириш муддати 3 йил.

(млн. USD)

Йил Солик тулагандан кейинги кутилаётган фойда

1 1,4
2 1,5
3 1,7

Инвестиция буйича альтернатив харажат 15% га 
тенг, кутилаётган йиллик инфляция даражаси -  7%. 
Инфляция шароитида инвестицион лойиханинг соф 
жорий кийматини аниклаймиз.

1-усул. Номинал пул окими ва номинал ставкани 
ишлатилиши.

Инфляцияни хисобга олган холда, пул окимини 
аникдаймиз ва жадвални тулдирамиз.

Йил Инфляция
индекси

Инфляцияни хисобга олган хол 
учун пул окими

1 1,07 1,4x1,07=1,50
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2 1,0 7 2= 1 ,1 4 5 1 ,5 x 1 ,1 4 5 = 1 ,7 2

3 1 ,0 7 3= 1 ,2 2 5 1 ,7 x 1 ,2 2 5 = 2 ,0 8

Жадвалнинг 3-устунини тулдиришда солик тула­
гандан кейинги кутилаётган фойда тегишли инфляция 
индексига купайтирилади. Бунда, лойихднинг соф жо­
рий киймати тенг: (1,50/1,15+1,72/1,152+2,08/1,153)- 
-3=0,972 млн. USD.

2-усул. Реал пул окимлари ва реал дисконтлаш 
ставкаларининг ишлатилиши.

Реал дисконтлаш ставкаси= (1+0,15)/1,07-1= 
=0,075

Бунда лойихднинг соф жорий киймати тенг:
(1,4/1,075+1,5/1,0752+1,7/1,0753)-3= 0,969 млн. USD.

Ракамлар яхлитланиб олинганлиги сабабли нати- 
жалар бир оз фарк кил ад и.

2.6. Инвестицион царорларни бахолашни 
таккослаш усули (W A C C  усули)

Капиталнинг турли манбалари кийматини аник- 
лагандан кейин пиллакашлик корхонасини узок муд- 
датли молиялаштириш кийматини бахолаш имкония- 
тига эга булади. Капитални уртача киймати WACC 
(ингл. Weighted average cost of capital) куйидаги фор­
мула ёрдамида хисобланади:

И^СС=1-капитал манбаини х i-капитал манбаи- 
нинг кийматини салмоги

Бу маълумотлар асосида инвестицион лойиха- 
ларни бахолаш учун керак буладиган дисконтлаш 
коэффициента хисобланади.
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Инфляция шароитида соф жорий кийматни бах,о- 
лашнинг иккита тури мавжуд: номинал ставка (ин- 
фляцияни хисобга оладиган дисконтлаш ставкаси) ва 
реал ставка (инфляцияни хисобга олмайдиган дис­
контлаш ставкаси).

Реал дисконтлаш ставка=((1+номинал ставка)/ 
/инфляция индекси)-1

10-мисол. Шойи ту киш корхонаси инвестицион 
лойихани куриб чикмокда. Дастлабки харажат 3,0 
млн. USD га тенг, колдик киймат -  0, лойихани амал- 
га ошириш муддати 3 йил.

(млн. USD)

Йил Солик тулагандан кейинги кутилаётган фойда

1 1.4
2 1,5
3 1,7

Инвестиция буйича альтернатив харажат 15% га 
тенг, кутилаётган йиллик инфляция даражаси -  7%. 
Инфляция шароитида инвестицион лойиханинг соф 
жорий кийматини аниклаймиз.

1-усул. Номинал пул окими ва номинал ставкани 
ишлатилиши.

Инфляцияни хисобга олган холда, пул окимини 
аниклаймиз ва жадвални тулдирамиз.

Йил Инфляция
индекси

Инфляцияни хисобга олган хол 
учун пул окими

1 1,07 1,4x1,07=1,50
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2 1.07М, 145 1,5x1,145=1,72

3 1.07М ,225 1,7x1,225=2,08

Жадвалнинг 3-устунини тулдиришда солик тула­
гандан кейинги кутилаётган фойда тегишли инфляция 
индексига купайтирилади. Бунда, лойиханинг соф жо­
рий киймати тенг: (1,50/1,15+1,72/1,152+2,08/1,153)- 
-3= 0,972 млн. USD.

2-усул. Реал пул окимлари ва реал дисконтлаш 
ставкаларининг ишлатилиши.

Реал дисконтлаш ставкаси=( 1+0,15)/1,07-1= 
= 0,075

Бунда лойиханинг соф жорий киймати тенг:
(1,4/1,075+1,5/1,0752+1,7/1,0753)-3= 0,969 млн. USD.

Ракамлар яхлитланиб олинганлиги сабабли нати- 
жалар бир оз фарк килади.

2.6. Инвестицион карорларни бахолашни 
таккослаш усули (W A C C  у сули)

Капиталнинг турли манбалари кийматини аник- 
лагандан кейин пиллакашлик корхонасини узок муд- 
датли молиялаштириш кийматини бахолаш имкония- 
тига эга булади. Капитални уртача киймати WACC 
(ингл. Weighted average cost of capital) куйидаги фор­
мула ёрдамида хисобланади:

И/4СС=1-капитал манбаини х i-капитал манбаи- 
нинг кийматини салмоги

Бу маълумотлар асосида инвестицион лойиха- 
ларни бахолаш учун керак буладиган дисконтлаш 
коэффициента хисобланади.
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11-мисол. Пиллакашлик корхонаси капиталининг 
манбаи йиллик фоизларда бозор киймати ва киймати 
жадвалда келтирилган.

Капитал
манбалари киймати Бозор киймати

Кредит 10 0,5

Оддий акция 16 1,9

Облигация 8 0,6

Пиллакашлик корхонаси капитали уртача кий- 
матини аниклаймиз ва куйидаги жадвалда расмий- 
лаштирамиз.

Капитал
манбаси Киймати Бозор

киймати

Бозор
киймати
буйича
салмоги

WACC

1 2 3 4=3/(3
сумма)

5=2x4

Кредит 10 0,5 0,167 1,67

Оддий акция 16 1,9 0,633 10,128

Облигация 8 0,6 0,2 1,6

Сумма - 3 1 13,398

Демак, пиллакашлик корхонаси капиталини урта­
ча киймати WACC= 13,398 йиллик фоизни ташкил 
этади.
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2.7. Аннуитет ва унинг турлари

Аннуитет  (молиявий рента), бу -  бир хил вакт 
оралигида кетма-кет туловлар хисобланади. Маса- 
лан: нафака фондига бадаллар.

Рента оралиги, бу -  иккита кетма-кет туловлар 
оралигидаги вакт. Агар туловлар узаро тенг булса, бу 
доимий рента, аксинча узгарувчан рента дейилади. 
R. бу -  алох,ида рента туловининг катталиги. Рента 
муддати t, бу -  рентани дастлабки ва охирги туло- 
вигача булган вакт.

Рента туловлари тулаш муддатининг охирида 
амалга оширилса уни “постнумерандо” ва рента 
оралигининг бошида амалга оширилса “пренумеран­
до ” дейилади.

Дисконтланган туловларни х,исоблашда i -  мурак- 
каб фоиз ставкасидан фойдаланилади.

Рентани келгуси суммаси S, бу -  тулов муддати 
келганда туловлар ва фоизларнинг биргаликда тула- 
ниши.

Рентани уозирги циймати А, бу -  математик дис- 
контлаш ёрдамида рентани тулов муддатининг бошида 
фоизлар билан биргаликда туланишини ифодалайди.

2.8. Аннуитетни келгуси киймати ва 
келтирилган кийматини уисоблаш усуллари

“Постнумерандо” шаклида рентани келгусидаги 
суммаси куйидагича х,исобланади:

(1 + 0 " -1S = R ----- —
i

12-мисол. Мижоз п=5 йил муддатда тижорат бан- 
кида R= 1 000 000 сум пул маблагини саклаган. Омо-
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нат буйича фоизлар мураккаб фоиз ставкаси буйича 
йиллик i=15% микдорида х,исоблаб борилган. Рента- 
ни келгусидаги суммаси куйидагини ташкил кил ад и:

(1 + 0,15)5 -1
S  = 1000000-------— ------= 6742380 сум

0,15

“Пренумерандо” шаклида рентани келгусидаги 
суммаси куйидагича х,исобланади:

(1 + о ” -1S ^ R ( \ + i)~---- ------

13-мисол. (Мисол 12) да келтирилган маълумот- 
лар асосида “Пренумерандо” шаклида рентани кел­
гусидаги суммасини х,исоблаймиз.

(1 + 0,15)5 -1
S  = 1000000(1 + 0,15) ------— ------ = 7753740 сум

0,15

Оддий рентани хрзирги киймати куйидагича х,и- 
собланади:

А = /?(1 + 0
1-1 /(1+ 0"

14-мисол. Оддий рентани х,озирги киймати 
(Мисол /2)даги маълумотлар асосвда хисоблаймиз.

А =  1000000(1 + 0,15)
1 - 1 /  (1 + 0 ,15)5 

0,15
= 3854978 сум

Оддий рентани алоуида туловлари -  R “пост­
нумерандо” шаклида куйидаги формула ёрдамида 
х,исобланади:
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(1 + о" -1

15-мисол. п=3 йилда S= 50000 минг сумни жам- 
гариш учун мураккаб йиллик фоиз ставкаси i=12% 
ни ташкил этгандаги йиллик туловлар микдорини 
х,исоблаймиз.

50000x0,12
R = ------------ ,-----= 14536,51А минг. сум

(1 +  0, 12)3-1

16-мисол. (Мисол 15)да келтирилган маълумотлар 
асосида йил бошига туловларнинг амалга оширили- 
шини х,исоблаймиз.

R Si_______  50000x0,12
~ (1 + 0 (0  + 0 " - 1) ”  0  + 0, 12)((1 + 0, 12)3 -1  "

= 13229,87минг.сум

17-мисол. Мижоз п=3 йилгача йиллик i=14% 
А=50000 минг сумлик кредит олди. Йил охирида 
туловнинг сундирилиш микдорини х,исоблаймиз.

R =
Ai

1-1/(1 + 0 ”
50000x0,14

----------------- т =  21536,57 минг.сум
1-17(1 + 0,14)3

18-мисол. (Мисол 17)да келтирилган маълумотлар 
асосида х,ар йили бошига туловларнинг амалга оши- 
рилишини х,исоблаймиз.

R _ Ai _ 50000x0,14
0  + 0 0 - 1 /0  + 0 ") ~ (1 + 0,14)(1 -1  /(1 + 0,14)3)

= 118891,73 минг.сум

Оддий рента муддатини куйидаги формула 
оркали аниклаймиз:
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п = 1я(1 н----------/ 1и(1 + /)
________ R (l + i)________

Бу ерда:
R -  алох,ида тулов катталиги;
i -  фоиз ставкаси;
S -  келгуси сумма;
А -  х,озирги киймат.

19- мисол. Йиллик туловлар микдори /?=5000 минг 
сум, фоиз ставкаси /=12%, келгуси сумма 5=30000 
минг сум. “Постнумерандо” ва “Пренумерандо” 
шаклида оддий рента муддатларини х,исоблаймиз:

1) “Постнумерандо” рента учун n-ln(l+ Si/R )/ 
ln(l+i)

п= 1п(1+ 30000000x0,12/5000000)/1п(1+ 0,12)= 4,8 
йил.

2) “Пренумерандо” рента учун n=ln(l+Si/R(l+i))/ 
ln(l+i)

n=ln(l+30000000x0,12/5000000(1+ 0,12))/ln(l+ 0,12)= 4,4 
йил.

20- мисол. “Постнумерандо” ва “Пренумерандо” 
шаклидаги ренталар учун А= 30000 минг сум, йиллик 
туловлар R=9000 минг сум ва фоиз ставкаси i=15% 
х,ол учун кредитни йиллик сунишини х,исоблаймиз.

1) “Постнумерандо” рента учун n=-ln(l-Ai/R)/ 
ln(l+i)

п=-1п(1-30000000х0,15/9000000)/1п(1+0,15)=5йил.
2) “Пренумерандо" рента учун n=-ln(l-Ai/R(l+i))/ 

ln(l+i)
п= -1п(1-30000000x0,15/9000000(1+0,15))/1п(1+ 0,15)= 4,1 

йил.
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Мустакил иш учун топширик

1-топшириц. Пиллакашлик корхонасининг кий- 
мати а млн. USD га тенг булган лойихаси тахлил 
килинади. К^уйидаги жадвалда соф пул тушумининг 
киймати келтирилган.

ЙИЛ А лойиха Б лойиха
1 Ь d
2 С е

3 - /

Инвестицион лойихалар буйича мукобил харажат- 
лар g % га тенг. Х,ар бир инвестицион лойиха буйича 
N P V  ни аникланг? Кдйси лойиха афзал?

2-топшириц. Ипак йигирув корхонасининг кий­
мати а млн. USD га тенг булган лойихаси тахлил 
Килинади. Куйидаги жадвалда соф пул тушумининг 
киймати келтирилган.

йил А лойиха Б лойиха
1 Ь d
2 С е

3 - /

Инвестицион лойихалар буйича мукобил харажат- 
лар g  % га тенг. Х,ар бир инвестицион лойиха буйича 
IRR  ни аникланг.

3-топшириц. Шойи тукув корхонасининг кий­
мати а млн. USD га тенг булган лойихаси тахлил 
Килинади. Куйидаги жадвалда соф пул тушумининг 
киймати келтирилган.

йил А лойиха Б лойиха
1 Ь d
2 С е

3 - /
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Инвестицион лойих,алар буйича мукобил харажат- 
лар g  % га тенг. Х,ар бир инвестицион лойихд буйича 
QM  ни аникданг.

(топшнрмк вариантлари 1-3)

Т/р. а Ь С d е / g
1. 2,1 1,1 1,5 0,8 1,2 1,6 11
2. 2,3 1,2 1,6 0,9 1,3 1,7 12
3. 2,4 1,3 1,7 0,7 1,4 1,8 13
4. 2,6 1,4 1,8 0,6 1,5 1,9 14
5. 2,8 1,5 1,9 0,5 1,6 1,8 15
6. 2,3 U 1,8 0,8 1,5 1,7 11
7. 2,7 1,2 1,7 0,9 1,4 1,6 12
8. 2,8 1,3 1,6 0,7 1,3 1,5 13
9. 2,9 1,4 1,5 0,6 1,2 1,4 14
10. 2,4 1,5 1,4 0,5 U 1,3 15
11. 2,1 1,2 1,5 0,9 1,2 1,7 11
12. 2,3 1,3 1,6 0,7 1,3 1,8 12
13. 2,4 1,4 1,7 0,6 1,4 1,9 13
14. 2,6 1,5 1,8 0,5 1,5 1,8 14
15. 2,8 U 1,9 0,8 1,6 1,7 15
16. 2,3 1,2 1,8 0,9 1,5 1,6 11
17. 2,7 1,3 1,7 0,7 1,4 1,5 12
18. 2,8 1,4 1,6 0,6 1,3 1,4 13
19. 2,9 1,5 1,5 0,5 1,2 1,3 14
20. 2,8 U 1,4 0,8 1,4 1,6 15

4- топшириц. Х,ар ойда бахо а % га ошмокда. Ин­
фляция даражаси бир йилда канча булади?

5- топшириц. Инфляция даражаси январь ойида Ъ 
%, февраль ойида с % ва март ойида d  % ни ташкил 
килган.

Демак, урганилаётган даврда инфляция индекси 
неча фоизни ташкил этади?
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6- топширшу Х,исоблаш даври е ой, кутилаётган 
ойлик инфляция даражаси / % .  Ииллик g  % реал да- 
ромадни таъминлаш учун дастлабки суммани кандай 
фоизли оддий ссуда ставкаси буйича куйиш лозим?

7- топширик^. Йиллик h % оддий ссуда ставка­
си шарти билан январь-июнь ойлари учун дастлабки 
сумма куйилган. Январь ойида инфляция даражаси * 
%, февраль ойида j  %, март ойида А %, апрель ойида 
/ %, май ойида т % ва июнь ойида п % ни ташкил 
этган. Оддий ставкали ссуда фоизининг йиллик реал 
даромади кандай?

(топш ирик вариантлари 4-7)

Т/р. а Ь С d е / 8 А 1 У к / т п

1. 2,0 3 4 3 6 1,6 3 15 0,3 2,0 1,6 0,4 3 1,7
2. 1,6 1 2 1 3 1,7 4 16 0,4 1,6 1,7 0,5 4 1,8
3. 1,7 2 3 2 9 1,8 5 17 0,5 1,7 1,8 0,6 5 1,9
4. 1,8 3 4 3 12 1,9 6 18 0,6 1,8 1,9 0,7 3 2,1
5. 1,9 4 5 4 3 2,1 7 19 0,7 1,9 2,1 0,8 4 2,2
6. 2,1 2 3 2 9 2,2 4 20 0,8 2,1 2,2 0,9 4 2,3
7. 2,2 3 4 3 6 2,3 3 21 0,9 2,2 2,3 0,5 3 2,4
8. 2,3 1 2 1 12 2,4 6 22 0,5 2,3 2,4 0,6 5 2,5
9. 2,4 2 3 2 3 2,5 5 23 0,6 2,4 2,5 0,8 5 2,6
10. 2,5 3 4 3 6 2,6 8 24 0,8 2,5 2,6 0,7 4 2,7
11. 2,6 3 4 3 12 2,7 7 25 0,7 2,6 2,7 0,6 5 2,8
12. 2,7 1 2 1 9 2,8 3 26 0,6 2,7 2,8 0,4 3 2,9
13. 2,8 2 3 2 6 2,9 4 27 0,4 2,8 2,9 0,3 4 1,5
14. 2,9 3 4 3 3 1,5 6 28 0,3 2,9 1,5 0,5 5 1,4
15. 1,5 4 5 4 9 1,4 7 29 0,5 1,5 1,4 0,6 3 1,3
16. 1,4 3 4 3 12 1,3 8 30 0,6 1,4 1,3 0,4 4 1,2
17. 1,3 2 2 2 6 1,2 6 15 0,4 1,3 1,2 0,5 4 1,1
18. 1,2 1 2 1 9 U 7 16 0,5 1,2 1,1 0,8 3 1,0
19. 1,1 2 3 2 3 1,0 3 17 0,8 1,1 1,0 0,3 3 2,0
20. 1,0 3 4 3 12 2,0 5 19 0,3 1,0 2,0 0,4 5 U
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8- топшириКг Х,исоблаш даври о йил, кутилаётган 
йиллик инфляция даражаси р  %. Йиллик q % реал да- 
ромадни таъминлаш учун дастлабки суммани кандай 
фоизли мураккаб ссуда ставкаси буйича куйиш ке- 
рак?

9- топшириц. Дастлабки сумма г йилга мураккаб 
йиллик фоизли ссуда ставкаси s % буйича куйилган. 
Инфляция даражаси биринчи йилда t  % ва иккинчи 
йилда и % ни ташкил этган. Мураккаб ставкали ссуда 
фоизининг йиллик реал даромади кандай?

(топш ирик вариантлари 8-9)

Т/р. О Р Ч Г S t и

1. 3 10 4 2 15 13 14
2. 2 11 5 1 16 14 15
3. 1 12 6 2 14 12 13
4. 4 13 7 1 13 11 12
5. 5 14 8 2 12 10 11
6. 3 15 4 3 15 13 14
7. 2 10 5 1 16 14 15
8. 1 11 6 2 17 15 16
9. 5 12 7 3 13 11 14
10. 4 13 8 2 14 12 13

Т/р. О Р Ч Г S t и

11. 2 10 5 3 16 14 15
12. 1 И 6 2 14 12 13
13. 4 12 7 1 13 11 12
14. 5 13 8 2 12 10 И
15. 3 14 4 1 15 13 14
16. 2 15 5 2 16 14 15
17. 1 10 6 3 17 15 16
18. 5 11 7 1 13 11 12
19. 3 12 8 2 14 12 13
20. 2 10 5 3 15 13 14

10-топшириц. Шойи тукиш корхонаси инвести­
цией лойихани куриб чикмокда. Дастлабки харажат а 
млн. USD га тенг, колдик киймат -  0, лойихдни амал- 
га ошириш муддати 3 йил.

Йиллар Солик тулагандан сунг кутилаётган фойда
1 С
2 ъ
3 d
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Инвестиция буйича альтернатив харажат g  %  га 
тент, кутилаётган йиллик инфляция даражаси - / % .  
Инфляция шароитида инвестицион лойихдни N P V  ни 
аницланг.

(топш ирик вариантлари 10)

№ а b С d / Я
11. 2,3 1,5 1,4 0,5 3 12
12. 2,4 U 1,5 0,8 6 13
13. 2,6 1,2 1,6 0,9 7 14
14. 2,8 1,3 1,7 0,7 8 15
15. 2,3 1,4 1,8 0,6 9 И
16. 2,7 1,5 1,9 0,5 8 12
17. 2,8 1,1 1,8 0,8 7 13
18. 2,9 1,2 1,7 0,9 6 14
19. 2,4 1,3 1,6 0,7 5 15
20. 2,1 1,4 1,5 0,6 4 11

Т/р. а Ь С d / Я
1. 2,1 U 1,5 0,8 6 И
2. 2,3 1,2 1,6 0,9 7 12
3. 2,4 1,3 1,7 0,7 8 13
4. 2,6 1,4 1,8 0,6 9 14
5. 2,8 1,5 1,9 0,5 8 15
6. 2,3 1,1 1,8 0,8 7 11
7. 2,7 1,2 1,7 0,9 6 12
8. 2,8 1,3 1,6 0,7 5 13
9. 2,9 1,4 1,5 0,6 4 14
10. 2,4 1,5 1,4 0,5 3 15

11-топшириц. Пиллакашлик корхонаси капита- 
лининг манбаи йиллик фоизларда бозор киймати ва 
киймати жадвалда келтирилган.

Капитал манбалари Киймати Бозор киймати
Кредит а X

Оддий акция ъ У
Облигация С т

Пиллакашлик корхонаси капиталининг уртача 
кийматини аникланг.

(топш ирик вариантлари 11)

Т/р. а Ь С X У т
11. 15 14 5 1,4 0,8 0,2
12. 11 15 6 1,3 0,9 0,6
13. 12 16 6 1,2 0,7 0,7
14. 13 16 8 1,1 0,6 0,8

Т/р. а Ь С X У т
1. и 14 4 1,5 0,8 0,2
2. 12 15 5 1,4 0,9 0,6
3. 13 16 6 1,3 0,7 0,7
4. 14 16 6 1,2 0,6 0,8
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Тест топшириги

1. Инвестицион лойиханинг дисконтланган коплаш 
муддати кайси формула ёрдамида хисобланади?

Д. Барча жавоблар тугри.

2. Инвестицион лойиха таркибига куйидагилар ки- 
ради:

А. Лойиханинг кискача тавсифи, лойиханинг асосий 
гояси.

Б. Бозор тахлили ва маркетинги, хом ашё ва уни етка- 
зиб бериш.

С. Лойихалаштириш ва технология, инвестицион объ- 
ектнинг жойлашиши.

Д. Барча жавоблар тугри.

3. Инвестицион лойихалар нечта гурух буйича тас- 
нифланади?

А. 2 та.
Б. 3 та.
С. 4 та.
Д. 5 та.

4. Молиялаштириш манбаларига дойр инвестицион 
лойихалар.

А. Ички имкониятлар хисобига амалга ошириш.
Б. Акцияларнинг эмиссияси хисобига молиялашти­

риш.
С. Тижорат банкларининг кредита хисобига молия­

лаштириш.
Д. Барча жавоблар тугри.

п
с. сжк;= Ё сил
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5. Инвестицион лойиха -  бу...
А. Маълум хдракатларини амалга оширувчи, яъни кел- 

гусида фойда олиш максадида капитал хуйилишига 
асосланган, ташкилий-хукухий ва молиявий хисоб- 
китоб хужжатлари тизими.

Б. Корхона, тармок, худудида инвестицион жозибадор- 
ликни таъминловчи ихтисодий, ижтимоий, сиёсий, 
хукукий ва бошка шарт-шароитларнинг объектив 
жамламаси.

С. Инвестиция объектларини таснифлаш ва бахолаш, 
рейтинг оркали таккослашни амалга ошириш, тур- 
ли ихтисодий ривожланиш босхичлари ва даража- 
сидаги хужалик хамда инвестицион жараёнларни 
хиёслаш орхали тахлил хилиш.

Д. Узининг маблаги хамда харз шаклидаги молиявий 
ресурслар хисобига инвестицион махсадлар учун 
Хайта шаклланган капитал ишлатилишни ифода- 
лайди.

6. Корхонанинг инвестицион лойихаларини амал 
килиш муддатлари кандай?

А. Кисха муддатли.
Б. Урта муддатли.
С. Узох муддатли.
Д. Кцсха, урта ва узох муддатли.

“Блиц-суров” саволлари:
1. Даромаднинг ички меъёри хандай курсаткич хисоб- 

ланади?
2. Даромаднинг ички меъёри курсаткичи хандай хол- 

ларда хулланилади?
3. Коплаш муддати усулини хисоблаш формуласи хан­

дай куринишга эга?
4. Дисконтлашнинг хоплаш муддати инвестицияларни 

хоплаш муддатидан нимаси билан фарх хилади?
5. Дисконтлашнинг хоплаш муддати усули нима мах- 

садда хулланилади?
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«Акдий хужум» усулидан фойдаланиш учун 
саволлар ва топширицлар

1. Соф жорий киймат усулининг таърифини айтиб 
беринг.

2. Соф жорий кийматни хисоблаш формуласи кандай 
куринишга эга?

3. Пул окимини дисконтлашга асосланган бах,олаш- 
нинг инвестициялар рентабеллиги индекси усули­
дан кандай коллар да фойдаланилади?

4. Инвестициялар рентабеллик индексини хисоблаш 
формуласини келтиринг.
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III БОБ.

КАТЪИЙ БЕЛГИЛАНГАН ДАРОМАД 
КЕЛТИРУВЧИ ИНСТРУМЕНТЛАРНИНГ БОЗОР 

ЦИЙМАТИНИ АНИДЛАШ

3.1 . К уп он л и  об л и га ц и я л а р  д а р о м а д л и л и ги  
гурлари ва у л а р н и н г  бозор  б ауоси н и  ан и к л аш  

к ои даси . Н ом и н ал  б а у о д а  соти л ад и ган  
к уп он л и  об л и га ц и я л а р  д а р о м а д л и л и ги

Кредит муносабатлари тизимида облигациялар 
чикариш ва сотиб олиш мухим ахамиятга эга. Обли­
гациялар чикариш ва сотиб олишда эмитент -  карз- 
дор, инвестор эса кредитор хисобланади. Эмитент 
давлат ёки корхона, инвестор эса корхона ёки фука- 
ролар булиши мумкин. Хакикатан хам, облигация- 
ларнинг замонавий тушунчаси пул хужжати сифати- 
да тушунилади, унда карздорнинг кредиторга муайян 
муддатга фойдаланган вакти учун муайян микдорда 
пул суммасини кайтариш буйича мажбуриятлари 
кайд этилади.

Облигация заёмларининг субъектлари факат банк 
ёки мижозлардан ташкари эмитентлар ва инвестор- 
лар хам булиши мумкин. Давлат эмитент сифатида 
намоён булади. Одатда давлат облигациялари бюд­
жет воситаларидаги етишмовчиликларни тулдириш 
учун ишлаб чикарилади, оборотда мавжуд булган 
кредит воситалари ёки тугридан-тугри пул эмиссияси 
хисобидан эмас, балки кушимча, харакатсиз восита- 
ларни жалб килиш оркали чикарилади. Бу ахоли ёки 
корхонанинг пул жамгармалари булиши мумкин.
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Демак, облигация заёми, биринчидан, кушимча 
молиявий ресурсларни жалб килади, иккинчидан, 
жуда кенг доирадаги кредиторлар манфаатларини 
мужассамлайди, улар муайян даражада банк тизими- 
нинг монополияларига карши тура олади.

Облигацияларнинг яна бир мухим хусусияти шун- 
даки, кредит муносабатларининг ушбу типида кре­
дитор облигация заёмининг бутун даври мобайнида 
кредитор булиб колиш мажбуриятини олмайди. Агар 
дастлабки кредитор ушбу ролда колишни истамаса, у 
карздорлик мажбуриятини сотиш хукукига хам эга.

Шундай килиб, облигация махсус кимматли когоз 
булиб, фонд бозорида гоят мухим ахамият касб этади. 
Кимматли когозларнинг бошка турларидан фаркли 
уларок, облигациялар уз эгасига иккита хукукни бе- 
ради: 1) куйилган омонатнинг ишончлилиги, чунки у 
кайтарилиши керак; 2) куйилган капиталга кайд этил- 
ган ва кафолатланган даромад олиш хукуки.

Шубхасиз, ушбу хукуклар облигацияларга ин- 
весторлар доирасининг кизикишини кучайтиради, 
айникса, таваккалчиликни маъкул курмайдиганлар 
учун у баркарор даромад келтирувчи манбадир.

Облигациялар ни хар хил белгиларга кура тавсиф- 
лаш мумкин. Агар эмитент (ссуда олувчи)нинг хусу- 
сиятларига караб туркумласак, унда куйидаги обли- 
гацияларни ажратиб курсатиш мумкин:

-  давлат облигациялари ута ишончли булиб, улар 
буйича даромад унчалик юкори эмас;

-  муниципал облигациялар, улар буйича даромад 
анча кам, воситаларни кайтариш кафолати мутлак 
эмас, шундай булса-да, ушбу облигациялар тезда уз 
инвесторини топади, чунки улар максадли ижтимоий 
дастурни молиялаш учун чидарилади;

-  корхонанинг облигациялари, уларнинг ишонч­
лилиги давлат ва муниципалга Караганда кам,
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айникса улар узок муддатга -  10-20 йилга чикарилса, 
аммо ушбу таваккалчилик кандайдир микдорда оши- 
рилган купон ставкаси оркали копланади.

Хорижий облигациялар инвесторлар учун анча 
кулай, айникса, фаолияти чет мамлакатлар билан 
боглик кишилар учун керакдир.

Облигациялар бир шахснинг номига хам чика- 
рилиши мумкин, бунда облигация босма когозида 
унинг биринчи эгасининг фамилияси курсатилади.

Даромадлилик белгисига караб облигацияларни 
куйидагича туркумлаш мумкин:

-  фоизли (даромадли) облигациялар, улар заём- 
нинг бутун муомала даври мобайнида даромад олиб 
туради, ушбу даромадларни тулаш шакли хар хил 
булиши мумкин;

-  фоизсиз (максадли) облигациялар, улар буйича 
пул даромади туланмайди. Бундай облигацияларни 
одатда корхоналар конкрет дастур буйича чикаради;

-  конвертирланган (алмашинадиган) облигация­
лар, уларнинг эгаси эмитентнинг эълонига мувофик 
уз облигацияларини уша эмитентнинг акциясига кон­
вертирланган бахоларда алмаштириб олиши мумкин.

Даромадли облигациялар ютукли булиши мумкин, 
эмитент аввалдан ушбу нашрда ютуклар уйналиши 
мумкин, деб эълон килади.

Ютукли облигациялар ютук бахоси билан дарров 
куяди, колган облигациялар эса заёмнинг амал килиш 
даври тугаши билан улар буйича тегишли даромад 
тулангандан кейин куяди.

Даромад тулашнинг мухим шакли дисконт обли­
гациялар чикарилган холл ар да кулланилади. Бундай 
облигациялар уларнинг номинал кийматидан паст 
бахоларда, яъни дисконт (чегирма) билан сотилади.

Купон чегирмаси билан чикариладиган облига­
циялар буйича даромад хам хар хил услублар билан 
туланади. Агар чикариш шартида кайд этилган став-
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кадан бошка шартлар булмаса, бу шуни билдиради- 
ки, хдр йили унинг эгаси ушбу ставкага тенг даромад 
олади.

Куплаб облигацияларни уларнинг асосий шарт- 
ларига караб бирлаштириш мумкин. Бундай шароит- 
лар жумласига шуни киритиш мумкинки, облигация- 
ларнинг барча турлари буйича даромад эмитентнинг 
хужалик фаолияти натижаларига боглик эмас, у би- 
ринчи навбатда, бошк,а турдаги кимматли когозлар 
буйича туланади.

Облигацияларнинг тугаши (1суйиши) буйича жа- 
вобгарлик уларни чикарган субъектлар зиммасида 
булади. Эмитент ушбу мажбуриятни бажармаса, унда 
мазкур масала конуний тартибда х,ал килинади.

Облигацияларга инвесторларнинг кизикишлари 
кимматли когозларнинг яна бир мух,им хусусиятлар- 
нинг тугаш (куйиш) муддатини белгилашга х,ам куп 
жих,атдан ботликдир. Облигацияларнинг тез муд- 
датлилиги инвесторланган воситаларни кайтариш 
кафолати билан бирга, уларни маълум даражада ин- 
фляцион жараёнлардан х,имоя килишга х,ам ёрдам бе- 
ради. Ушбу химояланганлик узок муддатли заёмлар 
шароитида кушимча иктисодий ричаглар билан хам 
куллаб-кувватланиши мумкин.

Бундан ташкари, кредитнинг облигацион шакли 
эмитентни жалб килувчи хусусиятларга эга. Энг ав- 
вало, облигация етарли даражада баркарор кредит ре- 
сурсга эга, ундан облигацион заём амал килишининг 
бутун даври мобайнида фойдаланиш мумкин. Заём 
воситаларининг ушбу тури учун тулов амалда бозор 
конъюнктурасига боглик эмас. Карздорлик мажбу- 
риятининг ушбу тури чекланган даврга эга экан, шу 
туфайли у истикболли инвестицион сиёсатни шакл- 
лантиришга катъий таъсир курсата олмайди, аксинча, 
улар муайян инвестицион дастурни амалга оширишга 
максадли таъсир курсатади.
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Облигацияларнинг юкорида санаб утилган барча 
афзалликларига карамай, бошка кимматли когозлар 
каби узининг муаммоларига хам эга. Облигациялар 
учун, шубхасиз, уларни сотиб утказувчи бозор му- 
аммоси мавжуд экан, демак, эмитентлар манфаатини 
хдм х,имоя килувчи чоралар тизимини ишлаб чикиш 
лозим.

Иктисодий ривожланган мамлакатларда давлат 
карз мажбуриятлари чикаришнинг механизмини яра- 
гишда бой тажриба тупланган. АКДЛда давлат орган- 
ларининг карз мажбуриятлари (куйиш муддати бир 
йилгача булса) газначилик вексели деб юритилади, 
10 йилгача булган заёмлар -  уртача муддатли кредит 
чипталари (ноталар), 10 йилдан 30 йилгача -  федерал 
бон (облигациялар) деб юритилади. Газначилик век- 
селлари бозорда кенг кулланиладиган давлат маж- 
буриятидир.

Молия вазирлигининг уртача муддатли карз маж­
буриятлари (ноталари) газначилик чипталаридан 
фаркли уларок, чегирма билан сотилмайди. Бундан 
ташкари, улар буйича фоизли туловлар мажбуриятлар 
гугагандан сунг эмас, балки ярим йилликлар буйича 
амалга оширилади. Ярим йиллик туловларнинг мик- 
дори (купон ставкаси) заём чикариш шартлари орка- 
ли белгиланади. Муддат тугагандан сунг охирги фоиз 
тулови мажбуриятининг номинал киймати билан 
бирга туланади.

Ишончлилигига караб корхона облигациялари 
(дебентурлар) сакланувчи (закладной) ва сакланмай- 
диган булади. Сакланувчи облигациялар корхонанинг 
жисмоний ва пул активлари -  эмитент томонидан 
махсус хужжат -  закладной оркали таъминланади. 
Бу хукукий хужжат корхонанинг, яъни эмитентнинг 
розилигини тасдикловчи хужжат булиб, ушбу обли­
гацион заём буйича карз туланмаса, у узига тегишли 
мулкини (ёки ерни) сотиш хукукига эга. Бу заклад­
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ной банкда ёки депозитарийда сакданиши мумкин. 
Закладной операцияларининг бир неча хили мавжуд.

Дастлабки сакдашга куйиладиган облигациялар 
фирманинг «катта» кимматли когозлари хисобланади. 
Улар асосий капитал микдорида ч и кар ил ад и. Даст­
лабки саклашга куйиладиган облигациялар муомала- 
да булса, корхона иккиламчи сакданадиган облига- 
цияларни чикариши мумкин.

Конвертирланган облигацияларга киритилади- 
ган инвестицияларнинг уз-узини коплаши кимматли 
когозларнинг химоя килиш даражасини характерлов- 
чи мух,им курсаткичдир. У облигацияларга булган 
даромад конверция бахосида таклиф килинадиган 
мукофотни коплаши керак.

Х,ар кандай облигацияларнинг инвестицион сифа- 
тини бахолашда уларнинг даромадлилигини аникдаш 
мухимдир.

Облигацияларга воситалар киритишнинг даро- 
мадлилиги ёки кулайлилиги анча узгариши мумкин. 
У куп жихатдан заём капиталининг бозор киймати 
билан боглик. Энг аввал, бу тебранишлар банк кре- 
дитидан фойдаланишнинг фоиз ставкалари узгариши 
билан боглик. Бозор хар доим барча турдаги заём 
ва банк воситалари, облигацион заёмлар кийматини 
тенглаштиришга интилади.

Банк ставкаси -  узгарувчан, купон ставкаси эса 
аввалдан муайян муддатда кайд килинган булгани 
учун ушбу мослаштириш облигациянинг бозор бахо- 
сини узгартириши хисобига булади.

Агар банклардаги кредит ставкалари камайса, 
унда аввал белгиланган юкори ставкаларда облига­
цион заёмларга маблаг (воситалар) киритиш инвес­
тор учун анча кулайлик тугдиради.

Шунинг учун облигацияларнинг даромадлилиги 
факатгина купон ставкаларига эмас, облигациялар-
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нинг бозор киймати узгаришига хам боглик. Облига­
циялар даромади белгиланган фоиз микдорида оли- 
надиган инвестициялар (фойдаланилган даромад) ёки 
инвестициялар кийматининг (бозор бахоларининг) 
узгаришидан келадиган даромад вужудга келади.

Облигациялар буйича ушбу икки хил даромад 
факатгина кулай вазият вужудга келган пайтдагина 
нисбатан мустакил мавжуд булади.

Облигациялар буйича даромаднинг уч хил тури 
мавжуд:

-  номинал даромад ёки купон ставкаси буйича 
белгиланадиган фойдаланилган даромад;

-  облигацияларнинг бозор бахосининг узгариши- 
ни хисобга оладиган жорий даромад ставкаси буйича 
белгиланадиган жорий даромад;

-  карздан кечиш пайтида олиниши мумкин бул- 
ган, банк ставкаси буйича белгиланадиган умумий 
ёки ваъда килинадиган даромад.

Купон ставкаси буйича хар йили туланадиган 
сумма сифатида белгиланадиган номинал буйича да­
ромад облигацияларнинг бозор киймати узгаришини 
билдирмайди. Бу хисоб-китоб облигациялар бирин- 
чи марта эмиссия килинганда уларнинг инвестицион 
сифатини бахолашда кулланилади. Иккиламчи бо- 
зорда эса ушбу хисоб-китоб уз мазмунини йукотади, 
яъни облигацияларнинг бозор бахосини белгилайди- 
ган омиллар харакатга келади. Бундай пайтда обли­
гацияларнинг жорий даромадлилиги зарур. Жорий 
даромадлилик ставкаси йиллик купон туловларининг 
жорий бозор бахосига муносабати сифатида аник- 
ланади.

Облигацияни купон фоизларини тулаш ва облига- 
цияни номинал коплайдиган “Постнумерандо”нинг 
оддий рентаси сифатида караш мумкин. Шунинг 
учун облигациянинг жорий киймати рентанинг 
хозирги кийматига тенг булади.

77



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

i -  жорий бозор фоиз ставкаси, г -  купонли фоиз 
ставкаси, Р  -  облигациянинг номинал киймати, и -  
облигациянинг сундирилишигача булган давр, R= rP - 
купон тулови, Лп -  облигацияни жорий бозор кий­
мати булса, у долда

тент булади.
Бу “Постнумерандо” шаклидаги оддий рента- 

нинг замонавий кийматини аниклаш формуласи.
1-мисол. ч
Облигациянинг номинал киймати Р= 500000 сум, 

купонли фоиз ставкаси г=15%, облигациянинг сун­
дирилишигача булган давр п=3 йил, жорий бозор 
фоиз ставкаси /= 12%.

Облигациянинг жорий бозор кийматини аник- 
лаймиз.

Купон тулови катталиги R=rP=0,15*50000= 7500 
сум. Бунда облигациянинг жорий бозор киймати:

А =  7500* (1-1/(1+ 0,123)) /0 ,12+ 50000/(1+ 0,12)3= 
=54464,29 сум, i<r холда облигациянинг бозор кий­
мати катта облигацияни номинал киймати Р дан кат- 
та булади.

Облигациянинг яна бир мудим характеристикаси 
булиб фойда нормаси дисобланади. Фойда нормаси 
куйидаги формула ёрдамида хисобланади:

Фойда купон облиго- облиго- ' облиго-
нормаси = тулови + цияни цияни : цияни

охирги бошлангич бошлангич
даврдаги даврдаги даврдаги

 ̂ бауоси бауоси 1 бауоси
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2-мисол.
Купонли фоиз ставкаси г=10% булган номинал 

киймати Р= 100000 сумлик облигация йил бошида 
а= 120000 сумга сотиб олинган, яъни облигацияни 
бах,оси уни номинал кийматидан кжори.

Купон тулови олингандан кейин йил охирида об­
лигация S=117500 сумга сотилди.

Ииллик фойда нормасини аниклаймиз.
Купон тулови микдори: R=rP= 0,1* 100000= 10000 

сум.
Фойда нормаси: (10000+117500-120000)7120000= 

= 0,0625 (6,25%).

Юкоридаги мисолни икки усул оркали чизиксиз 
тенглама ечимини куриб чикамиз, яъни:

- уртача усули;
- интерполяция усули.

1. Уртача усулда:
Уртача усулда облигациянинг даромадлилиги 

куйидаги формула ёрдамида х,исобланади:

Облигациянинг бир давр облигациянинг
даромадлилиги  = учун урт ача  

ф ойда  /
/  урт ача цийшати

3-мисол.
Номинал киймати Р= 100000 сум. Купон фоиз 

ставкаси г=10% ва сундириш муддати п= 10 йил 
булган облигация 120000 сумга сотиб олинди. 
Уртача усул ёрдамида облигацияни даромадлилиги- 
ни аниклаймиз.

Купон туловининг микдори: R=rP= 0,1* 100000= 
= 10000 сум.

Бунда умумий тулов суммаси n*R+P= 10* 10000+ 
+ 100000=200000 сум.
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Умумий Умумий тулов облигацияни сот иб
ф ойда суммаси олиш бауоси

У мумий фойда =200000-120000=80000 сум.

Бир давр учун умумий / даврлар
урт ача фойда ф ойда  У сони

Шунинг учун, бир давр учун уртача фойда= 
=80000/10=8000 сум.

Облигациянинг / облигациянинг облигациянинг\ 1
урт ача  циймати = номинал + сот иб олиш  / 2

\ циймати бауоси  ) 1

Облигациянинг уртача циймати = (100000+ 
+ 120000)/2= 110000 сум.

Облигациянинг даромадлилиги=8000/110000= 0,073 
(7,3%).

2. Интерполяция усулида:
Интерполяция усулида облигациянинг даромад- 

лилиги уртача усулда х,исобланганга нисбатан аник 
кийматга эга булади.

Интерполяция усулида облигациянинг даромад- 
лиги куйидаги формула ёрдамида хисобланади:

i = г0 + Л-^Оо)
АЛО~АпОо) ( г1 _го)

4-м и сол.
Номинал киймати Р= 100000 сум. Купон фоиз 

ставкаси г=10% ва сундириш муддати п=10 йил 
булган облигация 120000 сумга сотиб олинди. Интер­
поляция усули ёрдамида облигациянинг даромадли- 
лигини аниклаймиз.
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Уртача усул ёрдамида облигациянинг даромадли- 
лиги киймати /= 0,073 аникданган. 1 = 0,07 ва i=0,08  
хдмда облигацияни жорий кийматининг бозор фоиз 
ставкаларини кисоблаймиз:

АОо) = *
1- 1/(1 +  /0 )"

+ P/Q  + L)”

A J i o)= 1 0 0 0 0 * ( l- l / ( l+ 0 ,0 7 ) lo)/0 ,07+  100000 / 
/(1+0,07)'°= 121071 сум.

A J i  {)= 10000* (1 -1/(1+  О ,08)10) /0 ,08+ 100000 / 
/(1+0,08)'°= 113420 сум.

Демак, облигацияларнинг даромадлилик киймати: 
i=0,07+ (120000-121071)/(113420-121071)*(0,08- 

0,07) =0,071 (7,1%).

Мустакил иш учун топшириц

1-топишриц.
Облигациянинг номинал киймати Р  сум, купонли 

фоиз ставкаси г %, облигациянинг сундирилишигача 
булган давр п йил, жорий бозор фоиз ставкаси i %.

Облигациянинг жорий бозор кийматини аник- 
ланг.

Т /р . Р п / Г
11. 8 0 0 0 0 0 3 И 13

12. 5 0 0 0 0 0 4 13 19

13. 6 5 0 0 0 0 3 12 15

Т /р . Р п I Г
1. 6 0 0 0 0 0 2 16 18

2 . 7 0 0 0 0 0 3 11 13

3. 8 0 0 0 0 0 4 13 15
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4 . 5 0 0 0 0 0 3 12 19

5. 6 5 0 0 0 0 4 9 12

6 . 5 5 0 0 0 0 2 13 16

7 . 7 5 0 0 0 0 3 12 15

8. 5 3 0 0 0 0 3 8 10

9. 6 4 0 0 0 0 2 7 9

10. 7 9 0 0 0 0 4 14 17

14. 5 5 0 0 0 0 4 9 12

15. 7 5 0 0 0 0 2 13 16

16. 5 3 0 0 0 0 3 12 15

17. 6 4 0 0 0 0 3 8 10

18. 7 9 0 0 0 0 2 7 9

19. 6 0 0 0 0 0 4 14 17

2 0 . 7 0 0 0 0 0 2 15 18

2- топшириКг
Купонли фоиз ставкаси г % булган номинал 

киймати Р сумлик облигация йил бошида а сумга 
сотиб олинган, яъни облигациянинг бах,оси унинг 
номинал кийматидан юкори.

Купон тулови олингандан кейин йил охирида 
облигация S  сумга сотилди.

Ииллик фойда нормасини аникданг.
3- топшириКг
Номинал киймати Р сум. Купон фоиз ставкаси г % 

ва сундириш муддати п йил булган облигация S  сумга 
сотиб олинди. Уртача усул ёрдамида облигацияни 
даромадлилигини аникланг.

4- топширшу
Номинал киймати Р  сум. Купон фоиз ставкаси г 

% ва сундириш муддати п йил булган облигация S 
сумга сотиб олинди. Интерполяция усули ёрдамида 
облигациянинг даромадлилигини аникланг.

(топш ирнк вариантлари 2-4)

Т /р . Р п S а Г
1. 1 3 0 0 0 0 10 1 4 0 0 0 0 1 5 0 0 0 0 10

2 . 1 4 0 0 0 0 и 1 5 0 0 0 0 1 6 0 0 0 0 и

3 . 1 5 0 0 0 0 12 1 6 0 0 0 0 1 7 0 0 0 0 12

4 . 1 0 0 0 0 0 13 1 0 3 0 0 0 1 0 8 0 0 0 13
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5. 1 0 0 0 0 0 14 1 1 0 0 0 0 1 2 0 0 0 0 14

6. 1 0 0 0 0 0 15 1 0 5 0 0 0 1 1 0 0 0 0 15

7. 1 7 0 0 0 0 10 1 8 0 0 0 0 1 9 0 0 0 0 10

8. 1 6 0 0 0 0 11 1 7 0 0 0 0 1 8 0 0 0 0 11

9. 1 7 0 0 0 0 12 1 8 0 0 0 0 1 9 0 0 0 0 12

10. 1 3 0 0 0 0 13 1 4 0 0 0 0 1 5 0 0 0 0 13

11. 1 5 0 0 0 0 14 1 6 0 0 0 0 1 7 0 0 0 0 14

12. 1 0 0 0 0 0 15 1 0 3 0 0 0 1 0 8 0 0 0 15

13. 1 0 0 0 0 0 14 1 1 0 0 0 0 1 2 0 0 0 0 14

14. 1 5 1 0 0 0 13 1 6 1 0 0 0 1 7 1 0 0 0 13

15. 1 6 9 0 0 0 12 1 7 9 0 0 0 1 8 9 0 0 0 12

16. 1 4 8 0 0 0 11 1 5 8 0 0 0 1 6 8 0 0 0 11

17. 1 5 9 0 0 0 10 1 6 9 0 0 0 1 7 9 0 0 0 10

18. 1 7 5 0 0 0 15 1 8 5 0 0 0 1 9 5 0 0 0 15

19. 1 5 5 0 0 0 14 1 6 5 0 0 0 1 7 5 0 0 0 14

2 0 . 1 6 6 0 0 0 13 1 7 6 0 0 0 1 8 6 0 0 0 13

Тест топшириги

1. Облигация -  бу...
А. Уз кийматига нисбатан катьий белгиланган фоиз 

шаклида даромад келтирувчи кимматли когоздир.
Б. Эмитентнинг киска муддатли карз мажбуриятидир.
С. Уз эгасига дивиденд олиш хуку кин и берувчи ким­

матли когоздир.
Д. Нотугри жавоб йук.

2. Облигация:
А. Корхона ва ташкилотлар кулидаги пул маблагла- 

рини туплаш максадида чикарилади.
Б. Жорий йилдаги бюджет камомадини коплаш мак­

садида чикарилади.
С. Акциядорлик жамияти фаолиятини молиялаштириш 

учун кушимча маблаг яратиш максадида чикари­
лади.

Д. Нотугри жавоб йук.
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3. Облигациянинг акциядан фарки шундаки...
А. Уз эгасига мазкур акциядорлик жамиятига аъзо бу 

либ кириш хукукини беради.
Б. Уни сотиб олган инвестор эмитентнинг кредиторш а 

айланади.
С. Жамият фойда ололмай колган холларда унинг эта 

си дивиденд ололмай коли ши мумкин.
Д. Нотугри жавоб йук.

4. ^уйидаги ташкилотларнинг кайси бирлари об 
лигацияларни чикаришга хакли?

А. Республика хукумати.
Б. Корхоналар ва ташкилотлар.
С. Акциядорлик жамиятлари.
Д. Нотугри жавоб йудс.

5. Омонат облигациялари -  бу...
А. Кредит муассасаларига саклаш учуй топширилган 

кимматли когоздир.
Б. Омонатчининг номига кайд килиб куйилган ким­

матли когоз булиб, эгаси уни сотолмайди.
С. Омонатчининг номига кайд килиб куйилган ким­

матли когоз булиб, эгаси уни хохлаган пайтда сота 
олиши мумкин.

Д. Нотугри жавоб йук.

6. Инвестицион лойихани молиялаштиришниш 
карзга олинган манбаси -  бу...

А. Облигация, бюджетдан ташкари фондлардан олин­
ган кредитлар, банк кредитлари

Б. Хукумат кафолати остидаги хорижий инвестициялар 
ва кредитлар

С. Давлат бюджети маблаглари ва бюджетдан ташкари 
фонд маблаглари

Д. Ипотека ссудалари
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“Блиц-суров” саволлари:
I ( )Г>лигациялар бахоси ва даромадлилиги кандай хи- 

собланади?
' ( )Г)лигациянинг уртача киймати кандай аникланади?
1 1>ир давр учун 5фтача фойда кандай аникданади?
I Фойда нормаси кандай аникданади?
'' ( )блигациялар буйича даромаднинг нечта тури мав-

жуд?

I к  / и й  хужум ”усулидан фойдаланиш учун 
савол ва топширицлар

I ( )блигацияларнинг киймати ва даромадлилигини ту­
шу нтиринг.

’ Длромадлилик белгисига караб облигацияларни кан­
дай туркумлаш мумкин?

I Облигацияларни белгиларига кура тавсифлаб бе- 
ринг.

Адабиётлар руйхати

I Бут иков И. «КДмматли когозлар бозори». -  Т. 
«Шарк»: 2006.й 156 б.

’ Гуломов С.С., Б оев  Х.И. Валюта баркарорлиги таъ- 
минланса. “Иктисод ва кисобот”. № 7 -  8. 1997.3 б.

I А бдуллаев Ё., Ш оуаъзам ий Ш. Кимматли когозлар.
100 савол ва жавоб. -  Т.: М ехнат 1997.Й 96 б.

/ И ванов А.П . Финансовые инвестиции на рынке цен­
ных бумаг. -  М.: «Дашков и К», 2004 г.

У М есцерова Н.В. “Организованные рынки ценных бу­
маг” . -  М.: «Логос» 2000г.

6. Б ередникова Г. Б. «Рынок ценных бумаг и биржевое 
дело». -  М.: «ИНФРА», 2000г.
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IV БОБ.

ИНВЕСТИЦИОН ЛОЙИХА В А УНИНГ ТАЗуШЛИ

4.1 . И н в ести ц и о н  л о й и х а н и н г  би зн ес
р еж аси  асоси й  к и см л а р и н и н г  тузи л и ш и .
И н в ест и ц и о н  л о й и х а н и н г  хаёти й  ц и к л га  

эга л и ги

Корхоналарнинг инвестицион фаолиятини ривож- 
лантириш истикболлари инвестицион дастур дойра 
сида хамда алохида илмий асосланган лойихаларни 
ишлаб чикиш оркали амалга оширилади.

Барпо этиладиган корхоналар реал инвестициялар 
шаклидаги инвестицион лойихалар асосида бунёд 
этилган.

Иктисодий адабиётларда «инвестицион лойи- 
ха»тушунчаси турлича талкин килинади.

Хорижий тадкикотчилардан Жонс Эрнест «Инвес­
тицион лойиха, бу -  вахт билан чегараланган, ресурс 
ва маблатларнинг белгиланган микдордаги сарфи на 
натижалар сифатида куйиладиган талаблар асосида 
тизимнинг узгаришидир», деб таъкидлаган.

Инвестицион лойиханинг кенг камровли тушунча- 
сини И.А. Кочетков ифодалаган. Унта кура, «Инвес­
тицион лойиха, бу -  барпо этилаётган ёки модерниза­
ция килинаётган объектлар, технологик жараёнлар на 
улар учун техник ва ташкилий хужжатлар, моддий, 
молиявий, мехнат ва бонща ресурсларни яратиш би­
лан боглик тадбирлар ва бошкарув карорлари бажа- 
рилишини уз ичига оладиган максад тизимидир».
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11инсстицион лойидалар тушунчасига дойр да­
ни мрда инвестицион лойиданинг турли хусусият- 

' ч чип дамраб олган фикрлар турлича булишига 
||м м ай, улар куп жидатдан бир-бирига ядин.

Пннестицион лойидани куйидаги таъриф анид
и илайди: маълум уаракатларни амалга оширув- 

чI пени келгусида фойда олиш мацсадида капи- 
'"ч I \у  ши ши ига асосланган, ташкилий-хукуций ва

шявий уисоб-китобхужжатлари тизимидир.
Инвестицион лойидалар турли шакл ва мазмун- 

■ ча. Улар корхоналарни барпо этиш, турли объ- 
• ' 1лрни дуриш, идтисодий, ижтимоий, экологик ва 
пика мадсадларни амалга оширишга йуналтирилган 

" , инин мумкин.
Кпрхона узининг инвестицион имкониятлари- 

........ инвестицион фаолияти йуналишларидан ке­
пи. чндкан долда, инвестицион лойидаларни ишлаб 

тикали.
Инвестицион лойидалар турли белгиларга дараб 

| и пи(|)ланади.
\озирги кунда инвестицион лойиданинг тасниф- 

| ппппига дойр турли ёндашувлар, дарашлар мавжуд.
Инвестицион лойихдларнинг таснифланишла- 

I и диёсий тахдили шуни к>фсатадики, улар узаро 
миаш ёхуд шакл жидатдан фард дилса-да, мазмунан 
нр ,чил ёки жуда ядин.

Корхоналарнинг инвестицион лойидалари 4.1.1- 
|м< ч та келтирилган тарзда булиши лозим.

Корхонанинг идтисодий самарадорлигини таъ- 
|ни книга дойр инвестицион лойидалар таснифла- 

МИП1НИНГ мудим белгиларидан дисобланиб, уз ичига 
и мвта гурудни олади.

V iap дуйидагича: мадсулот дажми усишини; 
■ммулот турлари кенгайтирилишини; мадсулот си- 
Ф.нп оширилишини; мадсулот таннархи пасайтири-
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Корхонанинг инвестицион лойихалари таснифи

Корхона иктисодий са- 
марадорлигини таъмин- 
лашга дойр инвестицион 
лойихалар:
-  мадсулот дажми 
усишини таъминлайди- 
ган;
-  махсулот турлари кен- 
гайтирилишини таъмин- 
лайдиган;
-  махсулот сифатини 
оширишни таъминлай- 
диган;
-  махсулот таннархини 
пасайтиришни таъмин- 
лайдиган;
-  янги ишлаб 
чикаришларни барпо 
этиш;
-  мавжуд технологиялар- 
ни такомиллаштириш;
-  мехнат ва бошкарувни 
ташкил этишни яхши- 
лаш;
-  санация (корхонани 
согломлаштириш).

Амалга ошириш мудца- 
тига дойр инвестицион 
лойихалар:
-  киска муддатли;
-  урта муддатли;
-  узок муддатли.

Молиялаштириш манба- 
ларига дойр инвести­
цион лойихалар:
-  ички имкониятлар х» 
собига амалга оширила- 
диган;
-  акциялар эмиссияси 
хисобига молиялашти- 
риладиган;
-  тижорат банкларининг 
кредити хисобига мо- 
лиялаштириладиган;
-  хорижий молиявий 
институтлар хисобига 
молиялаштириладиган;
-  аралаш молиялашти­
риш шаклидаги.

Таваккалчилик муносабатига дойр инвестицион 
лойихалар:
-  таваккалчиликли; таваккалчиликсиз.__________

Инвестицион ресурслар хажмига дойр инвестицион 
лойихалар:
- кичик; -  урта; -  йирик.______________________
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Инвестицион лойихднинг амалга оширилишига к5фа: 
бошка инвестицион лойихаларни амалга оширишга 

боглик булмаган инвестицион лойиха;
бошка инвестицион лойиханинг бажарилишига бог- 

пик булган инвестицион лойиха;
бошка инвестицион лойиха урнига амалга оширилган 

инвестицион лойиха.

4.1. /-раем. Корхоналар инвестицион лойихаларининг тас- 
нифланиши

шшини таъминлайдиган; янги ишлаб чикаришларни 
барпо этиш; мавжуд технологияларни такомил- 
книтириш; мехнат ва бошкарувни ташкил этишни 

яхшилаш; санация (корхонани согломлаштириш) 
йуналишидаги инвестицион лойихалар.

Бу гурухдаги инвестицион лойихаларнинг хар 
бири корхонанинг иктисодий самарадорлигини оши­
ришга олиб келади. Корхонанинг тижорат фаолияти 
лсосида фойда олиш, яъни даромаднинг харажатдан 
устунлигини таъминлаш лойиха асосида туради.

Куп холларда даромад олишни бошкариш мурак- 
каб жараён хисобланади, чунки у ракобат мухитига 
боглик. Харажатларни эса бошкариш имконияти 
мавжуд. Жумладан, тежамкорлик ва унумдорликка 
асосланган дастгохларни урнатиш, мехнатни ташкил 
ггишнинг илгор услубларини жорий килиш, ходим- 
iap малакасини ошириш ва бошкалар харажатларни 

камайтиришга олиб келади.
Таснифлашдаги махсулот х;ажмини кенгайти- 

риш ни таъминлайдиган инвестицион лойихалар 
бозор сегментида махсулотга булган талаб ошиб ке- 
I иши натижасида корхона кувватини ошириш би- 
аан боглик булади. Бундай инвестицион лойихалар 
янги дастгохларни сотиб олиш, ходимлар сонини
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купайтириш, сотиб олинадиган хом ашё ва материал- 
лар хджмини купайтириш оркали амалга оширилади.

Маусулот турларини кенгайтиришни таъмин- 
лайдиган инвестицией лойиуалар корхонадаги мав- 
жуд ишлаб чикариш майдонларидан унумли фойда- 
ланиш натижасида кувватларни ошириш, янгиларини 
барпо этиш, бошка корхоналар мулкини бутунлигича 
сотиб олиб, кайта мослаштириш каби максадли тад- 
бирларни уз ичига олади.

Корхонани модернизация килиш ва реконструк- 
циялаш хдмда илтор технол отнял арии жорий этиш 
натижасида маусулотнинг сифат курсаткичларини 
яхшилашни таъминлайдиган инвестицион лойиуа- 
ларнинг ишлаб чикцлиши ва улардан пиллакашлик 
корхоналарида фойдаланилиши идтисодий самара- 
дорликни оширишнинг асоси х,исобланади.

Тежамкор технологиялар, илтор ишлаб чикариш 
усуллари, мех,нат мотивацияси, замонавий материал- 
лардан фойдаланиш натижасида харажатларни ка- 
майтириш максадларига эришишда маусулот тан- 
нархини пасайтиришни таъминлайдиган инвес­
тицией лойиуалар амалга оширилади.

Янги ишлаб чикаришни барпо этиш оркали кор- 
хона кувватини ёхуд технологик тизимдаги бошка 
ишлаб чикаришни ташкил этиш, масалан, пиллакаш­
лик корхоналарида шойи тукиш ишлаб чицаришини 
барпо этишга асосланган инвестицион лойиуалар 
корхона фойдасини купайтиришни таъминлайди.

Мавжуд технологияларни такомиллаштириш- 
га дойр инвестицион лойиуаларни ишлаб чикиш 
ва амалга ошириш иктисодиётнинг козирги ривож- 
ланиш боскичида мухим акамият касб этади. Чунки 
такомиллаштирилган технологиялардан фойдаланиш 
корхонанинг ракобатбардош маусулотлар ишлаб чи­
кариш имкониятини оширади.
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Магнат ва бошцарувни ташкил этишга дойр 
инвестицион лойиуалар оркали корхона ходимла- 
I и кумимсизлигини камайтириш, мех,нат унумдор- 
П1111НИ ошириш, мехнат мотивацияси оркали ишлаб 
■шкариш самарадорлигини оширишга эришилади, 
h i m  и мехнат муносабатларини шакллантиришга асос 
оуаади.

Корхонанинг банкротлик холатини олдини олиш 
• | и ракобатбардошлик даражасини оширишда сана­
ции.-а дойр инвестицион лойиуалар амалга ошири- 
шдм.

Амалга ошириш муддатига кура, корхонанинг ин- 
|цv I и цион лойихалари куйидагича гурухланади:

Кисци муддатли инвестицион лойиуалар. Бун­
ин юйихалар бир йилгача муддатда амалга ошири- 
iiiii, асосан, маълум турдаги янги дастгохларни сотиб 

" ипп, инновацияни инвестициялаш, моддий айланма 
иипнлар захираси усишини инвестициялаш билан 
inn лик булади.

Урта муддатли инвестицион лойиуалар. Бу
ирдаги лойихаларни амалга ошириш муддати бир 
пандан уч йилгача булган даврни уз ичига олиб, асо- 
< in, корхонанинг техник воситаларини модерниза- 
ннялаш, уни реконструкциялаш, яхлит мулкларни 
мйёрлаш ва унга эгалик килиш ишларини амалга 
"ширишни ифодалайди.

Узок; Муддатли инвестицион лойиуаларттт 
м\ чдати уч йилдан куп булиб, бу даврда янги йирик 
| \ рнлиш ишлари ёки корхонада таркибий узгариш- 
1арни амалга ошириш максадида туда реконструкция 
ишлари бажарилади.

Молиялаштириш манбаларига кура, инвестицион • 
юйихалар бешта гурух буйича таснифланади. Улар 
| \ йидагилар: ички имкониятлар хисобига амалга 
шпириладиган; акциялар эмиссияси хисобига молия- 
1лштириладиган; тижорат банклари кредита хисо-
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бига молиялаштириладиган; хорижий молиявий инс- 
титутлар хисобига молиялаштириладиган; аралаш 
молиялаштириш шаклидаги инвестицион лойихалар.

Ички имкониятлар уисобига амалга ошири- 
ладиган инвестицион лойиуаларт  молиялашти­
риш айланма моддий активлар, унинг захиралари 
усишини таъминлаш, маълум турдаги дастгохларни 
янгилаш, киймати катта булмаган номоддий актив- 
ларга эгалик килишда фойдаланиладиган кичик 
лойихаларга хос.

Акциялар эмиссияси уисобига молиялаштири­
ладиган инвестицион лойиуалар дан урта ва йирик 
инвестицион лойихаларни амалга оширишда фойда- 
ланилади.

Тижорат банкларининг кредити уисобига мо­
лиялаштириладиган лойиуалар, одатда, дастгохлар- 
нинг молиявий лизинги билан боглик булади.

Хорижий молиявий институтлар уисобига мо­
лиялаштириладиган инвестицион лойиуалар, кор- 
хонага чет эл инвестицияси, шу жумладан, тугридан- 
тугри инвестицияларнинг жалб этилиши натижасида 
амалга оширилади.

Аралаш молиялаштириш шаклидаги инвести­
цион лойиуалар хозирги кунда инвестиция амалиё- 
тида энг кенг таркалган гурух хисобланади.

Таваккалчиликка сезгирлигига кура инвестицион 
лойихалар икки хилга: таваккалчиликли ва тавак- 
калчиликсизга булинади. Давлат буюртмаси асосида 
бажариладиган лойихаларнинг таваккалчилиги кам; 
энг куп таваккалчилик янги ишлаб чидариш ва тех- 
нологияларни яратишга дойр инвестицион лойиха- 
лардир.

Халкаро амалиётда инвестицион ресурслар хаж- 
ми буйича корхона даражасидаги инвестицион лойи­
халар куйидагиларга булинади:
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• киймати 100 минг АКД1 долларигача булган ки- 
(ш инвестицион лойихалар;

• киймати 100 мингдан 1000 млн. АКД1 доллари- 
• .14.1 булган урта инвестицион лойихалар;

• киймати 1 млн. АКД1 долларидан ошадиган йи- 
1'иь инвестицион лойихалар.

1»у белгига кура таснифлашда тармок хусусияти- 
п колиб чиккан холда, лойихага узгартиришлар ки- 

1'и I клади.
Хорижий тажриба ва амалиётни инобатга олган 

\<ида, масалан, пиллакашлик корхоналарининг ху- 
м иятларини хисобга олиб, инвестицион ресурслар 

N.M»ми куйидаги микдорларда булинади:
• 10 минг АКД1 долларидан 100 минг АКД1 дол- 

|.|ригача булган кичик инвестицион лойиха;
• 100 минг АКШ долларидан 500 минг АЬ^Ш дол- 

|.||)пгача булган урта инвестицион лойиха;
• 500 минг АКШ долларидан ошадиган йирик ин- 

m сгицион лойихалар.
Амалга оширилишига кура, инвестицион лойиха- 

мр уч хил белгига асосланиб таснифланади:
Ноища инвестицион лойих;аларнинг амалга 

('ширилиши б план боглик, булмаган инвестицион 
louuya. Корхонада реал инвестиция киритиш оркали 
инвестицион максадларга эришишда мукобилликка 
асосланган лойихалардан фойдаланилади. Бу 
мукобиллик, айникса, лойихани бажариш жараёнида 
| у прок намоён булади.

Кошца инвестицион лойи^анинг бажарилиши- 
и  боглик, булган инвестицион лоииуа. Корхонада- 
I н инвестицион лойихалар мажмуасининг алохида 
кнсмлари технологик ёки вахт буйича кетма-кетликка 
асосланган инвестицион лойихаларни амалга оши- 
|чпида фойдаланиладиган лойихалар.

Бошца инвестицион лойиуа урнига амалга 
ишириладиган инвестицион лойиха. Бундай лойи-
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халарга мукобилликни инкор этадиган аник инвести- 
цион максадларни амалга оширишда фойдаланилади- 
ган лойихалар киритилади.

Таснифланган инвестицион лойихдларни ишлаб 
чикишда уларга дифференцияланган талаблар куйи- 
лади.

Корхона маблаглари хисобидан молиялаштири- 
ладиган кичик лойихаларнинг таркибий кисми ва 
курсаткичлари сони камайтирилган булади.

Инвестицион лойихднинг таркиби амалга оши- 
риш максади, унинг асосий курсаткичлари, молиявий 
маблаглар хажми, инвестицияни амалга оширишнинг 
самарадорлик курсаткичлари хдмда инвестицион 
лойиханинг календарь режасидан иборат булади.

Ташки молиявий манбалар хцсобига молиялаш- 
тириладиган урта ва йирик инвестицион лойих,алар 
халкаро ва миллий стандартлар талаби асосида иш­
лаб чикилади.

Йирик инвестицион лойи^алар  Республика 
Вазирлар Мах,камасининг карорида келтирилган тар- 
тибда тегишли экспертизадан утказилади.

Ишлаб чикилаётган инвестицион лойихалар ман- 
тикий тизим асосида бир хил шаклга келтирилади.

Айрим колларда, тармок хусусиятлари ва реал 
инвестиция шаклига караб, узига хос инвестицион 
лойихдларни ишлаб чикиш мумкин.

Инвестицион лойихдларни асослаш уларнинг ти- 
зимлаштирилишини назарда тутади. Инвестицион 
лойихаларни молиявий бошкаришда уларнинг куйи- 
даги «хаётий даври» шаклидаги кисмлари йуна- 
лишлар буйича тизимлаштирилади:

-  инвестициялашдан олдинги боскичда инвести­
цион карорларнинг мукобил вариантлари ишлаб чи­
килади, улар бахоланади ва аник бир вариант буйича 
тухтамга келинади;
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-  инвестицион боскичда кабул килинган инвести­
цион карор бевосита амалга оширилади;

-  инвестицион боскичдан кейинги даврда лойи- 
хадаги курсаткичлар даражаси назорат килинади.

Инвестицион лойиха кисмларининг функционал 
йуналиши буйича тизимлаштирилиши халкаро таш- 
килотлар томонидан ишлаб чикилган тавсияномалар 
асосида амалга оширилади.

Инвестицион лойиханинг таркиби куйидаги 
(4.1,2-расм)да келтирилган кисмлардан иборат були- 
ши максадга мувофикдир.

4.1.2-расм. Инвестицион лойиха таркиби 
ва кисмларининг таснифланиши
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Лойи.уанинг цисцача тавсифи. Инвестицион ло- 
йихднинг бу кисми тайёрланган барча мукобил ва- 
риантларнинг куриб чикилганлиги ва уларни амалга 
ошириш шакллари асосланганлиги тугрисидаги хуло- 
салардан иборат.

Инвестицион лойихднинг бу кисми инвесторлар- 
га инвестицион стратегияси ва фаолияти йуналишига 
оид хамда инвестицион лойихднинг амалга ошири- 
лиши ва куйилган капиталнинг кайтарилиши муддат- 
лари ва шунга ухшаш маълумотлар асосида хулоса- 
лар чикариш имконини беради.

Лойи.уанинг асосий гояси кисмида бозор иктисо- 
диёти талабларидан келиб чиккан холда, лойиха объ- 
ектининг жойланиши, ресурслар билан таъминлани- 
шини амалга ошириш графиги каби лойих,анинг му- 
хим курсаткичлари тугрисидаги маълумотлар уз ифо- 
дасини топади.

Бозор тахушли ва маркетинг концепция-
си кисми таркибига куйидагилар киради: марке­
тинг тадкикотларининг натижалари; маркетинг 
концепциясининг бюджетини ишлаб чикиш; бо­
зор тузилмаси ва махдулот тавсифи, унинг бозорда 
ракобатга бардошлилиги; тармокнинг салокияти, 
ракобатчи корхоналар, тармокни ривожлантириш 
истикболлари ва муаммоларни бах,олаш, худудий 
жойлаштириш, мах,сулот сифати; тармокнинг миллий 
иктисодиётдаги )фни, унинг устуворликлари; мавжуд 
талаб, унинг усишини прогноз килувчи асосий омил- 
лар ва курсаткичлар; импорт ва унинг келгусидаги 
тенденциялари, хажми ва нархлари; бозорларнинг 
жойлашган жойи, бозор сегментацияси; мавжуд по­
тенциал, махаллий ва хорижий ишлаб чикарувчилар 
томонидан кутилаётган ракобат; сотиш дастури, со- 
тишни ташкил этиш; сотиш башорати; фойдалани- 
ладиган савдо маркалари ва махсулотнинг патент
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нналиги; маркетинг харажатларини бахолашга дойр 
маълумотларни уз ичига олади.

Хом ашё ва уни етказиб беришга дойр цисми 
ишлатиладиган хом ашё ва материалларга булган 
i \ i иёж, х,удудда хом ашёнинг мавжудлиги ва таъмин- 
I а ниши даражаси, хом ашё сифатига ва уни тайёрлаш 
vсулларига куйиладиган талаблар, махаллий хом ашё- 
иннг технологиялар талабларига мувофиклиги, хом 
• имени етказиб бериш дастури ва улар билан боглик; 
\аражатлар тугрисидаги маълумотлардан иборат.

Инвестицион объектнинг нашла ниш и, цури- 
iu ш майдончаси цацидаги маълумот цисми да 
юйиханинг жойланиши, табиий мухитни лойиханинг 

амалга оширилишига таъсири, худуднинг ижтимоий- 
пкшсодий шароити ва инвестицион мухити, ишлаб 
микариш ва тижорат инфратузилмаси, курилиш май- 
юнчасининг мукобиллик асосида танланганлиги, 

курилиш майдончасини узлаштириш билан боглик 
чаражатлар тула тавсифланади.

Лоиих^алаштириш ва технология цисми. Бу 
кием куйидаги маълумотларни уз ичига олади: иш- 
ia6 чикариш дастури ва корхона куввати тавсифи; 
гсхнологияларни танлаш ва уни жорий этишга дойр 
шклифлар; дастгохдар руйхати ва уларга техник 
чизмат курсатиш; йиллар буйича узлаштириладиган 
холда ишлаб чикариш куввати; технология ва 
лсбоб-ускуналарни, технологик жараён схемалари- 
ни танлашни асослаш, афзалликлар ва камчиликлар, 
лсбоб-ускуналарнинг ишончлилиги ва етказиб бе- 
рувчининг кафолати; технологиянинг атроф-мухитга 
гаъсири; асбоб-ускуналарни жойлаштириш схема- 
си; ноу-хауга эгалик килиш шартлари, ходимларни 
укитиш ва кайта тайёрлаш; ишлаб чикарилаётган 
махсулотларнинг халкаро ИСО 9000 стандарта та- 
лабларига мувофикдигини таъминлаш тадбирлари 
хамда уларни амалга оширишга дойр харажатлар.
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Боищарувни ташкил лиши. Лойиханинг бу кис- 
мида корхонанинг ташкилий чизмаси ва бошкарув ти- 
зими; жавобгарлик марказлари ва фаолият сохдлари 
буйича ташкилий бошкарув тузилмаси асосланади; 
бошкарувга дойр харажатлар сметаси куриб чики- 
лади.

Меунат ресурслари. Бу кием ходимларнинг тар- 
киби буйича функциялари, худудда уларни шакллан- 
тириш имкониятлари; ходимларни кабул килишни 
ташкил этиш, укитиш ва кайта тайёрлаш режаси ва у 
билан ботлик харажатларга куйиладиган талаблардан 
иборат.

Лоииуани амалга ошириш режаси. Бу киемда 
лойиханинг алохида кисмларини амалга ошириш 
боскичлари графиги ва бюджета асосланади.

Молиявий режа ва инвестиция самарадорлиги- 
ни бахолаш. Бу кием инвестиция буйича тулик хара­
жатлар; уларнинг самарадорлигини бахолаш усулла- 
ри, лойихани молиялаштириш; сотилган махсулотга 
тулик чикимлар; карз маблагларининг копланишини 
ва уз вактида кайтарилишини хисобга олган холда 
иктисодий самарадорликни бахолаш, валютанинг 
копланиши; лойиханинг асосий таваккалчиликларга 
сезгирлиги; соф жорий киймат курсаткичлари ва ка­
питал куйилмаларнинг ички кайтарилувчанлиги меъ- 
ёрлари тугрисидаги маълумотларни уз ичига олади.

Хулоса сифатида куйидагиларни келтириш мум- 
кин. Корхона инвестицион фаолиятни амалга оши­
риш максадида:

• молиялаштириш манбалари ва хал этилиши ло- 
зим булган вазифалардан келиб чиккан холда, тавсия 
этилаётган лойихалардан бирини ёки бир нечтасини 
танлаши мумкин;

• корхонанинг инвестицион салохияти ва рако- 
батбардошлиги инвестицион лойихаларнинг тугри 
танланиши оркали амалга оширилади;
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• корхона ицтисодий самарадорлигини оши- 
...... . инвестицион имконият ва инвестицион лойи-

> | ' i|Miiiiii кисмлар буйича бажарилиши мониторин-
• и 1 и 1ЛШКИЛ килиш оркали амалга оширилади.

корхона маълум бир вакт оралигида турли хилда- 
|и Ч.1Ч1 улогларни ишлаб чикариб, узлуксиз равишда 
I * 11 in' Л' ианиб боради.

!• прчонанинг «ривожланиш айланувчанлиги» ва 
и i.u и унаришини даврларга булишлик фикрини 

"|4Mviihk олима Н.И. Лахметкина илгари сурган1. 
N hi и кура:

<оо нал и к даври» -  одатда, бу даврда молиявий
.........л iap манфий булади, айланувчанликнинг усиш

pi-.u 1ари юкори булмайди;
«уемирлик даври» -  айланувчанликнинг тезда 

in и ши, частлабки фойдани олиш билан боглиц давр; 
"сгуклик даври» -  айланувчанлик усишининг 

н | mini бориши ва фойда камайишига хос булган 
тир:

•кексалик даври» -  айланувчанлик ва фойда-
......... .. . камайиши даври.

1л (авр уз ичига 20-25 йилни олиб, ундан кейин
► "I'MHia уз фаолиятини тухтатади ёки янги асосда, 
пни ч\ ж тгалари ва бошкарувчилар билан фаолия- 
>"1111 миом зттиради.

I прчонанинг «хдётий фаолияти даври» тушунча- 
" ниш шнлаши мобайнида вужудга келадиган тур-
• | ' м\ачмоларнинг келиб чикиш сабабларини аник-
•  ...... инвестицион жозибадорликни бах,олаш имко-
IIIHIII бсради.

In' и лик» даврида, корхона асосан пул маблаг- 
| |рц ' I шимаслиги натижасида бозорда уз урнини

I . н о  к и н а  Н .И . И н в е с т и ц и о н н а я  с т р а т е г и я  п р е д п р и я т и я .  -  

М МИ ||'V (\ 2006.-21 с
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топа олиш билан боглик муаммоларга дуч келади. 
Бунинг учун корхона келажакда ривожланиши учун 
киска муддатли молиялаштириш, шунингдек, етарли 
даражадаги инвестицион манбаларни топиши лозим.

«Усмирлик» даврида корхона иктисодий кута- 
рилиш йуналишида фаолият курсатади. Бу давр- 
да урта ва узок муддат давомида инвестициялаш 
маблаглари оркали иктисодий усишни таъминлашга 
эхтиёж тугилади.

«Етуклик» даврида корхона барча имкониятлар- 
дан максимал даражада фойда олишга интилади, 
яъни ишлаб чикариш, технологик, тижорат имкони- 
ятларидан самарали фойдаланади. Узини маблаг би­
лан таъминлаш имконияти ошади.

Махсулотларнинг бозорда ракобатбардошлигини 
саклаб колиш максадида, корхонага инвестиция ки- 
ритиш бу даврга хос белгилардан хисобланади.

Кейинчалик техник кайта жихозлаш ва модерни- 
зациялаш натижасида маркетинг сохдсидаги юкори 
уринларни саклаб колиш учун ва киритилаётган 
маблагларнинг киска муддатларда копланишини ино- 
батга олган холда, инвестиция киритилиши максадга 
мувофикдир.

«Кексалик» боскичидаги корхоналарга махсулот- 
нинг кенг камровли диверсификация килиниши, кор­
хона фаолиятининг бошка турга айлантирилиши, 
яъни таркибий узгартиришларнинг амалга оширили- 
шидан ташкари холларда инвестиция киритилиши 
самарасиз хисобланади.

Хдётий фаолият даврларига булишда корхонанинг 
охирги бир неча йилдаги махсулот хажмини белги- 
ловчи курсаткичлар, активларнинг умумий суммаси, 
уз капитали ва фойдасининг микдорларини тахлил 
килиш асосида белгиланиши мантикан тугри булади.

Яна бир хорижлик иктисодчи олим И.А. Бланк 
хам корхонанинг «хаётий фаолият даври»га караб
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иивестицион жозибадорликни бах,олаш гоясини ил- 
гари сурган1. У Н.И. Лахметкинадан фаркли уларок, 
«усмирлик» даврини «дастлабки усмирлик» ва «охир- 
ги усмирлик» даврларига ажратилишини таклиф эт- 
ган.

Корхонада «дастлабки усмирлик» ва «охирги 
усмирлик» даврларини аник белгилаш мушкул.

Шу нуктаи назардан, инвестицион жозибадорлик- 
ни бахолашда корхонани «хдётий фаолият даври»га 
булиш гоясига кушштган х,олда, унинг 4.1.1-жадвалда 
келтирилган шаклда талкин килиниши максадга 
мувофик.

4.1.1-жадвал
Корхонанинг «хаётий фаолият даврлари»да инвес­
тицион жозибадорликни бахолашни белгиловчи 

курсаткичлар таснифи

«Хаётий
фаолият»

даври
Инвестицион жозибадорлик белгиловчи 

курсаткичлар

Б о л а л и к

р е а л  и н в е с т и ц и я  л  а ш н и н г  ю к о р и  с у р ъ а т л а -  
р и н и  т а ъ м и н л а ш ;
и н в е с т и ц и о н  ф а о л и я т н и н г  « з а р а р с и з » л и г и -  
н и  т а ъ м и н л а ш .

У с м и р л и к

р е а л  и н в е с т и ц и я  х ,а ж м и н и  к е н г а й т и р и ш ; 
р е а л  и н в е с т и ц и я  й у н а л и ш и н и  д и в е р с и ф и ­
к а ц и я  л  а ш ;
ж о р и й  и н в е с т и ц и о н  ф о й д а н и н г  м и н и м а л  
д а р а ж а д а г и  м е ъ ё р и н и  т а ъ м и н л а ш ; 
и н в е с т и ц и о н  к а п и т а л н и н г  е т а р л и  д а р а ж а д а ­
ги  у с и ш н и  т а ъ м и н л а ш .

1 Б л а н к  И .А . И н в е с т и ц и о н н ы й  м е н е д ж м е н т .  -  К и е в .:  2 -е  и з д . 
« Н и к а -Ц е н т р »  2 0 0 6 . - 2 1 9 - 2 2 1  с.
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Е т у к л и к

э р и ш и л г а н  м а к с и м а л  и н в е с т и ц и я  м и к д о -  
р и н и  с а к л а б  к о л и ш ;
н о и к т и с о д и й  м а к с а д л а р н и  к у з л а г а н  р е а л  
и н в е с т и ц и я н и  р и в о ж л а н т и р и ш ; 
м о л и я в и й  и н в е с т и ц и я  п о р т ф е л и н и  ш а к л -  
л а н т и р и ш ;
р е а л  в а  м о л и я в и й  ш а к л д а г и  и н в е с т и ц и я -  
л а ш н и  к е н г  к у л а м д а  д и в е р с и ф и к а ц и я л а ш ; 
и н в е с т и ц и я л а ш  д а р о м а д и н и  ) ф т а ч а  м е ъ ё -  
р и н и  т а ъ м и н л а ш .

К е к с а л и к

а м о р т и з а ц и я л а н а д и г а н  а к т и в л а р н и н г  у3 
в а к т и д а  р е н о в а ц и я с и н и  т а ъ м и н л а ш ; 
к а м  м и к д о р д а г и  й у к о т и ш л а р г а  э р и ш и ш  
у ч у н  с а м а р а с и з  и н в е с т и ц и о н  о б ъ е к т л а р г а  
к а п и т а л н и  й у н а л т и р м а с л и к .

Корхона инвестицион жозибадорлигининг бах,о- 
ланишини уларнинг молиявий фаолиятининг тахдил 
килиниши асосида хам амалга ошириш мумкин1.

Бу усулдан, асосан, инвестиция маблагларидан 
кутилаётган даромадни бахолаш, уларни мудцати- 
да кайтариш, шунингдек, корхонанинг молиявий 
холатига сезиларли даражада таъсир этувчи инвести­
цион таваккалчиликларни аниклашда фойдаланиш 
мумкин.

К  е й  с 1 .

I .  “ C A S E  S T U D Y ”

1. Инвестицион лойиха ва унинг тахлили мав- 
зуси кейс тарзида талабалар билан биргаликда 
узл аштирилади.

1 Ш е р е м е т  А .Д .,  С а й ф у л и н  Р .С .,  Н е г а ш е в  Е .В . М е т о д и к а  ф и ­
н а н с о в о г о  а н а л и з а .  -  3 -е  и з д . ,  п е р е р а б .  и  д о п . -  М .:  И Н Ф Р А -М , 
2 0 0 2 . -  8 2  с.
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2. Ушбу кейснинг максади -  талабалар томонидан 
ииллакашлик корхонасининг реал кушма корхона 
барпо этиш бизнес режасини ишлаб чикишдан иборат.

Кейсдан кутилаётган натижалар -  талабалар то- 
монидан ииллакашлик корхонасининг инвестицион 
бизнес режасини ишлаб чикишда лойиханинг тарки- 
бий кисмларини хисоблаш ва хар бир лойихд буйича 
алохида карорлар кабул кила олишни урганишдан 
иборат.

3. Бу ташкилий-институционал кейс булиб, кор- 
чонанинг реал фаолияти асосида ишлаб чикилмаган.

4. Кейснинг объекта пиллакашлик корхонаси. У 
i I руктуравий ва кичик хажмдаги кейс-топширикдир.

5. Дидактик максадлари буйича -  тренинг кейси 
чисобланиб, амалий машгулот давомида берилган 
мавзу буйича олинган билимларни мустахкамлашга 
мулжалланган. Шу боисдан кейсда алохида вазиятда 
нужудга келган муаммони тахлил килиб, ижобий хал 
н иш учун вазифалар, уни ечиш кетма-кетлиги, ахбо- 
ро г манбалари берилган.

6. Кейснинг ахборот манбаи булиб инвестицион 
юйиханинг техник-иктисодий маълумотлари хисоб- 
нанади.

Ушбу кейсда пиллакашлик корхонасини барпо 
ниш учун инвестицион лойихалардан энг макбули, 
i лмаралисини танлаб олиш йуналишида хисоб-китоб 
шплари амалга оширилади.

Берилган кейсни ечишда куйидаги укув натижа- 
нирга эришиш мумкин:

• урганилган мавзу буйича олинган билимларни 
чустахкамлаш;

• муаммони алохида ва гурухлараро тахдил 
| ииишга ва бахо беришга урганиш;

• мустакил карор кабул килишга урганиш;
• укув маълумотларини урганиш даражасини тек- 

шириш;
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• инвестицион лойих,аларни тахлил этиш асосида 
уларга бах,о бера олиш.

II. ТАЛАБАЛАР УЧУН МЕТОДИК 
КУРСАТМАЛАР

М у а м м о:
Пиллакашлик корхонасининг барпо этиладиган инвес­

тицион лойихаларини тахдил этиш ва улардан энг самара- 
лисини танлаб олиш.

В а з и ф а л  ар:
1. Инвестицион лойиханинг бизнес режаси асосий 

кисмларининг тузилиши урганиш.
2. Ишлаб чикариш режаси тузиш.
3. Сотиш режасини ишлаб чикиш.
4. Махсулот таннархини хисоблаш.
5. Молиявий режани хисоблаш.
6. Техник иктисодий асосни хисоблаш.
7. Лойиханинг мукобил вариантларини таккослаш.
Еч и ш к е т м а - к ет л и г и:
1. Ишлаб чикариш режаси тузилади.
2. Сотиш режасини аниклаш учун тавсия килинган 

жадваллар маълумот манбалари ёрдамида тулдирилади.
3. Тула кувват билан ишлаш шароитида хом ашё сарфи 

аникланади.
4. Хом ашё етказиб бериш дастури хисоб-китоб кили- 

нади.
5. Тула кувватда ишлаётган корхонада энергоресурс- 

лари киймати хисобланади.
6. Энергоресурс туловлари учун харажатларни хисоб- 

лашда тавсия килинган жадвал маълумотлар оркали тул­
дирилади.

7. Корхонанинг мехнат ресурслари хисобланади.
8. Мехнат ресурслари харажатлари хисобланади.
9. Божхона харажатлари хисоб-китоб килинади.

104



I lin < стицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

in Гула инвестиционхаражатлар аникланади.
I I Молиялаштириш манбалари аникланади.
I 11нвестициялаш графиги ишлаб чикилади.
I ■ Амортизация ажратмалари хисобланади.
N Сотилган махсулотларнинг тула харажатлари хи- 

I иГншнади.
I Пктисодий самарадорлиги хисобланади.
II ■ 11акд пул оцими аникланади.
I Лойиха буйича инвестиция лойихасининг коплани- 

".н мкобланади.
is Куп максадли оптималлаштириш усули оркали ин- 

..... .. лойиханинг самарадорлиги бахоланади.

4.2. Ишлаб чикариш режаси

11и ллакашлик корхонаси бизнес режасининг асо- 
|м| кисмларидан бири булиб ишлаб чикариш режа- 
м чиеобланади. Куйида пиллакашлик корхонаси ин- 

" шпион лойихасининг реал маълумотлар асосида 
и . it>запиши ва унинг бизнес режа шаклида расмий- 

■ ши ирилиши уз аксини топган. Жадвал 4.2.1 да кор- 
. 4i.uiпит бизнес режасини тузиш учун керак булган 

miii.зумотлар келтирилган.
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4.2.1-жадвал
Ишлаб чикариш режаси

Ма*сулот
турлари

Ул
чо

в 
би

рл
иг

и SUя
н я я  о.
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SD

)

Кувватларни
узлаштириш % 50 85 100 100 100

Х ом  и п а к  и п и  
429/1

тн 110,4 6 100 3 2 5 0 0

Х ом  и п а к  и пи  
310/1

тн 16,8 6 90 30500 3 0 0 0 0

Жами хом ипак 
ипи тн 127,2

Л ос тн 31,8 6 0 0 58 7 6

Х о л ст  1-утим тн 10,9 6 0 0 4 6 5 7

Х о лст  2 -у ти м тн 12,6 6 0 0 40 5 8

1’у м б ак тн 118 6 0 0 588

Н о с та н д а р т  п и л л а тн 39 6 0 0 2463

Ишлаб чикариш 
йиллар буйича:

1 йил 
50%

2 йил 
85%

3 йил 
100%

4 йил 
100%

5 йил 
100%

10 йил 
100%

Ишлаб чикарилган махсулот микдори

Х ом и п а к  и п и  
429/1

тн 55 ,20 9 3 ,8 4 110,4 110,4 110,4 ... 110,4

Х ом  и п а к  и п и  
310/1

тн 8,4 14,28 16,8 16,8 16,8 ... 16,8
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Лк ими хом и п а к  
п н и

ТН 63,6 108,12 127,2 127,2 127,2 ... 127,2

Л ос тн 15,9 27 ,03 31 ,8 31,8 31,8 31 ,8

Ч«Ч1СЧ 1-утим тн 5,45 9 ,27 10,9 10,9 10,9 10,9

Чип г 2-$'тим тн 6,3 10,71 12,6 12,6 12,6 12,6

1 умбак тн 59,0 100,3 118,0 118,0 118,0 ... 118,0

II.и 1 .нишрт иилла тн 19,5 33,15 39 ,0 39,0 39 ,0 ... 39 ,0

Йил охиридаги захира
Чим ипак ипи 

429/1 тн 3,31 5,63 6 ,6 2 6 ,62 6 ,62 ... 6 ,62

Чим ипак ипи 
110/1 тн 0,5 0 ,86 1,01 1,01 1,01 ... 1,01

I «мм хом и п а к  
ИПИ

т н 3,82 6,49 7,63 7,63 7,63 ... 7,63

Л ос тн 0,95 1,62 1,91 1,91 1,91 ... 1,91

.Чп||С1 1-утим тн 0,33 0 ,56 0,65 0,65 0,65 ... 0,65

Чпаст 2-утим тн 0,38 0,64 0,75 0,75 0,75 ... 0,75

1умбак тн 3,54 6,02 7 ,08 7,08 7,08 ... 7 ,08

П.и 1 шдарг пилла тн 1,17 1,99 2 ,3 4 2 ,34 2 ,34 ... 2 ,3 4

Сотувнинг умумий хажми
Чим ипак ипи 

1 »>/1 тн 51 ,89 9 1 ,52 109,41 110,4 110,4 ... 110,4

Чим ипак ипи 
110/1 тн 7,9 13,93 16,65 16,8 16,8 ... 16,8

| 4Х1И хом и п а к  
и и и тн 59,78 105,45 126,06 127,2 127,2 ... 127,2

Л ос тн 14,95 2 6 ,36 31,51 31,8 31,8 ... 31 ,8

Ч.ист 1-утим тн 5,12 9,04 10,8 10,9 10,9 10,9

Чп к г 2-утим тн 5,92 10,45 i'2 ,49 12,6 12,6 ... 12,6

1 умбак тн 55 ,46 97 ,82 116,94 118,0 118,0 ... 118,0

Ннвшндирт иилла тн 18,33 32,33 38 ,65 39,0 39 ,0 ... 39 ,0
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Экспортга сотиш хажми
Х ом  и п а к  и п и  

429/1
тн 51,89 91 ,5 2 109,41 110,4 110,4 ... 110,4

Х ом и п а к  и пи  
310/1

тн 7,11 12,53 14,98 15,12 15,12 ... 15,12

Жами хом ипак 
ипи тн 58,99 104,06 124,39 125,52 125,52 ... 125,52

Ички бозорга сотиш хажми
Х ом  и п а к  и пи  

310/1
тн 0 ,79 1,39 1,66 1,68 1,68 ... 1,68

Л ос тн 14,95 2 6 ,3 6 31,51 31 ,80 31,80 ... 31 ,8 0

Х о л ст  1-утим тн 5,12 9 ,0 4 10,80 10,90 10,90 ... 10,90

Х о лст  2 -ути м тн 5,92 10,45 12,49 12,60 12,60 ... 12,60

Г у м б ак тн 55 ,46 9 7 ,8 2 116,94 118,00 1118,00 ... 118,00

Н о с та н д а р т  п и л л а тн 18,33 32 ,33 38,65 3 9 ,00 39,00 ... 39 ,0 0

Маълумотлар асосида хисоблаш ижплари амалга 
оширилади:

1. Ишлаб чикарилган махсулот микдори, тонна:
Хом ипак ипи 429/1=110,4*50%=55,2; 11 0,4*85%=93,84; 

110,4* 100%= 110,4.
Хом ипак ипи 310/1=76,8*50%=8,4; 16,8*85%= 14,28; 

16,8* 100%= 16,8.
Лос=31,8*50%= 15,9; 31,8*85%=27,03;31,8* 100%= 31,8. 
Холст \-уттл=10,9*50%>=5,45; 10,9*854=9,27;

10,9* 100%= 10,9.
Холст 2-утим=12,6*50%=6,3; 12,6*85%= 10,74;

12,6*  100% = 12,6.
F умбак= 118*5 0%= 59,0; 118*85%= 100,3;

118* 100%= 118,0. Ностандарт пила=39*504=19,5; 
39*85%=33,15; 39* 100%= 39,0.

2. Йил охиридаги захира, тонна:
Хом ипак ипи 429/1 =55,2*6%>= 3,34; 93,84*6%= 5,63; 

110,4*6%= 6,62.
Хом ипак ипи 310/1 =8,4*6%=0,5; 14,28=*6%=0,86; 

16,8*6%= 1,01.
Лос=15,9*6=0,95; 27,0*6%= 1,62; 31,8*6%=!,91.
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Холст 1-утим=5,45* *6%=0,33; 9,27*6%=0,56; 10,9*6%=0,65. 
Холст 2-утим = 6,3*6%>= 0,4; 10,71*6%о=0,64; 12,6*6%= 0,76. 
I умбак 59*6%= 3,54; 100,3*6%= 6,02; 118*6%=7,08.
11ос гандарт пшта=19,5*6%= 1,17; 33,15*6%= 1,99; 39*6%=2,34.
1. ( oi vHUiiHi умумий хажми, тонна:
Хом ииак ипи 429/1=55,2-3,31=51,99; 93,84-(5,63-3,31)= 

91.52; 110,4-(6,62-5,63)= 109,4; 110,4-(6,62-6,62)= 110,4. 
Хом ипак ипи 310/1=5,4-0,5=7,9; 14,28-(0,86-0,5)= 13,9; 
16.8(1,01-0,86)= 16,5; 16,8-(1,01-1,01)= 16,8.
Iос 15,9-0,95=14,95; 27,03-(1,62-0,95)=26,36;

31.8- ( 1,91 -1,62)= 31,51; 31,8-(1,91-1,91)=31,8.
Холст 1-утим =5,45-0,33=5,12; 9,27-(0,56-0,33)=9,04;
10.9- (0,65-0,56)= 10,8; 10,9-(0,65-0,65)= 10,9.
Холст 2-утим = 6,3-0,38=5,92; 10,71-(0,64-0,38)= 10,45; 
12,6-(0,75-0,64)= 12,5; 12,6-(0,75-0,75)= 12,6.
I умбак=59-3,54=55,46; 100,3-(6,02-3,54)=97,82;
118-(7,08-6,02)= 116,94; 118-(7,08- 7,08)= 118,0. 
Ностандарт пилла=19,5-1,17= 18,33; 33,15-(1,99-1,17)= 

17.33; 39-(2,34-1,99)=38,65; 39-(2,34-2,34)=39.
4. Экспортга сотиш хажми, тонна:
Хом ипак ипи 429/1 =51,89* 100%= 51,89; 91,52*100%= 

91,52; 110,4* 100%= 110,4.
Хом ипак ипи 310/1=7,9*90%= 7,11; 13,9*90%= 12,53; 

К, 65* 90%= 14,98.
5. Ички бозорга сотиш хажми, тонна:
Хом ипак ипи 310/1=7,9*10%=0,79; 13,93* 10%,= 1,33; 

lr> .65* 10%= 1,66.

4.3. Сотиш режаси

11иллакашлик корхонасида ишлаб чикдрилган хом 
ииак ипи, ипакчилик махсулотлари бозоридаги талаб 
пт I лклифдан келиб чиккан х,олда экспорт килинади 
' |ч да ички бозорларда сотилади.

Куйидаги жадвалда пиллакашлик кушма корхона-
• и махсулотини йиллар буйича сотиш режасини амал- 
| I оширишга оид хисоб-китоб ишлари келтирилган.
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Сотиш режаси
(USD)

Махсулот
Йиллар

1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

Экспорт

Х ом и п ак  и п и  429/1 1686425 2 9 7 4 4 0 0 3555825 358 8 0 0 0 3 5 8 8 0 0 0 35 8 8 0 0 0

Х ом  и п ак  и пи  310/1 2 16855 382165 4 5 6 8 9 0 4 61160 4 61160 4 6 1160

Жами хом ипак ипи 1903280 3356565 4012715 4049160 4049160 4049160

Ички бозорга сотиш
Х ом  и п а к  и п и  310/1 2 3 700 4 1 7 0 0 4 9 800 50400 50400 50400

Л ос 8 7846 ,2 154891 ,4 185152 ,76 186856 ,8 186856,8 186856 ,8

Х о лст  1-утим 2 3 8 4 3 ,8 4 420 9 9 ,2 8 50 2 9 5 ,6 50761,3 50761 ,3 50761 ,3

Х о лст  2 -у ти м 2 4 0 2 3 ,3 6 42406 ,1 50684 ,42 51130 ,8 51130 ,8 51130 ,8

F у м б ак 326 1 0 ,4 8 575 1 8 ,1 6 687 6 0 ,7 2 69384 6 9 384 6 9 384

Н е с т а н д а р т  п и л л а 4 5 1 4 6 ,7 9 7 9 6 2 8 ,7 9 95194 ,95 96057 9 6 057 9 6 057

Жами: 237170,7 418243,7 499888,5 504589,9 504589,9 504589,9

Жами сотиш хажми

Х ом и п ак  и пи 1926980 3 398265 4062515 4 0 9 9 5 6 0 4 0 9 9 5 6 0 4 0 9 9 5 6 0

Л о с 87 8 4 6 ,2 154891 ,4 185152 ,76 186856,8 186856 ,8 186856 ,8

Х о л ст  1-утим 23 8 4 3 ,8 42 0 9 9 ,3 50295 ,6 50761 ,3 50761 ,3 50761 ,3

Х о лст  2 -у ти м 2 4 0 2 3 ,3 6 42406 ,1 5068 4 ,4 2 51130 ,8 51130 ,8 51130 ,8

Е у м б ак 3261 0 ,4 8 57518 ,2 6 8 7 6 0 ,7 2 69384 6 9 384 6 9384

Н е с т а н д а р т  п и л л а 4 5 1 4 6 ,7 9 79628 ,8 95194 ,95 9 6 057 9 6 057 9 6057

Жами сотиш хажми 2140450,7 3774808,7 4512603,5 4553749,9 4553749,9 4553749,9

Жами сотиш 
хажми* 2 140 ,45 3774,81 4 5 1 2 ,6 4553 ,75 4 553 ,75 4553 ,75

Ж ам и  соти ш  
х д ж м и д а  эксп о р т  

к и л и н аётган  мах,су- 
л о тл ар  сал м о ги , %

88,9 88,9 88,9 88 ,9 88 ,9 88,9

* Маркетинг харажатларини бахолаш. Маркетинг харажатлари сотув хджмига нисбатан 0,1 % 
белгиланган.
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1. Экспорт, USD (4.2.1-жадвал маълумотларидан 
фойдаланамиз):

Хом ипак ипи 429/1 = 51,89*32500= 1686425; 91 ,52*32500  
= 2974400; 109,41*32500=3555825; 110,4*32500=3588000.

Хом ипак ипи 310/1=7,1 1 * 3 0 5 0 0 = 2 1 6 8 5 5 ; 1 2 ,5 3 * 3 0 5 0 0  
= 3 8 2 1 6 5 ;  1 4 ,9 8 * 3 0 5 0 0 = 4 5 6 8 9 0 ; 1 5 ,1 2 * 3 0 5 0 0 = 4 6 1 1 6 0 .

2. Ички бозорга сотиш, USD (4.2.1-жадвал маълумот 
ларидан фойдаланамиз):

Хом ипак ипи 3 1 0 /1 = 0 ,7 9 * 3 0 0 0 0 = 2 3 7 0 0 ;  1 ,3 9 * 3 0 0 0 0  
= 4 1 7 0 0 ;  1 ,6 6 * 3 0 0 0 0 = 4 9 8 0 0 ;  1 ,6 8 * 3 0 0 0 0 = 5 0 4 0 0 .

Jloc=14,95*5876=87846,2; 26,36*5876=154891,36; 
31,51*5876=185152,76; 31,8*5876=186856,8.

Холст 1-угим= 5,12*4657=23843,84; 9,04*4657=154891,36, 
10,8*4657=50295,6; 10,9*4657=50761,3.

Холст 2-утим= 5,92*4058=24023,36; 10,45*4058=42406,1. 
12,49*4058= 50684,42; 12,6*4058=51130,8.

Гумбак=55,4 6 * 5 8 8 =  3 2 6 1 0 ,4 8 ;  9 7 ,8 2 * 5 8 8 =  5 7 5 1 8 ,1 6 ;  
1 1 6 ,9 4 * 5 8 8 =  6 8 7 6 0 ,7 2 ;  1 1 8 * 5 8 8 = 6 9 3 8 4 .

Ностандарт хтлт=18,33*2463= 45146,79; 32,33*2463 
= 79628,79; 38,65*2463= 95194,95; 39,0*2463=96057.

3. Жами сотиш хажми, USD:
Хом ипак ипи=1903280+23700=1926980; 3356565+41700  

=3398265; 4012715+49800=4062515; 4049160+ 50400= 4099560

4. Жами сотиш хажми*, USD:
2 1 4 0 4 5 0 ,6 7 * 0 ,1  % о=2140,4 5 ; 3 7 7 4 8 0 8 ,6 9 * 0 ,1 % = 3 774,1; 

4 5 1 2 6 0 3 ,4 5 * 0 ,1 % = 4 5 1 2 ,6; 4 5 5 3 7 4 9 ,9 * 0 ,1 % = 4 5 5 3 ,75

5. Жами сотиш хажмида экспорт килинаётган мах 
сулотлар салмоти, %:

1926980/2140450,67*100% =88,9; 3398265/3774808,69*100% *  
=88,9; 4062515/4512603,45* 100% = 88,9;
4099560/4553 749,9* 100% = 88,9.
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I I la rypa улчов бирлигида=47Я#*50%=209,9; 419,8*85%= 
S' < 119,8* 100%= 419,8 (4.3.2-жадвал маълумотидан фой- 

ншчмиз).
' Киймат улчов бирпт ида= (209 ,9*3844,7)/1000= 807,0;  

-  8 <*3844.7)71000= 1371,91; (419,8*3844,7)/1000= 1614,01 (4.3.2- 
. /Лин м аъ лум от и дан  ф о й д а л а н а м и з).

i Уров материаллари (3,5% )= 8 0 7 ,0 * 3 ,5 % =  28 ,248; 1371*  
' | v\, 48,017; 1614,01*3,5% =56,49.

I. Жами хом ашё ва материаллар=807,0+28 ,248=835,248;  
I 4 .91+ 48 ,017= 1419 ,922; 1614,01+56,49=1670,497.

IIJy жумладан, ККС, (2 0 % )= 8 3 5 ,2 4 9 * 2 0 % =  1 6 7 ,0 5 0 ;  
1 4 1 9 .9 2 2 * 2 0 % =  1 7 8 ,4 2 ;  1 6 7 0 ,4 9 7 * 2 0 % = 3 3 4 ,099.

ь. Хом ашё ва м а т е р и а л п а р = 8 3 5 ,2 4 9 -1 6 7 ,0 5 0 = 6 6 8 ,1 9 9 ;  
I 1 1 9 ,9 2 2 -2 8 3 ,9 8 4 = 1 1 3 5 ,9 3 8 ;  1 6 7 0 ,4 9 7 -3 3 4 ,0 9 9 = 1 3 3 6 ,3 9 7 .

4.4. Махсулот таннархини хисоблаш

Ниллакашлик корхонаси энергоресурсларининг 
| иймат курсаткичлари корхонада ушбу ресурсга 

п ан эхтиёж хажми ва бир бирлик корхона бахоси 
1 л инча аникланади.

4.4.1-ж адвал

I v ia кувватда ишлаётган корхонада энергоресурсла­
рининг кийматини хисоблаш

(В ал ю т а курсы  1 U SD  = 2 0 2 0  сум )

КУрсаткичлар Улч. бирЙиллик
сарф

Тариф
сум

Тариф,
USD

К̂ иймат,
минг
USD

1 2 3 4
5=4/

(в а л ю т а
к у р с и )

6=3*5

• и к т р о э н е р г и я :  
й и л л и к с а р ф

м и н г.
к В т /с о а т

155 98,6 0,049 7,566

1 р и т и ш  у ч у н
м и н г.

к В т /с о а т
47 98,6 0,049 2,294
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Буг Гкал/йил 658,8 19850 9,827 64,739

Су в:
Техник

эхтиёжлар минг.м3 45,26 345,36 0,171 7,738

Маиший эхтиёж минг.м3 3,6 345,36 0,171 0,615
Окова минг.м3 45,26 120,12 0,059 2,691

4.4.2-ж адвал

Энергоресурс туловлари учун харажатларни хисоблаш
(минг USD)

Курсаткичлар
Йиллар

1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил
Электроэнергия: 

йиллик сарф 3,783 6,431 7,566 7,566 7,566 7,566

Ёритиш учун 1,147 1,950 2,294 2,294 2,294 2,294

Буг 32,369 55,028 64,739 64,739 64,739 64,739

Сув:
Техник

э^тиёжлар 3,869 6,577 7,738 7,738 7,738 7,738

Маиший эхтиёж 0,308 0,523 0,615 0,615 0,615 0,615

Окова 1,346 2,288 2,691 2,691 2,691 2,691
Жами энерго- 

ресурслар 42,822 72,797 85,644 85,644 85,644 85,644

(4.4.1-жадвал маълумотларидан фойдаланамиз):
1. Электроэнергия: йиллик сарфи, минг 

USD =7,566*50%= 3,783; 7,566*85%= 6,431;
7,566* 100%= 7,566.

2. Ёритиш учун, минг USD=2,294*50%= 1,147; 
2,294*85%= 1,950; 2,294* 100%= 2,294.
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3. Буг, минг USD=64,739*50%=32,369; 64,739*85%>= 
55,028; 64,739*100%= 64,739.

4. Сув:
-  Техник эх,тиёжлар учун, минг USD=7,738*50%= 

3,869; 7,738*85%= 6,577; 7,738* 100%= 7,738.
-  Маиший эхтиёжлар учун, минг USD=0,615*50%= 

0,308; 0,615*85%=0,523; 0,615* 100%=0,615.
-  Окова, минг USD=2,691*50%=1,346; 2,691*85%= 

2,288; 2,691* 100%= 2,691.
4.4.3-ж адвал

Корхонанинг мехнат ресурсларини хисоблаш
(Валюта курсы 1 USD = 2020 сум)

Курсаткичлар Сони
Лавозим
маоши
(сум)

Лавозим
маоши
(USD)

Ойлик 
иш хаки

(USD)

Йиллик
иш

хаки
(минг.
USD)

1 2 3
4=3/

(валюта
курси)

5=2*4 6=5*(12
ой)/1000

Маъмурий
бошкарув
ходимлари

8 770000 381,188 3049,505 36,594

Жами маъмурий 
бошкарув 
ходимлари

8 770000 381,188 3049,505 36,594

Ишлаб чика- 
ришдаги 
ишчилар:

Асосий 190 600000 297,030 56435,644 677,228
Ёрдамчи 20 450000 ■222,772 4455,446 53,465

Жами ишчилар 210 1050000 519,802 60891,089 730,693
Хдммаси 218 1820000 900,990 63940,594 767,287
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4.4.4-ж адвал

Мехнат ресурслари харажатларини хисоблаш
(минг/USD)

Курсат-
Йиллар

кичлар
1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

Маъмурий
бошкарув
ходимлари

18,297 31,105 36,594 36,594 36,594 36,594

Маъмурий 
бошкарув 
ходимла- 

рининг ягона 
ижтимоий 

тулови

4,574 7,776 9,149 9,149 9,149 9,149

Маъмурий 
бошкарув 
ходим л а- 

рининг иш 
хаки буйича 
харажатлари 

жами

22,871 38,881 45,743 45,743 45,743 45,743

Ишлаб
чикаришдаги

ишчилар:

Асосий 338,614 575,644 677,228 677,228 677,228 677,228

Ёрдамчи 26,733 45,446 53,465 53,465 53,465 53,465
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Жами ишлаб 
чикаришдаги 

ишчилар
365,347621,089730,693730,693730,693 730,693

Ишлаб 
чикариш 
ходимла­

рининг ягона 
ижтимоий 

тулови

91,337 155,272 182,673 182,673 182,673 182,673

Ишлаб 
чикариш 
ходимла­

рининг иш 
\аки буйича 
жами хара- 

жатлар

456,683776,361913,366913,366913,366 913,366

Иш хаки 
буйича жами 
харажатлар

479,554815,243959,109959,109959,109 959,109

* Ягона ижтимоий тулов харажатлари 25,0 % 
олинган.

(4.4.3-жадвал маълумотларидан фойдаланамиз):
1. Маъмурий бошкарув ходимлари, минг USD= 

36,594*50%= 18,297; 36,594*85%=31,105; 36,594* 100%=36,594.
2. Маъмурий бошкарув ходимларининг ягона ижти­

моий тулови, M H H r U S D=18,297*25%=4,574; 31,105*25%=
7,776; 36,594*25%=9,149.

3. Маъмурий бошкарув ходимларининг иш как и буйи- 
ча харажатлари жами=78,297+ 4,574= 22,871; 31,105+7,776=

38,881; 36,597+9,149=45,743.
4. Ишлаб чикаришдаги ишчилар:
Асосий, минг USD=677,228*50%= 338,614; 677,228*85%= 

575,644; 677,228* 100%=677,228.
Ёрдамчи, минг \JSD=53,465*50%=26,733; 53,465*85%= 

45,446; 53,465* 100%= 53,465.
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5. Жами ишлаб чикаришдаги ишчилар, минг 
USD= 338,614+ 26,733= 365,34 7; 575,644+ 45,446= 621,089; 
677,228+53,465=730,693.

6. Ишлаб чикариш ходимларининг ягона ижтимоий 
тулови, минг USD=365,347*25%>= 91,33 7; 621,089*25%= 
= 155,272; 730,693*25%= 182,673.

7. Ишлаб чикариш ходимларининг иш хаки буйича 
жами харажатлари, минг USD=365,347+91,337=456,683; 
621,089+155,272= 776,361; 730,693+182,673= 913,366.

8. Иш хаки буйича жами харажатлар, минг 
\38,D=22,871+456,683=479,554; 38,881+ 776,361=815,243; 
45,743+ 913,366=959.

4.5 . М ол и я ви й  р еж а н и  хи собл аш

Инвестицион лойиханинг молиявий режаси куйи- 
даги тартибда хисобланади.

4.5.1-жадвал

Божхона харажатлари
(Валюта курсы 1 USD = 2020 сум)

Божхонада расмийлаштириш харажатлари 
(дастгохнинг кийматига нисбатан), минг сум 0,2% 2617,92

Декларация харажатлари (дастгохнинг 
кийматига нисбатан), минг сум 0,7% 9162,72

Жами божхона харажатлари, минг сум 11780,64

1. Божхонада расмийлаштириш харажатлари 
(дастгохнинг кийматига нисбатан), минг сум= 
=648*2020*0,2%= 2618.

2. Декларация харажатлари (дастгохнинг кийма­
тига нисбатан), минг сум=648*2020* 0,7%= 9162,72
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4.5.2-жадвал
Тула инвестицией харажатлар

(Валюта курсы 1 USD = 2020 сум)

Курсаткичлар

Миллий 
вал юта да 

харажатлар Хорижий 
валюта, 

минг USD
Жами, минг

USD
минг сум

Эквива­
лент
минг
USD

Урнатилган активлар
Дастгох,ни сотиб 
олиш ва урнатиш 68000,0' 33,66 663,4 697,06

Монтаж (йигиш) 
ишлари 6980,0 3,46 15,4 18,86

Дастгохлар 55920,0 27,68 648,0 675,68
Номоддий
активлар 5100,0 2,52 0 2,52

Мажуд бино ва 
иншоотлар 103400,0 51,19 0 51,19

Жами
урнатилган
активлар

171400,0 84,9 663,4 748,3

Молиявий харажатлар
Транспорт 
ва сугурта 

харажатлари
0 0 28,0 28,0

Эхтиёт кисмлар 0 0 8,6 8,6
Божхонада

расмийлаштириш
харажатлари

(4.5.1-жадвал)

11780,64 5,83 0 5,83

Ишчи капитал га 
инвестиция 691710 342,43 0 342,43

Жами молиявий 
харажатлар 703490,64 348,26 36,6 384,86
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Жами эхтнёжлар874890,64 433,11 700,0=
663,4+ 36,6 1133,11

Шу жумладан 
кушимча 

инвестиция
700,0 1081,92=

1133,11 -51,19

4.5.3-жадвал

Молиялаштириш манбалари
(4.5.2-жадвал маълумотларидан фойдаланамиз)

Курсаткичлар

Миллий валютада 
харажатлар Хорижий 

валюта, 
минг USD

Жами,
минг
USDминг сум

эквива­
лент минг 

USD
Узининг маблаги

Узбекистон томони:
Бино ва иншоотлар 103400,0 51,19 0 51,19

Дастгох,ни сотиб 
олиш ва урнатиш 68000,0 33,66 0 33,66

Ишчи капиталга 
инвестиция 691710,0 342,43 0 342,43

Божхонада
расмийлаштириш

харажатлари
11780,64 5,83 0 5,83

Жами Узбекистон 
томони 874890,64 433,11 0 433,11

Хорижий томон:
Дастгох,ни сотиб 
олиш ва урнатиш 0 0 700,0 700,0

Жами хорижий 
томони 0 0 700,0 700,0

Жами узининг 
маблаглари 874890,64 433,11 700,0 1133,11
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4.5.4-жадвал
Инвестициялаш графиги

(цуш и м ча и нвест и ци ялар, м и н г  U SD )

Курсаткичлар Йиллар
Жами

1 йил 2 йил
Дастгохлар, монтаж ишлари, 

транспорт харажатлари
733,66=

700,0+ 33,66 0 733,66

Божхонада расмийлаштириш 
харажатлари 5,83 0 5,83

Ишчи капиталга инвестиция 342,43 0 342,43
Жами молиявий харажатлар 1081,92 0 1081,92

Жами инвестиция 1081,92 0 1081,92

4.6. Техник иктисодий асосни хисоблаш 
тартиби

4.6.1-жадвал
Аммортизация ажратмаларини хисоблаш

(4 .5 .2 -ж а д в а л  м а ь л у м о т л а р и д а н  ф о й д а л а н а м и з)
(м и н г U SD )

Аморти­
зация

объекти

Кий-
маги,
минг
USD

Емири-
лиш

меьёри,
%

1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил

Бино ва 
иншо- 
отлар

51,19 5,0% 2,56 2,56 2,56 2,56 2,56

Дастгох, ва 
жих,озлар 733,66 15,0% 55,03 110,05 110,05 110,05 110,05

Номоддий
активлар 2,52 20,0% 0,504 0,504 0,504 0,504 0,504
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4.6.2-жадвал
Сотилган махсулотларнинг тула харажатларини хисоблаш

(В алю т а курсы  1 U S D  = 2 0 2 0  сум )  
(м и н г U SD )

Курсаткичлар Йиллар
1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

Ишлаб чикариш харажатлари:
Хом ашё ва материаллар 668,2 1135,94 1336,4 1336,4 1336,4 1336,4

Экспорт махсулотлар учун 
ишлатиладиган хом ашё 

кийматидаги ХКС
104,95 178,42 209,9 209,9 209,9 209,9

Ишлаб чикариш 
ходимларининг иш хаки 

харажатлари
456,68 776,36 913,37 913,37 913,37 913,37

Амортизация 58,09 113,11 113,11 113,11 113,11 2,56
Жорий ремонт ва 
таъмирлаш, 3% 0 20,91 20,91 20,91 20,91 20,91

Эхтиёт кисмлар 0 8,6 8,6 8,6 8,6 8,6
Транспорт харажатлари 16,83 28,61 33,66 33,66 33,66 33,66

Энергоресурслар 42,82 72,80 85,64 85,64 85,64 85,64
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Ташки ташкилотлар 
хизмати, 1,5% 10,02 17,04 20,05 20,05 20,05 20,05

Бошка харажатлар, 2% 13,36 22,72 26,73 26,73 26,73 26,73
Жами ишлаб чикариш 

харажатлари 1370,95 2374,51 2768,37 2768,37 2768,37 2657,82

Давр харажатлари ва молиявий харажатлар:
Пенсия фондига ажратма, 

1,6% 34,25 60,40 72,20 72,86 72,86 72,86

Йул фондига ажратма, 
1,4% 29,97 52,85 63,18 63,75 63,75 63,75

хдки харажати 22,871 38,881 ' 45,743
/  в а  0 о

45,743
$ с  а  0О

45,743
0 с  а  0О .

45,743

Маркетинг харажатлари, 
1,25% 26,76 47,19 56,41 56,92 56,92 56,92

Ер солиги, 1 га ер учун 
3444543 сум.(ер майдони 

1,2 га)
0 0 2,05 2,05 2,05 2,05

Мулк солиги, 1,75% 0 0 8,80 6,82 4,84 0,45
Жами давр харажатлари 
ва молиявий харажатлар 113,85 199,32 248,38 248,14 246,16 . . . 241,77

Жами харажат 1484,80 2573,83 3016,75 3016,51 3014,53 . . . 2899,59

3к

А.А. Хаш
имов, Ш

.А. М
адж

иодов, Н
.М

. М
уминова 

И
нвест

ицияларни т
аш

кил э>



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

17. Мулк с о л и т , 1,75% (экспорт буйича имтиёз 50%) 
(4.6.1-жадвал маълумотидан фойдаланамиз: 3 йил)= 
=503,06* 1,75%=8.80; 389,94* 1.75%=6,82; 276,83*1,75%= 
=4,84; 25,84* 1,75%=0,45.

4.6.3-жадвал

Иктисодий самарадорликни \исоблаш
(минг USD)

Курсат-
кичлар

Йиллар
1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

Сотиш
хажми:

Э ксп о р т  у ч у н 1903,28 3356 ,57 4 0 1 2 ,7 2 4 0 4 9 ,1 6 4 0 4 9 ,1 6 4 0 4 9 ,1 6

И чки  б о зо р  
у ч у н

2 37 ,17 4 18 ,24 4 9 9 ,8 9 5 04 ,59 5 04 ,59 5 0 4 ,5 9

Жами 2140,45 3774,81 4512,60 4553,75 4553,75 ... 4553,75
И ч ки  б о зо р д а  
со ти л ад и ган  

м ах сулотдаги  
хом  аш ё 

к и й м ати д аги
к к с

62,1 105,57 124,2 124,2 124,2 124,2

С о ти л ган
м ах сулотдан

д ар о м а д
2078 ,35 36 6 9 ,2 4 4 3 8 8 ,4 0 4429 ,55 44 2 9 ,5 5 44 2 9 ,5 5

Жами даро­
мад 2078,35 3669,24 4388,40 4429,55 4429,55 ... 4429,55

С о ти л ган
м ахсулотн ин г

хараж ати
1484 ,80 2 573 ,83 3016 ,75 3016,51 3014 ,53 28 9 9 ,5 9

Ф о н д а 593 ,55 1095,41 1371,65 1413 ,04 1415,02 1529 ,96

Р ен таб ел л и к 39 ,9 8 42 ,5 6 4 5 ,4 7 4 6 ,8 4 4 6 ,94 52 ,7 6

С о л и к к а
то р ти л ад и ган

б аза
593 ,55 1095,41 1371,65 1413 ,04 1415,02 1529,96
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Ф о й д а  
со л и ги  с т а в ­
каси , %  (и м - 

ти ёз)

4 ,5 4 ,5 4,5 4,5 4 ,5 4 ,5

Ф о й д а
со л и ги

26,71 49 ,2 9 6 1 ,72 6 3 ,5 9 63 ,6 8 6 8 ,85

Соф фойда 566,84 1046,12 1309,93 1349,45 1351,34 ... 1461,11
И ж ти м о и й  

и н ф р ату зи л ­
м а со л и ги ,

8%

45 ,35 83 ,69 104,79 107 ,96 108,11 116,89

Т акс и м л а-
н ад и ган

ф о й д а
5 21 ,49 962,43 1205,13 1241 ,50 1243,24 1344 ,22

Д и ск о н т
став каси
10% =0,1

10%

Д и ск о  н тлаш  
к о эф ф и ц и ­

е н т а
1,0 0 ,9 0 9 0 ,826 0,751 0 ,683 0 ,4 2 4

Дисконтлан- 
ган фойда 521,49 874,85 995,44 932,36 849,13 ... 569,95

Фойда солих ставкаси 9% га тенг. Лойиха солик 
буйича белгиланган имтиёзга эга булганлиги учун став­
ка 2 марта камайтирилган, яъни 4,5%. Шунингдек, мулк 
солиги (3,5%) буйича имтиёзга эга булганлиги учун 1,75% 
белгиланган.

Ижтимоий инфратузилма солиги, 8%.
1. Экспорт учун (4.3.1-жадвал маълумотидан фоида- 

ланамиз).
2. Ички бозор учун (4.3.1-жадвал маълумотидан фой- 

даланамиз).
3. Ички бозорда сотиладиган махсулотдаги хом ашё 

кийматидаги КДС (4.3.3-жадвал маълумотидан фойдала- 
намиз).

4. Сотилган махсулотдан даромад=2Щ 450-62,1=2078,350; 
3774,808-105,569=3669,239; 4512,603-124,199= 4388,404.

5. Сотилган махсулотнинг харажати (4.6.2-жадвал 
маълумотидан фойдаланамиз).
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6. Фойда=2078,35-1484,80= 593,55; 3669,24-2573,83= 
= 1095,41; 4388,40-3016,75= 1371,65.

7. Рентабеллик= (593,55/1484,80)* 100=39,98; (1095,41/ 
/2573,83)* 100=42,56; (1371,65/3016,75)* 100=45,47.

8. Фойда солиги=593,55*4,5%=26,71; 1095,41*4,5%= 
=49,29; 1371,65*4,5%=61,72.

9. Соф фойда=593,55-26,71=566,84; 1095,41-49,29= 
= 1046,12; 1371,65-61,72=1309,93.

10. Ижтимоий инфратузилма солиги= 566,84*8%=45,35; 
1046,12*8%>=83,69; 1309,93*8%= 104,79.

11. Таксимланадиган фойда=566,84-45,35= 521,49;
1046,12-83,69= 962,43; 1309,93-104,79= 1205,13.

12. Дисконтлаш коэффициента, D=l/(l+r)"=1/(1+0,1)°= 
= 1,0; 1/(1+0,1)‘=0,909; 1/(1+0,1)2=0,826; 1/(1+0,1)3=0,751; 
1/(1+0,1)4= 0,683.

13. Дисконтланган фойда=527,49* 1,0=521,49;
962,43* 0,909= 874,85; 1205,13*0,826= 995,44.

4.6.4-жадвал

Накд пул окими хисоби
(минг USD)

Курсат-
кичлар

Йиллар
1 йил 2 йил 3 йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

Тушум
Ишчи капи- 
талга инвес­

тиция
342,43 - - - - -

Сотилган
максулотдан

даромад
2078,35 3669,24 4388,40 4429,55 4429,55 4429,55

Жами тушум 2420,78 3669,24 4388,40 4429,55 4429,55 ... 4429,55
11иким

Сотилган
махсу-

лотнинг
харажати

1484,80 2573,83 3016,75 3016,51 3014,53 2899,59
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Фойда
солиги 26,71 49,29 61,72 63,59 63,68 68,85

Ижтимоий 
иифратузил- 

ма солиги
45,35 83,69 104,79 107,96 108,11 116,89

Жами
чиким 1556,86 2706,81 3183,26 3188,06 3186,32 ... 3085,33

Сальдо 863,92 962,43 1205,13 1241,50 1243,24 1344,22

Амортизация 58,09 113,11 113,11 113,11 113,11 2,56

Накд пул 
окими 922,01 1075,54 1318,24 1354,61 1356,35 1346,78

Кумулятив
оким 922,01 1997,55 3315,79 4670,4 6026,75 12053,5

Ишлаб 
чикариш 

фаолиятида- 
ги ортикда 
маблаглар

922,01 1075,54 1318,24 1354,61 1356,35 1346,78

Кумулятив 
кол,тик 922,01 1997,55 3315,79 4670,4 6026,75 12053,5

1. Ишчи капиталга инвестиция (4 .5 .2-ж адвал  м аъ лу­
мотидан ф ойдаланам из).

2. Сотилган махсулотдан даромад (4 .6 .3-ж адвал м а ъ -  
чумотидан ф ойдаланам из).

3. Сотилган махсулотнинг харажати (4 .6 .3-ж адвал  
ичълумот идан ф ойдаланам из).

4. Фойда солиги (4.6 .3-ж адвал м аълум от идан ф ой да-  
чанамиз).

5. Ижтимоий инфратузилма солиги (4 .6 .3-ж адвал  м а ъ -  
чумотидан ф ойдаланам из).

(). Сальдо (4 .6 .3-ж адвал м аълум от идан ф ойдалана- 
w I/ /) 342 ,43+  5 2 1 ,4 9 =  863,92; 0+ 962 ,43=  962,43.

7. Амортизация (4 .6 .1-ж адвал  м аълум от идан ф ой да-  
ишамиз).
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8. Навд пул оцши=863,92+58,09=922,01; 962,43+113,11= 
=1075,54; 1205,13+113,11=1318,24.

9. Кумулятив оким=922,01+0=922,01; 922,01+1075,54= 
1997,55; 1075,54+1318,24= 3315,79.

4.6.5-жадвал
Лойиха буйича инвестицияни коплаш хисоби

(минг USD)

Курсат-
кичлар

Йиллар
1 йил 2 йил 3 Йил 4 йил 5 йил ... 10 йил

К у ш и м ч а  ин­
в ести ц и я л ар

-1081,92 0 0 0 0 0

К ум улятив
и н в е с т и ц и я ­

л а р
-1081,92 -1 0 8 1 ,9 2 -1 0 8 1 ,9 2 -1 0 8 1 ,9 2 -1 0 8 1 ,9 2 -1 0 8 1 ,9 2

И ш л а б  
ч и к ар и ш  

ф ао л и я ти д а- 
ги  о р ти к ч а  
м аб л агл ар

922,01 1075 ,54 1318 ,24 1354,61 1356,35 1346,78

К ум уляти в  
КОЛДИК

922,01 1997,55 3 3 1 5 ,7 9 4 6 7 0 ,4 6026 ,75 12053,5

И н в ести -
ц и я л ар н и н г

к ай тар и л и ш и
(д ар о м ад )

-159,91 1075 ,54 1318 ,24 1354,61 1356,35 1346,78

Д и ск о н тл ан - 
ган  д ар о м ад

-159,91 9 7 7 ,6 7 1088 ,8 7 1017,31 9 2 6 ,3 9 571,03

К ум уляти в
к ай ти м

-159,91 9 15 ,63 22  33 ,  87 3588 ,48 4 944 ,83 10971 ,58

Соф жорий 
киймат 
(NPV)

-159,91 817,76 1906 ,63 2923,94 3850,33 7302,12

1. Куши мча инвестициялар» (4.5.4-жадвал маълумоти- 
дан фойдаланамиз).

2. Ишлаб чикариш фаолаятидаги ортикча маблаглар 
(4.6.4-жадвал маълумотидан фойдаланамиз).
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3. Кумулятив колдиц (4.6.4-жадвал маълумотидан 
фойдаланамиз).

4. Инвестицияларнинг кайтарилиши (даромад) 
-1081,92+922,01=-159,91; 0+1075,54=1075,54; 0+1318,24= 
1318,24.

5. Дисконтланган даромад (4.6.3-жадвал маълумоти- 
<)ан фойдаланамиз)=-159,91*1,0=-159,91; 1075,54*0,909=

977,67; 1318,24*0,826=1088,87.
6. Кумулятив кайтим= -1081,92+922,01= 169,91; 

1081,92+1997,55=915,63; -1081,92+ 3315,79=2233,87.
7. Соф жорий киймат (NPV) = -159,91+0= -159,91; 

159,91+977,67=817,76; 817,76+1088,87= 1906,63.

4.6.6-жадвал
Коплаш муддати хисоби

(минг USD)
Жами инвестициялар 1081,92

Сальдо 1205,13
Йиллик амортизация 113,11

Накд пул окими 1318,24
Тула кувватда тугридан-тугри хорижий 

инвестициями коплаш муддати 2,8

Коплаш муддатини цисоблашда инвестицион давр ва 
кувватларни узлаштириш муддати дисобга олинмаган. Бу 
курсаткичларнинг хцсоби “Нацд пул оцими” жадвалида 
кслтирилган.

1. Жами инвестициялар (4.5.4-жадвал маълумотидан 
фойдаланамиз).

2. Соф фойда (4.6.3-жадвал маълумотидан фойдала- 
намиз) 3 йил.

3. Йиллик амортизация (4.6.1-жадвал маълумотидан 
фойдаланамиз) 3 йил.

4. Навд пул оцими (4.6.1-жадвал маълумотидан фой- 
о,1 ншамиз) 3 йил.

5. Тула кувватда тугридан-тугри хорижий инвестиция­
ми коплаш муддати=/ 081,92/1318,24= 0,82; 2+ 0,82= 2,8 йил.
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4.7. Лойиханинг мукобил вариантларини 
таккослаш усуллари

Инвестицион лойиха самарадорлигини бахолаш 
амалиётида иктиеодий-математик усуллардан хам 
фойдаланилади.

Инвестицион лойиха самарадорлигини иктиеодий- 
математик моделлаштириш ёрдамида бахолашда 
фойдаланиладиган усулларнинг хар бири самарадор- 
лик курсаткичининг маълум бир томонини акс этти- 
ради. Бундай курсаткичлар таркиби куйидагилардан 
иборат булиши мумкин: ицтисодий самарани оши- 
ришга эришиш даражаси; инвестициянинг белги- 
ланган цоплаш муддатидан ошмаслиги; маълум 
даражадаги рентабеллик даражасининг таъмин- 
ланиши ва хоказо. Шу жихатларга асосан улар ора- 
сидан самарали вариант танлаб олинади.

Бу усуллар турли мезон ва киймат улчовларида 
хисобланиши сабабли мукобил вариантдаги лойиха- 
лар самарадорлигини аниклаш имконини бермайди. 
Шунинг учун мукобил инвестицион лойихалар са­
марадорлигини бахолашда бир вактнинг узида лойи- 
ханинг турли мезонларини хисобга олишга асослан- 
ган иктиеодий-математик усуллардан фойдаланиш 
максадга мувофикдир.

Бундай хусусиятга эга булган инвестицион лойи- 
ханинг самарадорлигини бахолашда:

“Куп максадли оптималлаштириш” усулини кул- 
лаш асосида амалга ошириш мумкин. Ижобий нати- 
жага эришиш учун куйидагиларни бажариш лозим: 
математик моделга киритилган мезонларни инвестор 
учун ицтисодий жихатдан мухимлилик даражасига 
цараб камайиб бориш тартибида тизимлаштириш; 
математик моделга киритилган мезонларнинг аниц- 
лик даражасини текшириш; асосий омил буйича бир
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нем in ижобий лойихаларга эга булиш; танланган ме- 
HMI буйича кабул килиниши мумкин булган лойи- 
41 пфдаги бошка мезонларнинг уисоб ишларини 
\ шрнинг ракобатбардошлик даражасига караб кет- 
411 кетлик тарзида амалга ошириш.

«Куп максадли оптималлаштириш» усули асоси- 
м инвестицион лойиха самарадорлигини бахолашда 
| m i  сопли мезонларнинг инобатга олиниши сабабли 

игобланган натижаларнинг илмий асосланганлик 
чражаси юкори булади. Бу усулдан фойдаланиш- 
м мукобил инвестицион лойихалардан самараси 
кч ори булган вариантни танлаш максадида дастлаб 
мм исодий-математик модель тузилади. Куп холларда 

hiималлаштириш мезони сифатида NPV, R I  ва ка­
нн I ал куйилмаларнинг дисконтланган коплаш мудда- 
| н l)QM  курсаткичлари кулланилади.

Даставвал куйидаги керакли белгилар кирити- 
лиди:

/ максад функция белгиси ( 7 = 7 , п);
/ инвестицион лойиханинг мукобил варианта 

раками (j=l,..,m)\
/.v } -  куп сонли/ -  вариантлардаги инвестицион 

внЫхалар;
X. -  инвестицион лойиханинг оптимал варианта;
1 (X) -  оптималлик мезони.
Куйидаги шартларни бажарувчи куп сонли му- 

кобил инвестицион лойихалардан {х.}, оптимал ме- 
и шли А'вариант танланади:

х - 1  — инвестицион лойщани j  — варианты оптимал 
\ич>бланади (j= 1,...,т) О — акс-^олда (1)

( I) тенгсизлиги узгарувчан бутун сонли киймат- 
11рии кабул киладиган микдорларни акс эттиради.
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/ , i  СХ) m a x (7 =  1 ,...,  п) (2 )

U  (X ) m a x (3 )

/,- з (х ) m in (4 )

(2) танланаётган инвестицион лойиха буйича NPV  
курсаткичи талаб килинаётган максимал кийматини 
ифодалайдиган максадли функция.

(3) танланаётган инвестицион лойиха буйича 
R1 курсаткичининг талаб килинаётган максимал 
кийматини ифодалайдиган максадли функция.

(4) танланаётган инвестицион лойиханинг мини- 
мал DQM  таъминлайдиган максадли функция.

Пиллакашлик корхонасига киритилаётган муко- 
бил 10 инвестицион лойихддан битта оптимал ва- 
риантини танлаб олишни куриб чикамиз. Х,аР бир 
лойиха учун кетма-кет хисоблашлар оркали NPV, 
R I  ва DQM  мезонларининг сонли кийматларини 
аниклаймиз. Х,исоблаш натижалари 4.7.1-жадвалда 
келтирилган.

4.7.1-жадвал
Мукобил вариантдаги инвестицион лойихаларнинг 

N P V , R I  ва D Q M  ларини сонли кийматларини 
хисоблаш натижалари

Вариант N PV, минг USD RI, D Q M , йиллар
ракамлари (j) f j - . m

1 1614 1,23 3,71
2 1643 1,38 3,65
3 1665 1,39 3,83
4 1623 1,49 3,60
5 1629 1,45 3,68
6 1633 1,27 3,69
7 1647 1,28 3,91
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К 1669 1,37 3,82
н 1676 1,21 3,78
К) 1679 1,34 3,79

I л i наяда келтирилган инвестицион лойихалардан 
■ м м сти  буйича, хеч кийинчиликларсиз оптимал 

чmail гини ганлаш имконияти мавжуд.
\iu арият холларда афзаллик N PV  мезонига бери-

...... \исоблаш натижаларига кура, энг макбул вари-

........а чиалдаги 10-вариант хисобланади. Чунки, бу
I а нида N P V ни энг катта киймати 1679 минг USD 

| | у I ри келади. Агар инвестор барча учта усуллар
■ ..... арини хисобга оладиган булса, у холда бу ва-

I н пи минг оптимал эмаслиги куринмокда.
Illy нуктаи назар дан, мукобил инвестицион 

n hi к \а пар бир катор математик усуллар ёрдамида 
in пнодий экспертизадан утказилади.

NPV, R1 ва DQM  ларни оптималлик мезонлари 
• . р hi иктисодий табиатга эга булганлиги ва бир хил 

пии бирлигида улчанмаганлиги сабабли, биринчи 
птиагда, уларни нормаллаштириш, яъни улчовсиз 
i n i  .шикка келтириш лозим.

Кунинг учун мезонларни нормаллаштирувчи фор- 
| и чан фойдаланамиз:

•'У /-max /'inin
J j  ~  *j

ну срда , f  -  татбик этилаётган вариантдаги инвес-
■ ч и п о м  лойиха буйича j  -  мезондаги нормаллашти- 
I>|I и ап микдор;

КХ) -  татбик этилаётган вариантларга мос кела-
■ и I .hi оптимал мезоннинг жорий микдори;

/""" - / утах -  мос равишда татбик этилаётган опти- 
■| I I in к мезонининг минимал ва максимал микдори.
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Учта мезон буйича нормаллаштирилган микдор- 
ларни аниклаш максадида керакли уисоблашларни 
лойихднинг биринчи варианти мисолида тавсиф эта- 
миз.

1-вариант.

f i= \ i= \
1614-1614
--------------------= 0;
1679-1614 f j= l i= 2

1,23-1,21
1,49-1,21

0,0714;

f j= \ i= 3  ~
3,71-3,60
3,91-3,60

0,3548

Барча инвестицион лойихдлар буйича якуний 
х,исоблаш натижалари 4.7.2-жадвалда келтирилган.

4.7.2-жадвал
Мукобил вариантдаги инвестицион лойихалар 

буйича нормаллаштирилган оптималлик мезонлари 
кийматларини хисоблаш натижалари

Вариант 
ракамлари ())

Оптималли!z мезонларининг улчовсиз 
ка п ал и клари

f i = i j f l - 3 J

1 0 0 ,0 7 1 4 0 ,3 5 4 8

2 0 ,4 4 6 2 0 ,6 0 7 1 0 ,1 6 1 3

3 0 ,7 8 4 6 0 ,6 4 2 9 0 ,7 4 1 9

4 0 ,1 3 8 5 1,0 0

5 0 ,2 3 0 8 0 ,8 5 7 1 0 ,2 5 8 1

6 0 ,2 9 2 3 0 ,2 1 4 3 0 ,2 9 0 3

7 0 ,5 0 7 7 0 ,2 5 0 1,0

8 0 ,8 4 6 2 0 ,5 7 1 4 0 ,7 0 9 7

9 0 ,9 5 3 8 0 0 ,5 8 0 6

10 1 ,0 0 ,4 6 4 3 0 ,6 1 2 9
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Жадвалдаги маълумотлардан f .= минималлаш- 
I прилган оптималлик мезони, f .= I . ва f .=2j эса мак- 
(И м ал л а шти ри л га н оптималлик мезони асосида 
\исобланганлиги сабабли оптималлаштиришнинг 
я юна йуналишини таъминлаш максадида улчовсиз 
/' }. ни (-1)га купайтириш оркали максималлаштири- 
тди. Х,исоблаш натижалари 4.7.3-жадвалда келти- 

рилган.

4.7.3-жадвал
1>ир хил йуналишдаги оптималлик мезонининг сонли

киймати

Вариант 
ракамлари ф

Оптималлик мезонларининг улчовсиз 
катталиклари

А - ,

1 0 0,0714 -0,3548

2 0,4462 0,6071 -0,1613

3 0,7846 0,6429 -0,7419

4 0,1385 1,0 0

5 0,2308 0,8571 -0,2581

6 0,2923 0,2143 -0,2903

7 0,5077 0,250 -1,0
8 0,8462 0,5714 -0,7097

9 0,9538 0 -0,5806

10 1,0 0,4643 -0,6129

Жадвалдаги маълумотлар асосида турли иктисо- 
1ий-математик усуллардан фойдаланган долда му- 

кобил вариантлардан оптималлаштирилган вариант 
гаплаб олинади.
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Бир маромли оптималлаш тириш  усули. Бу усул- 
нинг мохияти шундан иборатки, барча оптималлик 
мезонлари иктисодий жихатдан тенг кийматли хисоб- 
ланади ва максадли функциянинг максимал сумма- 
даги сонли кийматга эга булган вариант, энг яхши 
деб кабул килинади.

Бир маромли оптималлаштириш усули буйича 
хисоблашлар куйидаги формула буйича амалга оши- 
рилади:

/ / * )  =  ! / * ( * , ) - м * *  (У /)
_ ______1=1 _______________

Инвестицион лойихднинг барча мукобил вари- 
антлари буйича дисобланган жамлама кийматдаги 
улчовсиз мезонлар 4.7.4-жадвалда келтирилган.

4.7.4-ж адвал

Инвестицион лойиханинг барча мукобил вариантлари 
буйича хисобланган жамлама кийматдаги улчовсиз 

мезонлар

Вариант
ракамлари

0)

Оптималлик мезонларининг улчовсиз 
катталиклари

/*-« fi-r, f , - 3 j

Барча вариантлар 
буйича жамлама 

кийматдаги улчовсиз 
мезонлар

1 2 3 4 5= 2+ 3+4

1 0 0,0714 -0,3548 -0,2834
2 0,4462 0,6071 -0,1613 0,8920
3 0,7846 0,6429 -0,7419 0,6855
4 0,1385 1,0 0 1,1385
5 0,2308 0,8571 -0,2581 0,8298
6 0,2923 0,2143 -0,2903 0,2163
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7 0,5077 0,250 -1,0 -0,2423
8 0,8462 0,5714 -0,7097 0,7079
9 0,9538 0 -0,5806 0,3732
10 1,0 0,4643 -0,6129 0,8514

Жадвал маълумотлари шуни курсатадики, NPV, 
К/ ва DQM  омилларининг биргаликдаги таъсири 
асосида хисобланган натижалар ичида энг оптимали 
I уртинчи вариантдир.

Адолат ли келиш увчанлик усули. Бу усулнинг мо- 
viiяги шундан иборатки, fi=3j манфий сонли ций- 
матга эга булмаслиги лозим. Бунинг учун инвестици­
он лойиханинг ушбу вариантидаги мезоннинг сонли 
кийматига const =1 кушамиз.

Адолатли келишувчанлик усули буйича дисоб- 
лашлар куйидаги формула буйича амалга ошири-

лади:

f J(X) = n f ij (Xi) ^ m a x  (V/)
_____ 1=1 _________________

Хисоблаш натижалари 4.7.5-жадвалда келти- 
рилган.

4.7.5-жадвал
Мукобил вариантлар буйича хисобланган 
инвестицион лойихалар мезонларининг 

меъёрлаштирилган киймати

Вариант
ракамлари

0)

Оптималлик мезонларининг улчовсиз 
катталиклари

fi=lj ft-r, fh (X)

1 0 0,0714 0,6452 0
2 0,4462 0,6071 0,8387 0,2272
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3 0,7846 0,6429 0,2581 0,1302
4 0,1385 1,0 1,0 0,1385
5 0,2308 0,8571 0,7419 0,1485
6 0,2923 0,2143 0,7097 0,0445
7 0,5077 0,250 0 0
8 0,8462 0,5714 0,2903 0,1404
9 0,9538 0 0,4194 0
10 1,0 0,4643 0,3871 0,1797

2-вариант.
(f=3j)+ (const= 1')= -0,3548+1=0,6452.

fj=0Q= (f i=Ij)*(fi=2j)* (ft=3j)~ 0*0,0714*0,6452= 0.

Хисоблаш натижасидан куриниб турибдики, 
«Адолатли келишувчанлик» усули кулланилганда 
идтисодий жидатдан энг самарали инвестицион 
лойих,а -  бу туртинчи вариантдир.

Пиллакашлик корхоналарининг инвестицион ло- 
йих,аси самарадорлигининг битта мезон асосида х,и- 
собланиши нотугри натижалар олишга олиб келади. 
Шу сабабли, инвестицион лойида самарадорлигини 
х,исоблашда куп макс ад л и оптималлаштириш усули- 
дан фойдаланиш максадга мувофик.

4 .8 . З а р а р с и з л и к  н у к т а с и

Корхонанинг ресурсларга булган эх,тиёжини опти- 
маллаштиришда харажатлар билан даромадларнинг 
нисбатини тахлил килиш лозим.

Були “Зарарсизлик т аул ил и ” ёрдамида амалга 
ошириш мумкин. Бу услубнинг мохияти шундан ибо- 
ратки, сотув хажмига сарфланган барча харажатлар 
сотиш даромадлари билан таккосланади.
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Зарарсизлик тахлилидан корхона тижорат фао- 
1ИЯТИНИНГ дастлабки боскичида фойдаланилиши 
максадга мувофик, Шу билан бир каторда, бу услуб- 
щн фойдаланишда бир катор шартлар бажарилган 

булиши керак. Жумладан:
• барча харажатлар доимий ва узгарувчан хара- 

/ка глар шаклида гурухланган булиши;
• барча узгарувчан харажатлар сотиш хажмига 

иисбатан тугри пропорционал (яъни сотиш хажми 
ошиши билан узгарувчан харажатларнинг ошиши) 
булиши;

• товарлар номенклатурасининг доимийлиги, то- 
нарларда нуксонларнинг булмаслиги;

• барча тизим бир маромда булиши;
• зарарсизлик тахлили харажат ва даромадларни 

анид башоратларига асосланган булиши.

Зарарсизлик пуцтаси, бу -  сотув хажмининг шун- 
дай киймати булиб, унда барча харажатлар тент 
жами даромадга, яъни корхона фойда олмайди ва за- 
рар хам курмайди.

Зарарсизлик нуктаси куйидаги формула ёрдами- 
да хисобланади:

Зарарсизлик = Доимий : Салмокли
нуктаси харажатлар фойда

Бу ерда,

Салмокли Бир бирлик Бир бирлик
фойда = махсулотни - махсулотнинг

сотиш бахоси узгарувчан харажатлари

1-м и сол .
Шойи тукув корхонасида доимий харажатлар 

.'000000 сум, бир бирлик махсулотни сотиш бахоси
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5000 сум, бир бирлик махсулотнинг узгарувчан ха- 
ражатлари 3000 сум. Зарарсизлик нуктасини аник- 
лаймиз.

Салмокри фойда= 5000-3000= 2000 сум/бир бир- 
ликда.

Бунда, Зарарсизлик нуцтаси= 2000000/2000= 1000 
бирлик.

Демак, 1000 бирлик маусулот соту в уажмидаги 
барча харажатлар = доимий харажатлар + узга­
рувчан харажатлар= 2000000+ (3000* 1000)= 5000000 
сум, жами даромадлар = 5000* 1000= 5000000 сум, 
яъни корхона 1000 бирлик махсулотни сотганда фой- 
да олмайди хдмда зарар хам курмайди.

Корхонанинг махсулотни сотиш хажми зарарсиз­
лик нуктасидан ошса, корхона фойда олади, акс хол- 
да зарар куради.

Корхонанинг фойда олиши ёки зарар куриши 
куйидаги формула билан хисобланади.

Фойда махсулотни зарарсизлик ' салмокли
(зарар) = сотиш 

; хажми
нуктаси * фойда

2-мисол.
Шойи тукув корхонасининг махсулот сотиш 

хажми (мисол 1 маьлумотлари) 800 бирлик. Корхо- 
нани фойда ёки зарар куришини хисоблаймиз.

Фойда (зарар)= (800-1000)*2000= -4000000 сум<0
Бу зарар куриш кийматини белгилайди.
Зарарсизлик тахлили харажатлар, даромадлар ва 

сотиш хажми тугрисидаги маълумотлар асосида олиб 
борилади.

Сезгирлик таулили зарарсизлик тахдилига таъ- 
сир этувчи барча омилларни хисобга олиш имконини 
беради.
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Сезгирлик тахлили куйидагиларнинг узгаришини 
бахолашда фойдаланилади:

• доимий харажатлар;
• махсулот бирлиги сотиш бахоси;
• махсулот бирлигига узгарувчан харажатлар;
• махсулот сотиш хажми.
3-мисол.
Мисол 1 ни жавоби кдндай узгаради, агар:
1) доимий харажатлар -  2500000 сум;
2) махсулот бирлиги сотиш бахоси -  4000 сум;
3) махсулот бирлиги узгарувчан харажатлар -  

2500 сум?
]. Зарарсизлик нуцтаси = (доимий харажатлар)/ 

/(салмоули фойда)=2500000/20000= 1250 бирлик;
2. Салмоцли фойда = махсулот бирлиги сотиш 

бауоси -  маусулот бирлиги узгарувчан харажати = 
=4000-3000-1000 сум/бир бирлик.

Зарарсизлик нуцтаси= 2000000/1000= 2000 бир­
лик;

3. Салмоули фойда = маусулот бирлиги бауоси -  
маусулот бирлигига узгарувчан харажатлар = 5000- 
-2500=2500 сум/бир бирлик. Шунда, Зарарсизлик 
нуцтаси = 2000000/2500 = 800 бирлик.

Сезгирлик тахлилини электрон жадваллар ёрда- 
мида, жумладан, Microsoft Office Exell пакети ёрдами- 
да амалга ошириш жуда кулай.

М уст а ц и л  иш  у ч у н  т о п ш и р и ц  

1-2-топ ширин,.
Шойи тукув корхонасида доимий харажатлар а 

сум, бир бирлик махсулотни сотиш бахоси /  сум, бир 
бирлик махсулотнинг узгарувчан харажатлари g  сум.

1. Зарарсизлик нуктасини аникланг.
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2. Шойи тукув корхонасини мах,сулот сотиш хаж- 
ми и бирлик. Корхонанинг фойда ёки зарар курит и- 
ни хисобланг.

Т/р. а g / п

1 2 2 0 0 0 0 0 4 7 0 0 6 0 0 0 6 0 0 0

2 2 7 0 0 0 0 0 3 8 0 0 5 0 0 0 5 0 0 0

3 2 8 0 0 0 0 0 5 9 0 0 7 0 0 0 7 0 0 0

4 2 9 0 0 0 0 0 6 5 0 0 8 0 0 0 8 0 0 0

5 2 2 5 0 0 0 0 7 6 0 0 9 0 0 0 9 0 0 0

6 2 4 0 0 0 0 0 1 9 0 0 3 0 0 0 3 0 0 0

7 2 6 0 0 0 0 0 2 7 0 0 4 5 0 0 4 5 0 0

8 2 3 5 0 0 0 0 1 2 0 0 2 5 0 0 2 5 0 0

9 2 6 5 0 0 0 0 6 7 0 0 8 5 0 0 8 5 0 0

10 2 7 5 0 0 0 0 5 6 0 0 7 5 0 0 7 5 0 0

11 2 2 0 0 0 0 0 4 8 0 0 6 0 0 0 6 0 0 0

12 2 7 0 0 0 0 0 3 9 0 0 5 0 0 0 5 0 0 0

13 2 8 0 0 0 0 0 6 0 0 0 7 0 0 0 7 0 0 0

14 2 9 0 0 0 0 0 6 6 0 0 8 0 0 0 8 0 0 0

15 2 2 5 0 0 0 0 7 7 0 0 9 0 0 0 9 0 0 0

16 2 4 0 0 0 0 0 2 0 0 0 3 0 0 0 3 0 0 0

17 2 6 0 0 0 0 0 2 8 0 0 4 5 0 0 4 5 0 0

18 2 3 5 0 0 0 0 1 3 0 0 2 5 0 0 2 5 0 0

19 2 6 5 0 0 0 0 6 8 0 0 8 5 0 0 8 5 0 0

2 0 2 7 5 0 0 0 0 5 7 0 0 7 5 0 0 7 5 0 0
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Тест топшириги
I Нмксстицион лойихани молиялаштиришнинг 

кнрзга олинган манбаси бу...
\ Ипотека ссудалари

Хукумат кафолати остидаги хорижий инвестициялар 
на кредитлар
Давлат бюджета маблаглари ва бюджетдан ташкари 
фонд маблаглари

I Облигация, бюджетдан ташкари фондлардан олинган 
кредитлар, банк кредитлари

Ллохида бир мамлакатнинг икгисодий, ижтимоий 
на зкологик холатига таъсир этувчи инвестицион 
лойиха кандай номланади?

А Минтакавий лойиха
I. Умумжахон лойиха
( Глобал лойиха
Д Локал лойиха

\ Лойихавий молиялаштиришнинг кандай турлари 
мавжуд?

А Уз-узини молиялаш, параллел молиялаш
1> Параллел молиялаш, боскичма-босцич молиялаш- 

гириш
< Рискли молиялаш, кредит эвазига молиялаштириш
II Лизинг ва венчурли молиялаштириш

*. Куйида келтирилганлардан кайси бири лойиха-
ларни у3 маблаглари эвазига молиялаштириш 
манбаси була олмайди?

А Амортизация ажратмаси
I >. Узок муддатли кредитлар
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С. Соф фойда 
Д. Таксимланмаган фойда

5. Лойихаларни молиялаштиришнинг кай с и усули 
унинг уз капиталини ташкил этади?

д  Корхона устав капиталида ахолининг таъсис бадал- 
лари

Б. Тижорат банки кредитлари 
С. Лизинг беручининг лизинг карзи
Д. Нобюджет фондлар маблаглари

6. Инвестиция лойихаларини кредитлаш бу...
А. Инвестиция лойихаларини молиялаштиришнинг бир 

усули
Б. Инвестиция лойихаларини молиялаштиришнинг ман- 

баи
С. Корхонанинг карз маблаглари 
Д. Корхонанинг жалб килинган маблаглари

7. Инвестицияларни лойихавий молиялаштириш бу...
А. Аник олинган лойихалар буйича молиялаштириш 
Б. Инвестицияларни молиялаштиришнинг аник шакли 
С. Узок муддатли кредитлаш
Д. Рискларни лойиха иштирокчилари уртасида таксим- 

лаган холдаги молиялаштириш

8. Инвестиция лойихасининг ишчи капитали деганда 
нимани тушунасиз?

А. Моддий захиралар ва ишчиларнинг мехнат хаки билан 
боглик харажатлар

Б. Ишчиларнинг мехнати учун туловлар 
С. Асосий фондларни капитал таъмирлаш харажатлари 
Д. Корхонанинг ишчи ходимларини саклаш билан боглик 

барча харажатлар
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t (I. Инвестиция лойихаларини техник-ицтисодий асос- 
лашда кандай тадбирлар амалга оширилади?

Л Талаб ва таклиф башоратларини хисобга олган холда 
махсулотлар бозорини бахолаш

б. Хом ашёларни башорат килиш оркали захира ресурс- 
ларидан фойдаланганликни бахолаш

( Объект манзилгохи, инфраструктурани бахолаш
Д. Технологии карорларни танлаш, лойиханинг самара- 

дорлиги ва хаётийлигини бахолаш

“Блиц-суров” саволлари
1. Инвестицион лойиха тушунчаси нима?
2. Инвестицион лойихалар кандай таснифланади?
3. Инвестицион лойихалар кандай хусусиятларига кура 

таснифланади?
4. Корхона иктисодий самарадорлигини таъминлашга 

дойр инвестицион лойихалар таркиби нималардан 
иборат?

5. Молиялаштириш манбаларига кура инвестицион 
лойихалар кандай гурухларга булинади?

6. Инвестицион лойихаларнинг таркибий кисми нима­
лардан иборат?

«Акдий хужум» усулидан фойдаланиш учун 
саволлар

1. Лойихавий молиялаштириш боскичлари.
2. Лойихаларнинг техник экспертизаси.
3. Лойихаларнинг иктисодий тахлили.
4. Лойихаларнинг молиявий тахлили.
5. Инвестициянинг копланиш муддати.
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УБОБ.

ИНВЕСТИЦИОН ЛОЙИХДНИ МОЛИЯЛАШТИРИШ 
МАНБАСИ ВА ТАРТИБЛАРИ

5.1. Молиялаштириш манбалари ва уларнинг 
тузилиши

Бозор иктисодиёти шароитида мулкдан фойда- 
ланиш ва унга эгалик дилишнинг узига хос булган 
«лизинг» куриниши жадаллик билан ривожланиб 
бормокда.

Лизинг тушунчаси инглизча «leasing» сузининг 
гугридан-тугри талаффуз шакли булиб, асоси «lease» 
яъни узбекча «ижара» ёки «ижарага бериш» сузларига 
тугри келади. Шу нуктаи назардан, аксарият хол- 
ларда лизингга ижара хусусиятидан келиб чиккан 
холда таъриф берилади. Шундай холатни Узбекистон 
Республикасининг 1999 йил 14 апрелда кабул ки- 
линган «Лизинг тугрисида»ги Ко ну н ид а хам кузатиш 
мумкин. Мазкур Конуннинг 2-моддасида лизинг 
тушунчасига куйидагича таъриф берилган: «Лизинг 
(молиявий ижара) ижара муносабатларининг алохида 
тури булиб, унда бир тараф (лизинг берувчи) ик- 
кинчи тарафнинг (лизинг олувчининг) топшири- 
гига биноан учинчи тарафдан (сотувчидан) лизинг 
шартномасида шартлашилган мол-мулкни (лизинг 
объектини) мулк килиб сотиб олади ва уни шу шарт- 
момада белгиланган шартларда хак эвазига эгалик 
килиш ва фойдаланиш учун лизинг олувчига ун икки 
ойдан ортик муддатга беради».
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Юкоридаги Конунда лизинг муносабатларида учта 
томон катнашиши мажбурлиги белгилаб куйилаяпти. 
Бу холат соуага багишланган бошка илмий ада- 
биётларда хам учраб, лизинг муносабатларида «учта 
ва ундан ортик субъект катнашади: ускуналарни 
етказиб берувчи, лизинг (молия) компаниялари ва 
фойдаланувчилар» тахриридаги таърифлар сифатида 
лизинг мохияти ёритилади. Аммо бугунги кунда 
хорижий мамлакатларда кенг кулланилаётган лизинг 
турларини тахлил киладиган булсак, уларнинг 
хаммасида хам учта томон иштирок этмаслигининг 
гувохи булиш мумкин. Масалан, кайтарма лизингни 
оладиган булсак, унда икки томон иштирок этади. 
Ана шундай холатда айланма маблагларга мухтож- 
лик сезган корхона ва маблаг таъминотчиси (мо­
лия ташкилоти, яъни лизинг берувчи) иштирок 
этади. Корхона у3 мулкининг талаб килинадиган 
айланма маблаг суммасига тенг кисмини лизинг 
берувчига шартнома асосида беради. Натижада 
корхона айланма маблагга эга булиш оркали ишлаб 
чикариш фаолиятини ривожлантиришга эришади ва 
шартноманинг амал килиш мудцати тугагандан сунг 
лизинг берувчидан мулкни сотиб олиш хукукига эга 
булади. Бу эса юкоридаги таърифга кура лизингнинг 
бундай, яъни икки хужалик субъекта уртасида амалга 
оширилиши мумкин булган тури четлаб угалаёт- 
ганидан далолат беради, дейиш мумкин.

Лизинг иктисодий атамасига бахо бериш учун, энг 
аввало, унинг иктисодий мохиятини тугри тушуниш 
талаб этилади.

Лизинг узининг иктисодий мохиятига к>фа, туг- 
ридан-тугри инвестицияга хосдир, яъни лизинг му­
носабатларида факатгина хужалик субъектлари 
фаол катнашиб, бевосита давлат аралашуви талаб 
этилмайди. Унга кура, лизинг олувчи махсулот ва 
хизматлар ишлаб чикаришни ташкил этиш жараёнида
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курсатган хизматлари учун лизинг берувчига пул 
ёки моддий куринишда инвестиция харажатларини 
на мукофот пули тулайди. Шу жихдтдан лизинг 
гадбиркорлик фаолиятининг бир куринишидир.

Лизинг фаолияти узида маълум муддат фойда- 
ланилмай турган ёки жалб килинган молиявий ре- 
сурсларни инвестициялашни гавдалантириб, молия­
вий ижара (лизинг) лизинг берувчи шартли мулкий 
шартнома асосида ишлаб чикарувчи мулкига эга 
булиш ва бу мулкни лизинг олувчига тадбиркорлик 
максадида вактинчалик тулов шарти асосида так- 
дим этишни ифодалайди. Лизинг берувчи ишлаб 
чикарувчига такдим этиладиган мулкни уз маблаг- 
лари ёки жалб килинган маблаглар хисобига 
молиялаштириши мумкин. Бу Узбекистан Респуб- 
ликасининг 1999 йил 14 апрелда кабул килинган 
«Лизинг тугрисида»ги Крнунининг 8-моддасида хам 
уз ифодасини топган.

Лизинг шартномасида курсатилган муддат даво- 
мида мулк лизинг берувчининг мулкий хукуки 
остида булади. Лизинг олувчи эса ундан вактинча­
лик фойдаланиш хукуки га эга булади. Бу жараён 
шартномада курсатилган пул маблаги лизинг 
олувчи томонидан тулик туланган ёки шартнома 
шартлари бажарилгунга кадар давом этади. Амалдаги 
конунчиликда хам «лизинг объектига булган мулк 
хукуки лизинг олувчи томонидан сотиб олингунга 
кадар лизинг берувчига тегишлидир» деб белгилаб 
куйилган.

Лизинг шартномаси тугагач, лизинг олувчи ке- 
лишилган нарх (тулов) хисобига лизинг объектига эга 
булиши, лизинг шартномаси муддатини узайтиришга 
эришиши ёки уни эгасига кайтариши мумкин.

Одатда, лизинг муносабатларида учта томон, яъни 
лизинг берувчи, лизинг олувчи ва мулкни сотувчи 
(етказиб берувчи) иштироки кузда тутилади. Баъзи
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холатларда улар сони кискариши ёки аксинча, купа- 
йиши мумкин. Масалан, сотувчи ва лизинг берувчи 
ёки сотувчи ва лизинг олувчи бир шахе булганда, 
лизинг муносабатлари иштирокчилари сони икки- 
тани, йирик микдордаги инвестицияни жалб килишни 
талаб этадиган лойихаларни амалга оширишда эса 
молиявий манбаларга эга булган (банклар, сугурта 
компаниялари, инвестицион фондлар ва хоказо) 
хужалик субъектларини жалб килиш хисобига лизинг 
берувчилар сони купайиши натижасида лизинг 
муносабатлари иштирокчилари сони бир канчани 
ташкил этиши мумкин.

Аксарият адабиётларда лизингга ижара шакли 
сифатида таъриф берилади. Масалан, «лизинг деганда 
кучар ва кучмас объектларга эгалик килишнинг 
алохида ижара муносабатларига асосланган тадбир- 
корликни ривожлантиришга каратилган иктисодий- 
хукукий, шу жумладан, кредит-молиявий муноса- 
батлар мажмуи ва мулкий хукукларнинг йигинди- 
сини тушунмок керак», «лизинг -  молия-кредит 
муносабатларининг шаклларидан бири булиб, корхо- 
налар томонидан машина, асбоб-ускуна ва шунга 
ухшашларни узок муддатли ижарага олинишини 
англатади» ёки «лизинг ижара муносабатларининг 
алохида шакли» кабилар. Аммо улар уРтасиДа 
фарк килувчи жихатлар тулик очиб берилмаган. 
Шундан келиб чиккан холда, «лизинг» ва «ижара» 
муносабатлари уртасида фаркни очиб бериш юзаси- 
дан шахеий фикрларимизни баён киламиз.

Ижара муносабатлари мулк эгаси ва ижарага 
олувчи уртасида амал килиб, мулкдан фойдаланиш 
билан боглик асосий масъулият ижарага олувчи 
зиммасига юклатилади. Лизинг муносабатларида 
эса ижарадан фаркди уларок, лизинг олувчи лизинг 
берувчига нисбатан пассив роль уйнайди. Сотувчи 
эса мустакил фаолият курсатиш хукукига эга бул-
154



/ 1ивсстицияларни ташкил этиьи ва молиялаштирши

м ш ш, яъни у мулкни бевосита шартномада курса- 
||| паи манзилга (лизинг олувчига) етказиб бериш 
<*ii пш шугулланади.

Ижара муносабатларида ижарага берувчи ижара- 
•III олдида мулкдан фойдаланишга туе кин лик ки- 
|унчи барча камчиликлар юзасидан жавобгарликни 
шартнома буйича уз зиммасига олишга мажбур булса, 
пгшнг муносабатларида эса лизинг берувчи лизинг 
" Ivими олдида лизингга берилган мулк нуксонлари, 
ундан фойдаланиш жараёнида кишиларнинг соглиги 
на \астига етказилиши мумкин булган зиёнлар учун 
ппинг олувчи ва сотувчи олдида жавобгар эмас. 

Факатгина объект лизинг берувчи томонидан ёки 
miинг тавсиясига кура танланган вазиятларда лизинг 
• м у ичига етган зарарни коплаш лизинг берувчи 
шммасига тушиши мумкин. Лизинг берувчи лизингга 
перилаётган мулкда кузатилиши мумкин булган но- 
| оэликни бартараф килиш юзасидан жавобгарликни 
ишлаб чикарувчи (сотувчи)га юклашга хдракат 
килади. Бу, уз навбатида, лизинг олувчига кабул 
килиб олинган мулкда носозлик кузатилган вактда 
| угридан-тугри ишлаб чикарувчига талабнома билан 
мурожаат килиш имкониятини яратади. Халкаро 
гажрибадан келиб чикиб, мулкни таъмирлаш ва унта 
юхник хизмат курсатиш билан боглик масъулият 
шартнома шартларига асосан, лизинг берувчи, лизинг 
олувчи ёки сотувчи зиммасига юклатилиши мумкин.

Шунга карамасдан лизинг шартномасида кузда 
гутилган муддатда объект лизинг берувчи мулкий 
чукуки остида булиб, лизинг олувчи эса ижарадан 
фаркли уларок, лизинг берувчи олдидаги тулов 
интизомини тулик адо этиш оркали мулкий хукук 
билан боглик булган мажбуриятларни уз зиммасига 
олади. Ижара муносабатларида барча хавф-хатар 
ижарага берувчи зиммасида булиб, ижарага олувчи 
ихтиёрий вактда шартномани бекор килиши мумкин.
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Лизинг муносабатларида эса лизинг шартномасини 
муддатидан олдин бекор килиш лизинг олувчи 
томонидан шартнома шартлари тулик бажарилмаган- 
лиги муносабати билан лизинг берувчи ёки аксинча, 
лизинг олувчи томонидан талаб килинган такдирда, 
иккинчи томон лизинг туловини дамда шу билан 
бирга, баъзи доллар да жарима тулашга дам мажбур 
булади.

Умуман олганда, лизинг ижарага нисбатан кенг 
тушунча булиб, хужалик юритувчи субъектлар 
масъулиятини кенгайтириш ва ишлаб чикаришни 
ривожлантиришга каратилган замонавий тадбиркор- 
лик фаолияти куринишидир.

Иктисодий нуктаи назардан, лизинг ва мулк сотиб 
олиш учун фойдаланиладиган кредит муносабатлари 
уртасида дам ухшашликлар мавжуд. Лизингга «ку- 
чар ва кучмас асбоб-ускуналарни ижарага бериш 
шартномасида унинг ижарачига сотилиши мумкин- 
лигини кузда тутувчи профессионал кредитнинг бир 
шаклидир» куринишида берилган таъриф фикримиз 
тасдигидир.

Асосий фондлар кредит ресурслари дисобига 
сотиб олинганда, кредитор (карздор ёки тадбиркор) 
карзни узиш учун урнатилган муддатда белгиланган 
микдордаги пул маблагини тулаб боради. Мавжуд 
долатда банк кредит маблагининг кайтарилишини 
таъминлашнинг кафолати сифатида кредитор томо­
нидан кредит мажбуриятлари тулик бажарилгунга 
кадар мулкий дукукни тулик узиДа ушлаб туради. 
Бундан ташкари, банк кредит кайтарилмаслик 
хавфини кискартириш максадида сотиб олинаётган 
мулкни кредит суммасининг тулик кийматида кабул 
килмайди (асосан, умумий кредит суммасининг 80 
фоизи микдорида дисобга олади). Лизинг муноса­
батларида дам лизинг олувчи томонидан лизинг 
шартномасида кузда тутилган шартлар тулик бажа-
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рилгунга кадар мулкий хукук лизинг берувчида 
сакдаб колинади. Лизинг ва кредит муносабатлари 
уртасидаги мавжуд ухшашлик лизингнинг молиявий 
турига хосдир. Шуни эътиборга олган холда, лизингга 
баъзи манбаларда «банк кредита ёки унинг шакли» 
сифатида бахо берилади. Шундай таърифлардан 
бири куйидагича баён этилган: «Лизинг -  машина, 
асбоб-ускуна, транспорт воситалари, ишлаб чикариш 
иншоотларини ижарага берувчида мулкий хукук 
сакланишини кузда тутувчи узок муддатли ижарага 
беришнинг янги махсус шакли булиб, капитал 
куйилмаларини молиялаштириш банк кредитининг 
мукобил шаклидир».

Замонавий лизинг хизматлари бозори лизингнинг 
куплаб турларини, уларни амалга ошириш юзаси- 
дан турли хилдаги шартномалар ва лизинг опера- 
цияларини тартибга солишга каратилган меъёрий- 
хукукий хужжатларни узида акс эттиради.

Лизингнинг мухим турларидан бири молиявий  
лизинг булиб, у лизинг шартномаси даврида мулк 
(амортизация) кийматининг тулик ёки асосий кисми 
туланишини кузда тутади. Бу асосан, мулкнинг 
лизинг олувчига утиши (агар шартномада бошка 
максадлар кузда тутилмаган булса) ва лизинг берувчи 
эса мавжуд молиявий операциядан фойда олишини 
назарда тутади.

Лизингнинг тезкор (оператив) тури эса бир мар- 
талик лизинг шартномаси билан мулкнинг лизинг 
олувчига утишини таъминламайди ва лизинг берув- 
чининг мулкка эгалик килиш билан боглик барча 
харажатларини коплаш имкониятини бермайди, яъни 
мулк кийматини тулик шакллантириш ва маълум 
микдордаги даромадга эга булиш учун лизингга 
берувчи мулкни бир неча бор ижарага бериши 
лозим булади. Уз навбатида, «лизинг компанияси 
тезкор лизингда мулкни олар экан, ундан аник ким
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фойдаланишини билмайди, шунинг учун у лизинг 
мулки бозорининг коньюнктурасини яхши билиши 
керак».

Тезкор лизинг шартномаси мулкнинг жисмоний 
эскиришига нисбатан киска муддатга тузилиб, лизинг 
олувчи ихтиёрий муддат шартномани тухтатиш 
юзасидан таклиф киритиш имкониятига эга булади. 
Мулк юзасидан асосий жавобгарлик лизинг берувчида 
булиб, унинг ишга яроклилигини таъминлаб туриши 
талаб этилади. Бу лизинг туловларининг молиявий 
лизингга нисбатан анча юкори булишини таъмин- 
лайди. «Тезкор лизинг объекта хисобланувчи мулкни 
лизинг компанияларининг узи сугурталаб, таъмирлаш 
масалалари билан шугулланади».

Бугунги кунда жахон амалиётида лизинг опера- 
цияларининг умумий инвестициялардаги улуши 
пастлиги (уртача 15 фоиз) сакданиб колаётган булиб, 
нисбатан юкори курсаткичлар бир катор ривожлан- 
ган ва ривожланаётган мамлакатларга тугри келади. 
Мустакил Давлатлар Хдмдустлиги мамлакатларида 
эса унинг улуши жуда пастлигича сакланиб колмокда.

Лизингнинг мамлакат иктисодиётини ривожлан- 
тиришдаги урнига бахо бериш учун, энг аввало, 
мавжуд муносабатларнинг ривожланишини такозо 
килган омиллар мохиятини атрофлича тахлил килиш 
зарур.

Лизинг -  мулкка эгалик килиш билангина чек- 
ланишдан эмас, балки ундан самарали фойдала- 
нишдан иборат эканлигини хам исботлаб келмокда.

Лизингнинг туб мохияти мулкий хукук, капитал, 
ишлаб чикариш воситалари ва ишчи кучи каби 
ишлаб чикариш муносабатларини уйгунлаштиришга 
каратилган. Шу билан бирга, мулкдордан мулкий 
хукук боскичма-боскич ундан фойдаланувчига 
утиб бориши ёки мавжуд фаолият даврида мулк 
субъекта узгариши лизинг муносабатларининг узига
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лослигидан далолат беради. Яъни лизинг муноса- 
баглари жараёнида лизинг олувчи уз маблаги ва 
мсхнатини асосий фондларнинг сифат ва сон жиха- 
|идан яхшиланишига каратиши окибатида фойда- 
ланувчидан эгалик килувчига айланиш имкониятига 
>1 а булади. У, уз навбатида, тадбиркор -  мехнаткаш -  
мулкдор сифатида намоён булади.

Давлат инвестицион куйилмалари, 1федит ре- 
сурслари ва хорижий инвестициялар у ёки бу фао- 
лмят сохаси, мулкчилик шаклини устун санаб, 
имтиёзли шартлар жорий килишни кузда тутса, 
лизинг муносабатлари учун эса уларнинг барчаси бир 
хил мавцега эга.

Умуман олганда, лизингнинг иктисодий-ижти- 
моий мохияти мулкий муносабат, хамкорликдаги 
ик1исодий фаолият ва мулкий хукук узгаришининг 
хаётда уз ифодасини топиши билан бахоланади, 
дсйиш мумкин.

Лизингнинг ишлаб чикариш функцияси фан-тех- 
ника жадал ривожланиб бораётган бир шароитда 
тез фурсатларда маънавий эскириши мумкин булган 
асбоб-ускуналар сотиб олиш хисобига эмас, балки 
нисбатан киска муддатда вактинчалик фойдаланиш 
шарти асосида ишлаб чикариш фаолиятини ташкил 
этишда намоён булади.

Бу ишлаб чикаришни техник жихатдан куроллан- 
тиришнинг самарали усули булиш билан бирга, 
фан-техниканинг охирги ютукларидан манфаатдор 
булишни таъминлайди. Шу билан бирга, лизинг 
олувчи ишлаб чикарувчи ёки лизинг берувчи томо- 
нидан техник хизмат курсатиш, сугурта килиш, 
хом ашё билан таъминлаш, ишчи кучи малакасини 
ошириш каби катор хизматлардан хам фойдаланиш 
хукукига эга булади.

Лизинг асбоб-ускуналар ишлаб чикарувчилар 
учун янги бозорлар очиш имкониятини беради. Агар
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бугунги кунда фан-техниканинг сунгги ютуклари 
асосида тайёрланган машина ва асбоб-ускуналар 
анча диммат хисобланиб, уларнинг, асосан, ривожла- 
наётган, ривожланиш даражаси паст булган (ёки 
сотиб олиш имконияти чекланган) худудлар ишлаб 
чикариши учун талаб килинишини эътиборга ола- 
диган булсак, лизинг фаолияти имкониятларини юко- 
ри бахолаш мумкин.

Лизинг фаолиятини давлат томонидан куллаб- 
кувватлаш чора-тадбирлари 2006 йилда хдм давом 
этгирилиб, 2006 йил 17 апрелдаги «Узбекистан Рес- 
публикасида 2006-2010 йилларда хизмат курсатиш ва 
сервис сохасини ривожлантиришни жадаллаштириш 
чора-тадбирлари тугрисида»ги Узбекистан Респуб- 
ликаси Президентининг 325-сонли карори кабул 
килинди. Унга кура, 2006 йил 1 апрелдан бошлаб 
лизинг хизмати курсатаётган юридик шахслар уч 
йил муддатга даромад (фойда) солиги тулашдан озод 
килинган.

Амалга оширилган лизинг операциялари тар- 
кибини тахлил к,иладиган булсак, асосий улушни 
кишлок хужалик техникалари ташкил килганлигини 
куришимиз мумкин (5.1.1-жадвал).

Демак, республикада амалга оширилаётган лизинг 
операцияларининг катта кисми кишлок хужалик 
техникалари сотиб олишни молиялаштиришга кара- 
тилаётган булиб, «Узкишлокхужаликмашлизинг» ак- 
циядорлик лизинг компанияси асосий улушга эга.

Лизинг операцияларининг ривожланишида солик, 
ва амортизация ажратмаларидан бериладиган имти- 
ёзлар мухим ахамият касб этиб, улардан фойдаланиш 
куйидаги бир канча хусусиятларга эга:

• лизингга олинган мулкнинг шартнома келишу- 
вига кура лизинг олувчи ёки лизинг берувчи балан- 
сида акс этиши;
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5.1.1-жадвал
Узбекистан Республикасида 2010-2012 йилларда 

лизингга берилган мулклар таркиби
млн. АК,Ш доллары

Сохалар
буйича
асбоб-

ускуналар

2010 йил 2011 йил 2012 йил
ЛИЗИНГ
битим-

лари
сони

сум­
ма

ЛИЗИНГ
битим-
лари
сони

сум­
ма

ЛИЗИНГ
битим-
лари
сони

сум­
ма

Енгил
саноат 26 540 4 2152 38 5626

Полиг­
рафия

саноати
5 940 9 3301 30 3619

Компью­
тер ва 

оргтех- 
никалар

52 756 36 1307 28 953

кишлок
хужалиги 2493 30527 3422 46157 5022 61337

Юк
автотранс-

порти
2 221 10 888 24 1700

Пассажир
автотранс­

порта
80 1552 242 5489 274 7019

К ^мас
мулк 16 2702 38 2352 49 8917

Бошкалар 12 426 33 1356 47 8222

Жами: 2686 37664 3794 63002 5512 97393

• лизинг туловларининг ишлаб чикариладиган 
мах,сулот ва курсатиладиган хизматлар таннархига ки- 
ритилиб, соликка тортиладиган базадан чегирилиши;
6-3511 161



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

• тезлаштирилган амортизация усулини куллаш 
имкониятининг берилиши;

• лизинг берувчилар даромади (фойдаси)ни им- 
тиёзли соликка тортиш тизимининг амал килиши.

Республикамиз лизинг бозорида 2012 йилга кадар 
фаолият курсатувчи юридик шахсларнинг хдммаси 
хам лизинг фаолияти билан шугулланишда давлат 
томонидан такдим этилган солик имтиёзларидан бир 
хилда фойдаланиш имкониятига эга эмас эдилар. Ва- 
зирлар Махкамаси томонидан 2004 йил 26 апрелда 
кабул килинган «Лизинг хизматини янада ривож- 
лантириш чора-тадбирлари тугрисида»ги 199-сонли 
карорда белгиланган солик имтиёзларидан умум- 
белгиланган соликларни туловчи корхоналар фой­
даланиш хукукига эга булиб, ягона солик туловчи 
хужалик субъектлари ундан махрум эди. Чунки конун 
хужжатлари ягона солик туловчи хужалик субъект­
лари учун мол-мулк солигини тулаш ва тезлашти­
рилган амортизация усулини куллаш имкониятини 
бермасди. Ушбу холат ягона солик туловчи хужалик 
субъектларининг лизинг операцияларида фаол ишти- 
рокини таъминлаш максадида ягона солик ставкаси- 
ни лизинг туловини амалга ошириш муддатида маъ- 
лум микдорга кискартириш буйича хукукий-меъёрий 
хужжат кабул килишни талаб этар эди. Мавжуд му- 
аммо Узбекистон Республикаси Президентининг 
2007 йил 14 мартдаги «Ишлаб чикаришни модерни- 
зациялаш, техник ва технологик кайта жихозлашни 
рагбатлантиришга оид кушимча чора-тадбирлар 
тугрисида»ги ПФ-3860 сонли Фармони билан уз ечи- 
мини топди.

Юкорида санаб утилган омилларни республика­
миз лизинг бозори амалиётига жорий этиш оркали 
лизинг фаолиятининг ривожланишига, унинг кулами 
кенгайишига, корхоналарда ишлаб чикаришнинг ри­
вожланишига ва янги техника-технологияларни иш-
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мм чикаришга жорий килиш цикли кискаришига 
•I>ц|||ши мумкин, деб хисоблаймиз.

Мнзингнинг ижтимоий ах^амияти -  давлат 
i\ iMi хусусийлашаётган бир шароитда унинг маъ-
■ \ м кисмига эгалик килиш, кайта жихозлаш, ишлаб 
мм лриш самарадорлигини ошириш, тадбиркорлик 

<|>.к • '1иятини куллаб-кувватлаш, саноат ишлаб чика-
.......мни ривожлантириш, мех,нат бозорида ишчи кучи
I н шфи талабга нисбатан бир неча бор ортиб кет-
■ hi шароитда унинг тартибланишига кумаклашиш, 
импорт урнини босувчи ва экспортга йуналтирилган
i.iu улотлар ишлаб чикарилишини таъминлашда 

илмоён булади.
( пёсий ах;амияти эса урта мулкдорлар катлами 

in.и, шаниши, моддий таъминот яхшиланиши натижа- 
|| i.i амалга оширилаётган ислох,отлардан мамнуният 
m I иминг кучайиши билан богликдир.

5.2. Л и зи н г  тул ов л ар и  сум м аси н и  ан и к л аш

Мизинг тулови -  лизинг лойих,аси молиявий 
| и. мининг ялпи умумлашган куриниши булиб, ли- 
ппи берувчи учун фаолиятни амалга ошириш би- 
м и боглик (лизинг объектини сотиб олиш, етказиб 

ni'piiiii, ишга яроклилигини таъминлаш каби) ха- 
р I | .пларни коплаш ва даромад олиш имконияти- 
пи .шикловчи х,амда лизинг олувчи олиши мумкин 
ц\ и ап (ёки олган) даромаднинг бир кисмини кайта 

Hi имловчи молиявий курсаткичдир.
Мизинг берувчи ва олувчининг лизинг туловлари

I i|uvиби бир-биридан фаркланади. Лизинг берув- 
и||пии лизинг тулови таркиби 2004 йил 14 апрел-
II кабул килинган «Лизинг тугрисида»ги Конуннинг 
' ' MoiuiacHra асосан аникланади. Лизинг туловини 
■ и пн-одни олим Юлдашев М.А. куйидаги формула 
• р ымида хисоблашни таклиф этади.
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Л  — Л  +  К  + л , +  л  +  л .

Л  — лизинг объектини сотиб олиш харажатлари;
Кт -  кредит ресурсларидан фойдаланиш билан 

боглик тулов;
Л е6 -  лизинг объектини етказиб бериш харажат­

лари;
Л  — лизинг объектини ярокли холда ушлаб ту- 

риш билан боглик булган харажатлар;
Л  -  лизинг берувчи даромади.
Лизинг олувчининг лизинг тулови таркибини эса 

куйидаги формула куринишида ифодалаш мумкин:

Л  = А К  + лрт хг м  + С

А — амортизация ажратмалари микдори;
К  — кредит ресурсларидан фойдаланганлик учун 

тулов;
Л хт~ кушимча хизматлар учун тулов;
М п -  лизингга берувчи оладиган мукофот пули;
Ст -  сугурта тулови.
Юкорида лизинг берувчи ва лизинг олувчининг 

лизинг туловлари таркибини формула куринишида 
ифодалашда Узбекистан Республикаси Президен- 
тининг 2002 йил 28 августдаги ПФ-3122 сонли 
«Лизинг фаолиятини ривожлантиришни янада раг- 
батлантириш чора-тадбирлари тугрисида»ги фармо- 
ни билан лизинг туловлари кушилган киймат соли- 
гидан, лизинг объекти божхона божидан ва мол-мулк 
солигидан озод килинганлиги боне мазкур жихатлар 
эътиборга олинмади.

Ушбу Фармонда берилган имтиёзларни эътиборга 
олмаганда, лизинг тулови кий маги куйидагиларни уз 
ичига олади:
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Л  =  А + К  +  Л .  + Л  + / (тк, ц т окт ох

А — амортизация ажратмалари киймати;
К -  кредит ресурсларидан фойдаланиш билан 

боглик тулов;
Л 6кт -  лизинг берувчининг комиссион тулови 

(маржаси) микдори;
Лбх-  лизинг берувчининг боища харажатлари;
/( -  кушилган циймат солиги.
Лизинг туловларини мулкка эгалик цилиш хуку- 

кини берувчи мулк олди-сотдисининг иктисодий 
шаклларидан бири сифатида эътироф этиш мумкин. 
Лизинг берувчи мулкни лизингга бераётганда унинг 
киймати кушимча даромад билан белгиланган фоиз- 
чар шаклида кайтиб келишини максад килади.

Масалан, кишлок хужалик машинаси лизинг асо- 
сида берилганда, лизинг тулови куйидаги тартибда 
чисобланади: лизинг компанияси томонидан умумий 
киймати уртача 18 млн. сум булган кишлок хужалик 
гехникаси 7 фоизли ставка билан 7 йил (84 ой)га 
шзингга берилган. Лизинг олувчидан лизинг объ- 

с-ктининг 15 фоиз киймати микдорида бунак тулови 
л киш га оширилиб, бу 2,7 млн. сумни ташкил килади. 
Иизинг муддатида лизинг олувчи томонидан лизинг 
объекти киймати, яъни 15,3 млн. сум ва фоиз ставка- 
i и туланиши талаб этилади. Лизинг тулови хар 6 ойда 
и иг улушда таксимланган холда 1092,86 минг сумни 
1лшкил этиб, лизинг тулови илк давридан бошлаб 
(|)оиз ставкалари билан бирга асосий карз суммаси 
\ .1М тулаб борилганлигини кузатиш мумкин.

Асосий карз суммасини топиш учун умумий карз 
1 уммасини лизинг тулови муддати (ойлар сони)га 
булинди ёки

а = к; /лц 1с тм
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Бу ерда: А — асосий карз суммаси;
Д"с— умумий карз суммаси;
Л тн — лизинг туловлари мудцати.
Фоиз туловлари суммасини топиш учун эса 

асосий карз суммаси фоиз ставкасига купайтирилиб, 
йил кунларини ой кунлари купайтмасига булинганига 
тенгдир. У ни формула ёрдамида куйидагича 
ифодалаш мумкин:

Ф = А хФ  /3 6 5 x 0тс к; с к

Бу ерда: Ф — фоиз тулови суммаси;
А" -  асосий карз суммаси;
Фс-  фоиз ставкаси;
Ок— ой кунлари сони.
Жами лизинг туловлари суммаси,

Лизинг олувчи томонидан 19093,13 минг сум ли­
зинг тулови туланиши талаб этилиб, шундан 80,1 
фоизи асосий карз суммасига тугри келади. Лизинг 
компанияси фоиз куринишида 3793,13 минг сум ёки 
асосий карз суммасининг 24,8 фоизи микдорида мар­
жа олиши намоён булмокда. Умумий маржа суммаси­
нинг 35,7 фоизи лизинг компаниясига тегишли булиб, 
умумий маржа суммасининг 50 фоизи Молил вазир- 
лиги хузуридаги К^ишлок хужалигини техника билан 
таъминлашни давлат томонидан куллаб-кувватлаш 
жамгармасига, колган 14,3 фоизи эса «Агробанк»га 
утказиб борилади.

Кишлок хужалик техникаси 7 йил ёки 84 ойга ли- 
зингга берилганда, амортизация кийматининг 81 фо- 
изини ташкил килиб, ишлаш нормаси 9112,5 мото/со- 
атни ташкил этиши кузда тутилади. Демак, бу лизинг 
туловини нафакат муддат, балки ишлаган мото/соати
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оилан хам боглаш заруратини тугдиради. Масалан, 
гскшириш натижалари 2012 йил 1 июль холатига 
1900 мото/соат ёки 20,9 фоизни ташкил килишини 
курсатса, тулов суммаси 3186,6 минг сум урнига 
1981,0 минг сум булиши лозимлигини билдиради. 
У ии аникдаш куйидагича амалга оширилади:

Лизинг тулов суммаси = (19093,13 х 20,9%) = 
3981,0 минг сум.

Бу лизинг туловлари жадвалига кишлок, хужалик 
гсхникаси ишлаши лозим булган мото/соатларни хам 
киритиб бориш лозимлигини курсатади. Мото/соатни 
пазорат килиб боришдан асосий максад эса лизингга 
олувчи томонидан лизинг шартлари уз вактида бажа- 
рилмаган, яъни лизинг объектини кдйтариб олишга 
эарурат тугилганда хисоб-китобни тугри амалга оши- 
риш ва бошка лизингга олувчига беришда колдик 
кийматини аниклашда фойдаланишдан иборатдир.

Бугунги кунда республика лизинг амалиётида ли- 
1инг туловларини хисоблашнинг юкорида «Узкиш- 
юкхужаликмашлизинг» акциядорлик лизинг компа- 

иияси мисолида келтирилган каби, асосан, молия- 
ний рента (аннуитетлар) усулидан фойдаланиб 
келинмокда.

5.3. Х о р и ж и й  и н в ест и ц и я л а р  ва у ор к ал и  
а м ал га  ош и р и ш  та р ти б и

Х,ар бир алохида мамлакатнинг жахон хамжа- 
мия гидаги тутган урни ва салохияти унинг иктисодий 
чамда ижтимоий ривожланиш даражаси билан белги- 
кшади. %ар кандай давлатнииг таракиётида хорижий 
шжестициялар муайян урин тутади. Шунинг учун 
чам хорижий инвестицияларни у3 ицтисодиётига 
| либ килишнинг окилона йулларини танлаш Узбе- 
м ню н учун энг мухим вазифалардан бири булиб 
! и |дц. Бозор ицтисодиёти талабларидан келиб чикиб,
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жахонда инвестициялар учун катьий ракобатли ку- 
раш давом этмокда. Ташки иктисодий фаолиятни эр- 
кинлаштириш, республика иктисодиётига бевосита 
хорижий инвестициялар жалб килинишини таъмин- 
лайдиган хуцукий, ижтимоий-иктисодий ва бошка 
шарт-шароитларни такомиллаштириш, хорижий ин- 
вестицияларга нисбатан очик эшиклар сиёсатини из- 
чиллик билан угказиш, маблатларни мамлакатнинг 
иктисодий мустакиллигини таъминловчи устувор 
йуналишларда хамда ракобатбардош махсулотлар 
ишлаб чикариш билан боглик йуналишларда мужас- 
сам килиш республикада угказилаётган инвестиция 
сиёсатининг асосий тамойилларидир. Узбекистонда 
иктисодиётнинг бозор муносабатларига утишда тур- 
ли мулк шакллари вужудга келишининг шарт килиб 
куйилиши, уз навбатида, мамлакатимиз иктисодиёти- 
да давлат, хусусий, ширкат мулк шакллари билан бир 
каторда, аралаш мулк шакли хам фаолият юритишига 
имконият яратди. Аралаш мулк шаклининг классик 
куриниши булиб хорижий инвестициялар иштироки- 
даги корхоналар хисобланади. Аксарият ривожлан- 
ган давлатларда вужудга келган молиявий танглик- 
дан чикишда ушбу турдаги хужалик субъектларидан 
фойдаланилганлигини алохида таъкидлаш л озим.

Узбекистон Республикаси Президенти И.А. Кари­
мов миллий иктисодиётни ривожлантиришда, уни 
боскичма-боскич юксалтиришда хорижий инвести- 
цияларнинг ахамияти хусусида: «Мамлакатимиз ик­
тисодиётига чет эл инвестицияларини жалб этиш -  бу 
нафакат хорижий шериклар билан хамкорликда янги, 
истикболли лойихаларни амалга ошириш, айни пайт- 
да -  бу, аввало, янги замонавий техника, дастгох ва 
ускуналар, технология ва ноу-хауларни жорий этиш, 
шу асосда ишлаб чикарадиган махсулотларимизнинг 
юксак сифатини таъминлашга каратилган», деб таъ- 
кидлайди. Хдкикатан хам, Узбекистон миллий икти-
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содиётини юксалтиришда хорижий инвестициялар- 
I им и )фни ва ахамияти кун сайин ошиб бормокда.
I ашки иктисодий алокаларнинг ривожланиши икти- 
юдиётимизнинг жахон иктисодиётига интеграцияла- 
шувига ва унинг баркарор суръатлар билан ривожла- 
мишига кенг йул очди.

Узбекистонда хорижий инвестициялар иштиро- 
кидаги корхоналарнинг молия-кредит механизми- 
тлги муаммоларини тадкик этишнинг долзарблиги 
ушбу корхоналар фаолиятини ташкил этишда айрим 
жиддий камчиликларнинг мавжудлиги; мамлака- 
шмизга жалб этилган хорижий инвестицияларнинг 
минтакавий нотекис жойлашганлиги; хорижий инвес- 
гициялар иштирокидаги корхоналарнинг мамлака- 
I имиз иктисодиётини устувор тармокларида етарли 
шражада фаолият курсатмаётганлиги; инвестиция 

салохиятини шакллантиришда ва хорижий инвести­
циялар иштирокидаги корхоналарнинг самарали фао- 
1ият юритишида солик тизимидаги узгаришларнинг 
шьсирини сезиларлиги нисбатан заифлиги билан 
белгиланади.

Мамлакатимизга кириб келаётган хорижий ин- 
всстициялар иштирокидаги корхоналар «... айникса, 
iyi ридан-тугри келаётган сармоялар окими хар бир 
киши, умуман жамият хаёти учун сув ва хаводек 
1лрур»лигидан келиб чикиб, хорижий инвестиция- 
iap иштирокидаги корхоналар билан боглик булган 
чуаммоларни тадкик этиш, уларни бартараф килиш 
иу пларини белгилаш бугунги куннинг долзарб муам- 
моларидан бири булиб колмокда.

Республикадаги баркарор сиёсий ва иктисодий 
плшят, пухта уйланган сиёсат хамда Президент ва 

укуматнинг хорижий инвестициялар кириб келиши- 
IMI рагбатлантириш сохасида аник максадни кузлаб 
нш олиб бораётганлиги, хорижий инвестициялар иш- 
шрокидаги корхоналарни соликка тортиш тартиби
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мукаммаллиги туфайли кушма корхоналар, чет эл 
фирмалари, уларнинг шуъба корхоналари, филиалла- 
ри, ваколатхоналари хамда тижорат фаолияти билан 
шугулланувчи халкаро бирлашмаларнинг ташкил 
этилиши кун сайин купайиб бормокда.

Хорижий инвестиция иштирокидаги корхоналар- 
ни барпо этиш масаласида Президент И.А. Каримов- 
нинг: «Энг мухими, четдан имтиёзли сармояларни 
олиб келиш -  бу пировард натижада мамлакатимиз- 
да ракобатга бардошли, кучли иктисодиётни барпо 
этиш ва жахон бозорида уз муносиб урнимизни эгал- 
лашга кодир булиш демакдир. Уйлайманки, бугунги 
кунда бу хакикатни хеч кимга исботлаб утиришнинг 
хожати йукдир» деб билдирган фикрлари мухим 
ахамиятга эта.

Узбекистонда утказилаётган иктисодий сиёсат жа- 
хон иктисодий хамжамиятига интеграциялашув жара- 
ёнининг факат давлатнинг таркибий тузилиши буйича 
эмас, балки хусусий сектор даражасида хам жадал- 
лашишини назарда тутади. Очик бозорнинг фаолият 
курсатиши учун яратилаётган шароит Fap6 ва Шарк 
ишбилармонларининг мамлакатимизга баркарор ки- 
зикишини уйтотмокда. Бугунги кунда бизнинг тад- 
биркорларимиз хам хорижий инвесторларни хамкор- 
ликка жал б этмокда.

Х,озирги даврда хорижий инвестициялар ишти­
рокидаги корхоналарни барпо этиш куйидаги бос- 
кичларни уз ичига олади: корхонани ташкил этиш 
сабабларини инобатга олиш; шерик танлаш; хорижий 
инвестициялар иштирокидаги корхона барпо этиш 
хакида карор кабул килиш. Хорижий инвестициялар 
иштирокидаги корхонани ташкил этиш сабаблари- 
нинг, асосан, уч туркумини ажратиб курсатиш мум- 
кин: ички, ташки ва стратегик.

Ички сабаблар таркиби куйидагилардан иборат:
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• яра гилган инвестиция мухцтидан фойдаланиш;
• бошкарувнинг янги усулларини узлаштириш;
• (амонавий ва энг кулай тартибга эришиш;
• махдллий ишчи кучи ресурсларидан самарали 

■ I" 'П ыланишни кенгайтириш;
• хориж бозорига кириб боришни тезлаштириш;
• ижтимоий, маданий ва сиёсий билимларни кен- 

t иМтириш;
• ходимлар малакасини ошириш.
! (шщи сабаблар таркиби куйидагилардан иборат:
• жах,он бозорига чикиш;
• соглом ва самарали ракобат мухити;
• сиёсий кескинликнинг юмшаши;
• мах,аллий хукуматнинг талаблари.
( тратегик сабаблар таркиби куйидагилардан 

иборат:
• мамлакатда замонавий иш юритиш усулларидан 

фойдаланиш имконияти;
• мустахдам хомашё базасига эга булиш;
• технологиялар трансферта;
• ишлаб чикаришни кенгайтириш.

Тест топшириги
«Лизинг тугрисида»ги Узбекистон Республикаси 
Цонуни канон кабул килинган?

А 1 9 9 9  й  14 а п р е л ь

Г 1 9 9 8  й  18 а п р е л ь

< 2 0 0 0  й  10  д е к а б р ь

Л  2 0 0 5  й  10 м а р т

Лизинг операцияларининг кандай турлари 
мавжуд?

\  М о л и я в и й ,  о п е р а т и в ,  к а й т а р и л у в ч а н
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Б. Оператив, молиявий

С. Кдйтарилувчан, оператив
Д. Оператив

3. ^айтарилувчан лизинг кулланилганда, кимлар 
харидор сифатида намоён булиши мумкин?

А. Сугурта компаниялари; тижорат банки; фирма; якка 
инвестор

Б. Сугурта компаниялари; тижорат банки

С. Фирма, якка инвестор
Д. Тижорат банки; якка инвестор

4. Жа\он амалиётида лизингнинг нечта тури мавжуд?

А. Молиявий; оператив; кайтарилувчан

Б. Молиявий; оператив

С. Оператив; кайтарилувчан
Д. Молиявий; кайтарилувчан 5

5. Молиявий лизингнинг узига хослигини нимадан 
билса булади?

А. Ижара олинган мол-мулкка ижарага берувчи кеч 
кандай хизмат курсатмайди, ижарани мудцатидан 
олдин тухтатишга йул куйилмайди, молиявий лизинг 
тулик амортизациялаштирилган кисобланади

Б. Мудцатидан олдин тухтатишга йул куйилмайди

С. Молиявий лизинг тулик амортизациялаштирилган
Кисобланади

Д. Ижарани мудцатидан олдин тухтатишга йул куйил­
майди, молиявий лизинг тулик амортизациялаш­
тирилган кисобланади
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“Б л и ц -сур о в” савол ва  т опш ирик/ia p u

1. Лизинг тушунчасига таъриф беринг.
2. Лизинг фаолиятини амалга оширишни кафотлайди- 

ган республикамизда кандай меъёрий-хукукий асос- 
лар яратилган?

3. Лизинг муносабатида кандай томонлар иштирок 
этади?

4. Лизингнинг иктисодий мохиягини тушунтириб бе­
ринг.

5. Лизинг ижарадан кандай фаркланади?
6. Лизингнинг кандай турлари мавжуд?
7. Узбекистонда лизингни ривожлантириш тугрисида 

маълумот беринг.
8. Лизинг туловлари кандай кисобланади?
9. Лизингнинг ижтимоий ахамиятини таърифланг.
10. Лизингнинг сиёсий ахамиятини таърифланг.

“А к д и й  хуж ум  ”усул и д а н  ф ой далан иш  уч у н  
савол ва т опш ирицлар

1. Хорижий инвестицияларни жалб килишнинг икти­
содий мохияти нимадан иборат?

2. Хорижий инвестицияларнинг заруратини асослаб 
беринг.

3. Республикамизда хорижий инвестицияларни меъё- 
рий -  хукукий асослари кай даражада таъминлан- 
ган?

4. Тугридан-тугри хорижий инвестицияларнинг мохия­
тини тушунтиринг.

5. Хорижий инвестициялар асосида иктисодиёт соха- 
ларида барпо этилган корхоналар хакида маълумот 
беринг.

6. Хорижий инвесторларга кандай солик имтиёзлари 
берилган?
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VI БОБ.

ИНВЕСТИЦИОН ТАВАККАЛЧИЛИКЛАРНИ 
БОШКАРИШ УСУЛЛАРИ

6.1. Таваккалчиликни бахолашнинг асосий 
мезонлари ва унинг услублари

Инвестицион фаолиятни амалга оширишда инвес­
тиция таваккалчилиги тушунчасини билишнинг узи 
етарли эмас. Бунда таваккалчилик, аввало, корхона- 
нинг молиявий х,олатига таъсир этишини ва уни па- 
сайтириш йулларини билиш мух,имдир. Одатда, та­
ваккалчиликни пасайтириш икки йуналишда амалга 
оширилади.

• Таваккалчиликнинг вужудга келишини камай- 
тириш;

• Таваккалчиликнинг корхона молиявий-хужалик 
фаолиятига таъсирини камайтириш.

Бозор иктисодиёти шароитида реал инвестиция- 
ларнинг барча турлари турли шаклдаги таваккалчи- 
ликлар таъсирида булади. Бунга асосий сабаб икти- 
содиётдаги турли узгаришларнинг мавжуд булиши, 
инвестиция бозори конъюнктурасининг узгариб тури- 
in и, турли шаклдаги реал инвестицион лойихдларни 
вужудга келиши ва уларни молиялаштириш шакл- 
ларини турлича булишлигидадир. Лойих,аларни бах,о- 

лашда таваккалчилик даражаси инвестицион хара- 
жатлар х,ажми ва соф пул окими суммасидан кейин 
учинчи уринда туради.

Реал инвестицион лойи^анинг таваккалчили­
ги, бу -  инвестицион лойихдларни амалга оширишга
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тахдид солувчи ва уларнинг хисобланган самарадор 
лигини пасайтирувчи имкониятлар тушунилади.

Корхонани лойихавий таваккалчилиги куп кирра- 
ли булиб, уларни самарали бошкариш максадида 
куйидаги хусусиятларга караб таснифлаш лозим 
(6.1.1- раем).

Корхонанинг инвестицион лойихаси таваккалчи­
лиги таснифи куйидаги еттита гурухдан иборат:

• тури буйича;
• лойихани амалга ошириш боскичлари буйича;
• вужудга келиш манбалари буйича;
• вакт буйича намоён булиш хусусиятига кура;
• молиявий йукотишлар даражаси буйича;
• к)фа билиш имконияти буйича;
• сугурталаш даражаси буйича.
Бу гурухдар, уз навбатида, хар бири яна турли ху­

сусиятларга караб гурухданади.
Бугунги кунда таваккалчиликни бошкариш буйича 

етарли даражада яхши таркиб топган фаолият мав- 
жуддир. Бу фаолият куйидаги асосий йуналишларни 
уз ичига олади.
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6.1.1 раем. Корхонанинг лойихавий 
таваккалчилик таснифи * I

I. Идентификация;
' I аваккалчиликларни бахдлаш;
(. Таваккалчилик бошкарувида максад ва инстру- 

41 in танлаш;
I 1аваккалчиликнинг олдини олиш ва назорат 

мшит;
< Га ваккалчиликни молиялаштириш;

11атижалар бах,оси.
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Биринчи ва иккинчи йуналишлар таваккалчи- 
ли к  тах/шли, дейилади. Таваккалчилик идентифи- 
кацияси сифат тахдили булса, таваккалчилик бахоси 
микдорий тадлилдир. Таваккалчилик тахлиллар и ичи- 
да энг куп учрайдиган таваккалчиликнинг назарий 
бошкаруви булиб статистик усуллар хисобланади.

6.2. Таваккалчиликни бошкариш ва
таваккалчилик даражасини пасайтириш 

йуллари

Таваккалчилик таъсирини камайтиришда иккита 
бир-бирини тулдирувчи йуллар мавжуд:

• шартномаларни бажариш боскичида уларни ба- 
жарилишини таъминловчи чора-тадбирлар;

• лойидани амалга ошириш жараёнида бопщарун 
карорларининг назоратини самарали ташкил этиш.

Биринчи йул дунё амалиётида куйидагича амалга 
оширилади:

• сугурталаш;
• карздорнинг мулкини ушлаб туриш ёки кафил- 

лигини таъминлаш;
• лойидани молиялаштириш жараёнини боскич- 

ларга булган х,олда тасдиклаш;
• инвестициями диверсификациялаш.
Иккинчи йул, яъни лойидани амалга ошириш жа­

раёнида бошкарув карорларининг назоратини сама­
рали ташкил этиш куйидаги услублар асосида амалга 
оширилади:

• кутилмаган харажатларни коплаш максадида 
маблагларни захиралаш;

• кредитларни реструктуризациялаш;
Лойихавий таваккалчиликларни камайтирувчи

услубларнинг бир нечтасини куриб чикамиз.
Инвестицион таваккалчиликларни камайтирувчи 

услубларнинг энг мухимларидан бири, бу -  дивер-
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нфшащиялаш хисобланади. ХаР кандай инвести-
....и юйихаларни кабул килувчи шахе инвестици-
........hi чага боглик булган бошка лойихаларни хам
п|и.иикда куриб чикади. Таваккалчиликни камай- 
" I "inли шундай махсулотларни ишлаб чикариш ре-

• I мштирилиши лозимки, унга булган талаб карама- 
' ipiuii иуналишдаузгарсин.

1оиихавий таваккалчиликнинг лойиха катнашчи- 
| ipii орасида таксимланиши уни камайтиришнинг 
■in мзкбул услубларидан хисобланади. Бунда тавак-
■ I шииикнинг алохида холатларини инвестицион 
' • ■ и 11 \а катнашчилари орасида таксимланиши назар- 
ш гу гилади.

I жаккалчиликнинг таксимланиши лойиханинг 
ж шивий режасини ишлаб чикишда хисобга олинади 
| шлргнома хужжати куринишида расмийлаштири- 

иади.
Кутилмаган харажатларни цоплаш мацеадида 

чип шгларни захиралаш -  инвестицион лойихалар- 
"нhi шваккалчилигини камайтирувчи кенг таркалган

|уплардан бири хисобланади. Бунда лойихани 
i l l  и а оширишда вужудга келадиган таваккалчилик- 
1 ipiiii камайтириш максадида лойиха кийматининг 
i n.лум кисми захиралаштирилади. Дунё амалиётида 
"•miча кийматини форс-мажор холатлари учун 7-12 

||ц ш I куиайтиришга рухсат берилади.
Инвестиция лойихаларини амалга оширишдаги

• ' ч \ и да таваккалчиликлар таъсирини йукотиш ёки
■ пил гиш учун бир канча усуллар кулланилади.

I Гаваккалчиликдан кочиш. Кочиш деганда та- 
" |  .| 1чилик билан боглик тадбирлардан шунчаки 

" in ж гушунилади. Таваккалчиликни пасайтириш- 
iiiiiii бу усули мукаммал куриб чикилмайди.

’ 1аваккалчиликни лойиха иштирокчилари урта- 
ч «л гаксимлаш (таваккалчиликнинг бир кисмини 

чл мкорларга бериш). Таваккалчиликни таксимлаш
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лойихднинг молиявий режасини ва аник, хужжат- 
ларини ишлаб чщишда амалга оширилади.

3. Таваккалчиликни сугурталаш. Таваккалчилик- 
ни сугурталаш, мантикан олганда, муайян таваккал- 
чиликларни сугурта компанияларига беришни англа- 
тади. Унинг мохияти инвесторнинг таваккалчиликдам 
кутулиш максадида даромаднинг бир кисмидан во ч 
кечиши оркали акс эттирилади. Бунда инвесторниш 
таваккалчилик даражасини «ноль»га тушириш учуи 
туловни амалга оширишга тайёр эканлигини тушу- 
ниш мумкин. Куп холларда, сугурта компаниялари 
молиявий таваккалчиликларни сугурталаш билан та­
ваккалчилик даражасини пасайтиришга тулик эри- 
шишга хизмат киладилар.

4. Таваккалчиликни пасайтириш (кузда тутилма- 
ган харажатларни коплаш учун захира маблагларини 
ташкил этиш йули билан йукотишлар хажмини 
кискартириш). Кузда тутилмаган харажатларни 
коплаш учун захира маблагларини ташкил этишда- 
ги асосий муаммо таваккалчиликларнинг жиддий 
окибатларини бахолаш хисобланади. Бунинг учун 
лойиха кийматини бошлангич бахолашни хисобга 
олиш лозим. Бу эса захира суммасини аниклашга каз - 
та ёрдам беради.

Таваккалчиликни пасайтиришнинг аних воситаси- 
ни танлашда инвестор куйидаги тамойилларга асос- 
ланса, максадга мувофик булар эди:

• ортикча таваккал килиш керак эмас;
• таваккалчилик окибатлари тугрисида уйлаш 

лозим;
• кам нарса учун таваккалчилик килиш керак 

эмас.
Биринчи тамойилнинг амалга оширилиши инвес­

тор капитал ни куйишдан олдин:
• ушбу таваккалчилик буйича мумкин булган за- 

рарнинг максимал хажмини аникдаб олиши;
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• Min барча хусусий молиявий маблаглари би- 
мкослаши ва ушбу капиталнинг йукотилиши

......мориинг банкрот булишига олиб келиш-
1ч.и ШГИНИ аниклаши лозим.
К и питал куйилмасидан курилган зарар хажми 

капитал хажмига тент, ундан катта ёки кичик 
цини хам мумкин. Хусусан, бевосита инвести- 

■ | мртаги зарар хажми, одатда, инфляция омили-
• II исобга олган холдаги венчур капитали хажмига 
мтндир.

Иккинчи тамойилнинг амалга оширилиши ин-
• мориинг таваккалчилик эхтимоллиги микдори 

" | окибатларини аникдаб олган холда таваккалчи- 
"и ни иасайтириш усуллари тугрисида карор кабул
■ и щиишини талаб этади.

\ чинчи тамойилнинг амал килиниши лойихадан 
• 1 |чшадиган зарар хажми нисбатан юкори булган 

итарда таваккалчиликдан бош тортиш зарурлиги 
"и ши англашилади.

Инвестор учун унинг манфаатига мое булган 
" ’iiiixa у ни амалга оширишдаги юзага келувчи та- 
" |м  .шчиликларнинг тулик бартараф этилганидир. 
|"им\анинг иктисодий самарадорлигини аникдашда 
| кобил лойихаларни таккослама тахлил этишнинг 
| |\|ияти жуда каттадир. Лойихаларнинг таккослама
■ I шли, хатто, уларнинг кайси бири энг кам тавак- 
| I ншликли, юкори фойдали, тез кайтимли, кафолат-
■ ни.in даромадли, хаётийлиги ишончли инвестиция 
ичи1Хаси эканлигини аникдашга имкон беради. Бун- 
|Ц| гахлил инвесторнинг молиялаштиришга лойик 
ч.и икий ракобатбардош лойихани аниклаши ва тан- 
|.| hi in а имкон яратади.
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Тест топшириги

1. Иктисодий таваккалчиликлар -  бу...
А. Иктисодий омилларнинг узгариши билан боглщ тавак­

калчиликлар.
Б. Давлат томонидан амалга ошириладиган сиёсий узга- 

ришлар билан боглик таваккалчиликлар.
С. Инвестицияланаётган корхоналарнинг ишчилари таъси- 

ри остида режалаштирилмаган ижтимоий дастурларни 
амалга ошириш.

Д. Инвестицияланаётган объектлар фаолиягига салбий 
таъсир курсатувчи турли хил экологик офатлар ва фо- 
жиалар.

2. Мавжуд булиш хусусиятига кура таваккалчиликлар:
А. Тижорат, ишлаб чикариш, молиявий таваккалчиликлар.
Б. Моддий-техника таъминоти.
С. Тизимсиз таваккалчиликлар.
Д. Тизимли таваккалчиликлар.

3. Таваккалчиликни пасайтиришнинг аник воситаси- 
ни танлашда инвестор кайси тамойилларга асосланади?

А. Ортикча таваккал килиш керак эмас.
Б. Таваккалчилик окибатлари тугрисида уйлаши лозим.
С. Кам нарса учун таваккалчилик килиш керак эмас.
Д. А, Б ва С. 4

4. Инвестиция лойихаларини амалга оширитдащ 
алохида таваккалчиликлар таъсирини йукотиш ёки юм- 
шатиш учун кандай усуллар кулланилади?

А. Таваккалчиликдан кочиш.
Б. Таваккалчиликни лойиха иштирокчилари уртасида так 

симлаш.
С. Таваккалчиликни сугурталаш, таваккалчиликни пасай 

тириш.
Д. Барча жавоблар тугри.

182



/ /ннестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

“К ли ц -суров” савол ва т оп ш и ри кдари

I I аваккалчиликларнинг турларини айтинг.
I аваккалчиликлар кандай таснифланади? 

i Иктисодий ва сиёсий жараёнларнинг таваккалчиликка 
кандай таъсири бор?

I Кутилмаган харажатларни коплаш максадида маблаг- 
ларни захиралаш деганда нимани тушунасиз?

ihr'iuii х уж ум  ” усул и д а н  ф ой далан и ш  уч у н  
саволлар:

I Инвестиция таваккалчиликларини аникдаш усуллари.
' Таваккалчиликни бошкариш ва таваккалчилик даража- 

сини пасайтириш йуллари нималардан иборат? 
Таваккалчиликларни сугурталаш кандай амалга ошири- 
лади?

А даби ёт лар  р уй х а т и

I Узбекистон Республикасининг «Сугурта фаолияти 
тугрисида»ги Цонуни. 2002 й.

’ Узбекистон Республикаси Вазирлар Мах,камасининг 
14 апрель 2001 йилдаги «Корхоналар инвестици- 
он фаоллигини рагбатлантириш чора-тадбирлари 
хакида»ги 184-сонли Кдрори.
Абдуллаева Ш.З. Банк рисклари ва кредитлаш. Т.: - 
Молия, 2002.

I Глазунов В.П. Финансовый анализ и оценка рисков 
реальных инвестиций. М.: - Финстатинформ. 2002. 
Шодмонов Ш., Жураев Т. Иктисодиёт назарияси. Т.: 
1'ДИУ, 2001.-5276.
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Иктисодий атамалар изох,и 
(глоссарий)

Автоном инвестиция -  соф даромад (фойда) шаклла- 
нишига бевосита боглик булмаган капитал куйилмаларни 
ифодалайди. Масалан, технологик жараёнларни такомил- 
лаштириш учуй йуналтириладиган инвестиция.

Аралаш инвестиция -  инвестиция объектларига 
хусусий ва давлат капитали куйилишини ифодалайди.

Бевосита инвестиция -  капитал куйилмаларни инвес­
тор томонидан тугридан-тугри инвестицион объектларга 
йуналтирилиши назарда тутилади.

Билвосита инвестиция -  воситачи молиявий таш- 
килотлар оркали инвесторлар томонидан капитал куйил- 
маларнинг куйилиши тарзида ифодаланилади.

Бир-бирини инкор 'втувчи инвестиция -  амалга 
ошириш максадида ухшаш технологияларни, махсулот 
турларини танлашда мукобилликни талаб этишни ифода­
лайди.

Ботлик булмаган инвестиция -  инвестицион дас- 
тур доирасидаги инвестицион лойиха таркибига кирувчи 
узаро боглик булмаган объектларга капитал куйилишини 
ифодалайди.

Давлат инвестицияси -  давлат бюджета ва бюджет- 
дан ташкари давлат фондлари хдмда давлат корхоналари 
томонидан капиталлар куйилишини ифодалайди.

Даромадсиз инвестиция -  инвестор томонидан фойда 
олмаслик максадида инвестицион объектларни инвести- 
циялашни ифодалайди. Одатда, бундай инвестициялардан 
ижтимоий, экологик ва бошка ноиктисодий самара олиш 
максад килиб куйилади.

Даромаднинг ички меъёри -  инвестициядан пул 
окимини, келажакдаги кийматини дисконт ставкаси билан
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белгиланган инвестицион маблагларни хозирги кийматига 
келтирилган аник бир инвестицион лойиханинг даромад- 
лилик даражасини ифодалайди.

Дастлабки инвестиция -  узининг маблаги хамда карз 
шаклидаги молиявий ресурслар хисобига инвестицион 
максадлар учун кайта шаклланган капитал ишлатилишини 
ифодалайди.

Дезинвестиция -  инвестицион максадлар учун кайта 
ишлатмаслик шарти билан илгари киритилган инвестици­
он капитални инвестицион оборотдан ажратиб олиш жа- 
раёнини ифодалайди. Масалан, корхона курган зарарини 
коплаш учун йуналтирилган инвестиция.

Дисконтланган коплаш муддати -  инвестицион 
лойиханинг амалга оширилишидан бошлаб, иктисодий 
ижобий самарага эришгунга кадар булган киска вакт ин- 
тервали.

Инвестиция -  капиталнинг барча шаклларини хужа- 
лик фаолиятининг турли объектларига фойда олиш 
максадида киритилиши хамда бозор тамойилларига асос- 
ланган таваккалчилик, ликвидлик ва вакт омилига боглик 
булган иктисодий ёки ноиктисодий самара олишдир.

Инвестицион жозибадорлик -  инвестиция объект- 
ларини таснифлаш ва бахолаш, рейтинг оркали таккос- 
лашни амалга ошириш, турли иктисодий ривожланиш 
боскичлари ва даражасидаги хужалик хамда инвестицион 
жараёнларни киёслаш оркали тахлил килиш.

Инвестицион лойиха -  маълум харакатларни амалга 
оширувчи, яъни келгусида фойда олиш максадида капитал 
куйилишига асосланган, ташкилий-хукукий ва молиявий 
хисоб-китоб хужжатлари тизими.

Инвестицион мухит -  корхона, тармок, худудда ин­
вестицион жозибадорликни таъминловчи иктисодий, иж- 
тимоий, сиёсий, хукукий ва бошка шарт-шароитларнинг 
объектив жамламаси.

Инвестицион таваккалчилик -  ноаник холатдаги 
инвестицион фаолиятда кутилмаган йукотишларнинг ву- 
жудга келиши эхтимоли.
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Интеллектуал инвестиция -  патентлар, лицензиялар, 
ноу-хаулар, ходимларни тайёрлаш ва кай та тайёрлашга 
инвестицияларнинг йуналтирилиши.

Ички инвестиция -  мамлакат ичида турли шаклдаги 
капиталлар куйилишини ифодалайди.

Ишлаб чикариш инвестицияси -  жамгариш ва ис- 
теъмол оркали соф даромад (фойда) олиш динамикасини 
ифодалайди.

Кам даромадли инвестиция -  инвестициянинг соф 
инвестицион фойда даражаси унинг 5фтача меъёридан кам 
булган инвестиция объектларига йуналтирилишини ифо­
далайди.

Капитал куйилма -  асосий воситалар ва бошка узок 
муддатли активларни сотиб олиш, куриш, капитал таъмир- 
лаш, кенгайтириш хдмда яратиш билан боглик харажатлар 
йигиндиси.

Лизинг -  машина, асбоб-ускуна, транспорт восита- 
лари, ишлаб чикариш иншоотларини ижарага берувчида 
мулкий хукук сакданишини кузда тутувчи узок муддат­
ли ижарага беришнинг янги махсус шакли булиб, капи­
тал куйилмаларини молиялаштириш банк кредитининг 
мукобил шаклидир.

Лизинг тулови -  лизинг лойихдси молиявий кисми- 
нинг ялпи умумлашган куриниши булиб, лизинг берув- 
чи учун фаолиятни амалга ошириш билан боглик (лизинг 
объектини сотиб олиш, етказиб бериш, ишга яроклилигини 
таъминлаш каби) харажатларни коплаш ва даромад олиш 
имкониятини аникловчи хамда лизинг олувчи олиши мум- 
кин булган (ёки олган) даромаднинг бир кисмини кайта 
таксимловчи молиявий курсаткичдир.

Миллий инвестиция -  корхоналар ёки давлат ташки- 
лотларининг капиталини мамлакатимиздаги турли инвес­
тицион объектларга куйилишини ифодалайди.

Молиявий инвестиция -  даромад олиш максадида 
инвестицияларни турли кимматли когозларга (акциялар, 
облигациялар, банкларнинг депозит сертификатлари ва 
бошкалар) куйилиши назарда тутилади.
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Молиявий лизинг -  лизинг шартномаси даврида 
ms ПК (амортизация) кийматининг тулик ёки асосий кисми 
и 1.ШИШИНИ кузда тутади. Бу асосан, мулкнинг лизинг 
• ■ is ичига утиши (агар шартномада бошка мадсадлар кузда 
I s I илмаган булса) ва лизинг берувчи эса мавжуд молия- 
иий операциядан фойда олишини назарда тутади.

Ноликвидлик инвестиция -  алодида амалга ошириш 
ммконияти булмаган ва инвестицион бозорларда барча 
ms нк гаркибида биргаликда амалга ошириладиган инвес- 
ищиялар киритилади.

Паст таваккалчилик инвестиция -  уртача бозордаги 
\;шф-хатар даражасидан паст булган инвестицион объект- 
ирга капитал куйилишини ифодалайди.

Паст ликвидлик инвестиция -  узининг жорий бозор 
I ийматини йудотмаган долда, узок муддатдан кейин (ярим 
пил ва ундан куп) пул шаклига айлантириш имконияти 
манжуд булган инвестицион объектларга киритилиши.

Реал инвестиция -  асосий воситаларни вужудга кел- 
триш, товар-моддий бойликлар задирасини ошириш- 
I а куйиладиган капитал, яъни корхоналарни бунёд этиш 
чамда уларнинг бир маромда ишлашини таъминлаш учун 
марли микдорда дом ашё захираларини барпо этишга 
муналтирилиши.

Реинвестициялар -  инвесторнинг фаолияти натижа- 
гида олинган фойдани (даромадни) муомалага киритиш.

Реновация инвестицияси -  асосий воситаларни 
клйта тиклашга куйиладиган капитал дажмини ифодалай- 
III. Микдорий жидатдан реновация инвестицияси маълум 
кшрдаги амортизация ажратмалари суммасига тенглаш- 
шрилади.

Рентабеллик индекси -  лойида буйича инвестици- 
ц|| харажатлар дажми билан кутилаётган соф пул одими 
ургасидаги богланишни аниклаш.

Соф инвестиция -  асосий воситаларни такрор иш- 
| лб чикаришни кенгайтириш учун инвестицияланадиган 

г.шитал дажмини ифодалайди. Микдорий жидатдан соф 
инвестиция маълум даврдаги ялпи инвестициядан барча
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турдаги амортизацияланадиган капиталларни амортизация 
ажратмаси суммасининг айирмаси сифатида хисобланади.

Соф жорий киймаги -  муайян вакт оралигида да- 
ромад ва капитал куйилмалар орасидаги дисконтланган 
фаркни ифодалайди.

Стратегик инвестиция — стратегик инвестицион 
лойихаларни амалга ошириш учун йуналтирилади.

Таваккалчиликсиз инвестиция -  хисобланган реал 
соф инвестицион фойда олиш кафолатланган ёки капи- 
тални йукотиш хавфи булмаган инвестицион объектларга 
маблагларнинг куйилишини ифодалайди.

Ташки инвестиция -  капитал бошка корхоналари- 
нинг реал активларига куйилишини ифодалайди.

Ташки омилларга ботлик булган ва таъсир этувчи 
инвестиция -  узаро боглик булиб, улар инфляция да- 
ражаси, ижтимоий инфраструктура, ишлаб чикаришнинг 
мавжудлигига ва бошка омилларга боглик булган капитал 
куйилма.

Тезкор лизинг (оператив) -  бир марталик лизинг 
шартномаси билан мулкнинг лизинг олувчига утишини 
таъминламайди ва лизинг берувчининг мулкка эгалик 
килиш билан боглик барча харажатларини коплаш имко- 
ниятини бермайди, яъни мулк кийматини тулик шакллан- 
тириш ва маълум микдордаги даромадга эга булиш учун 
лизингга берувчи мулкни бир неча бор ижарага бериши 
лозим булади.

Тижорат инвестицион таваккалчилиги, бу -  тадбир- 
корлик таваккалчилигининг бир тури булиб, инвестицион 
фаолият билан боглик инвестицион лойиха, тижорат фао- 
лиятининг амалга оширилиши билан боглик таваккалчи- 
лик булиб, хамкорларнинг масъулиятсизлиги, асоссиз тех­
ник ва технологик ечимлар, муваффакиятсиз маркетинг 
натижасидаги йукотишларни англатади.

Узок муддатли инвестицион лойиха, бу -  турдаги 
лойихани амалга ошириш муддати уч йилдан куп булиб, 
бу даврда янги йирик курилиш ишлари ёки корхонада тар- 
кибий узгаришларни амалга ошириш максадида туда ре­
конструкция ишлари бажарилади.
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Чалкаро инвестиция ёки (халкаро бозордаги ин- 
мпщция) -  мамлакатдаги турли шаклдаги капиталларни 
. мши ташкарисида куйилишини ифодалайди.

Хорижий инвестиция — чет эллик инвесторлар фой- 
| | (даромад) олиш максадида тадбиркорлик фаолияти ва 

"шика турдаги фаолият объектларига кушаётган мулкий 
1"mi шкларнинг ва уларга нисбатан хукукларнинг, шунинг- 
н-к, интеллектуал мулкка нисбатан хукукларнинг барча 
■ \ рлари чет эл инвестициялари хисобланади.

Хорижий инвестиция -  республикамиздаги инвес- 
|||цион объектларга хориждаги юридик ёки жисмоний 
п|,1хсларнинг капитали куйилишини ифодалайди. Бун- 
|.|и инвестициялар давлат томонидан кафолатланган ёки 
| угридан-тугри хусусий хорижий инвестициялар шаклида 
|иритилади.

Хусусий инвестиция -  жисмоний шахслар, шунинг- 
|г |с, нодавлат мулк шаклига эга булган юридик шахслар 
юмонидан капиталлар куйилишини ифодалайди.

Юкори даромадли инвестиция -  инвестицион бозор- 
шрдаги уртача фойда меъёридан кутилаётган юкори соф 
инвестицион фойда даражасини таъминловчи лойихаларга 
капитал куйилишини ифодалайди.

Юкори таввакалчиликли инвестиция -  уРтача бо- 
юрдаги хавф-хатар даражасидан юкори булган инвести­
цион объектларга капитал куйилишини ифодалайди.

Юкори ликвидлик инвестиция -  узининг жорий 
позор кийматини йукотмаган холда, киска муддат ичида 
(одатда бир ойгача) пул шаклига айлантириш имконияти 
мавжуд булган инвестицион объектларига киритилади.

Ялпи инвестиция -  маълум давр ичида асосий во- 
с игалар ва номоддий активларни вужудга келтириш 
учун сарфланадиган инвестицион капиталнинг умумий 
уажмини ифодалайди.

Якка тартибдаги инвестиция -  корхонанинг жорий 
фаолияти давомида янги ишлаб чикариш объектларини 
оарпо этиш учун ишлатилади.

Якка холда ажратилган инвестиция -  бошка инвес- 
гицияга эхтиёж колдирмайдиган куйилма.
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Узаро боглик булган инвестиция -  капитални маъ- 
лум бир кетма-кетликда жойлашган ва ишлатилиши узаро 
боглик булган инвестицион объектларга куйилишини 
ифодалайди.

Урта даромадли инвестиция -  инвестицион бозор- 
ларда шаклланган фойда меъёрига мос келадиган соф ин­
вестицион фойдани олиш имкониятини берадиган лойихд- 
ларга капитал куйилишини ифодалайди.

Урта ликвидлик инвестиция -  узининг жорий бо- 
зор кийматини йукотмаган холда, (одатда бир ойдан олти 
ойгача) булган муддат ичида пул шаклига айлантириш 
имконияти мавжуд булган инвестицион объектларига ки- 
ритилади.

Урта муддатли инвестицион лойиха -  бу турдаги 
лойихани амалга ошириш муддати бир йилдан уч йилгача 
булган даврни уз ичига олиб, асосан, корхонанинг техник 
воситаларини модернизациялаш, уни реконструкциялаш, 
яхлит мулкларни тайёрлаш ва унга эгалик килиш ишлари- 
нинг амалга оширилишини ифодалайди.

Урта таваккалчиликли инвестиция -  уртача бозор- 
даги хавф-хатар даражасига мос келадиган инвестицион 
объектларга капитал куйилишини ифодалайди.

Киска муддатли инвестицион лойиха -  бундай 
лойиха бир йилгача муддатда амалга оширилиб, асосан, 
маълум турдаги янги дастгохларни сотиб олиш, иннова- 
цияни инвестициялаш, моддий айланма активлар захираси 
усишини инвестициялаш билан боглик.

Коплаш муддати -  амалга оширилган инвестиция- 
нинг (капитал куйилманинг) кайтарилиши кутилаётган 
йили сифатида ифодаланилади.

Аклий хужум -  бевосита жамоа булиб «фикрлар 
хужуми»ни олиб бориш. Бу усулнинг максади -  мумкин 
Кадар катта микдордаги гояларни йигиш, талабаларни 
айни бир хил фикрлашдан холи килиш, ижодий вазифа- 
ларни ечиш жараёнида дастлаб пайдо булган фикрларни 
енгишдир.
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Бахс-мунозара усулида гурух аъзолари бирор муам- 
мопп ечиш (ёки билимларни ошириш ёхуд мавзуни ту- 
iNMiHiu) максадида уз гояларини огзаки таклиф этади- 
шр. Усулдан самарали фойдаланиш учун иштирокчилар 

ms чокама предметига оид етарли билим ва тажрибага эга 
пуиишлари лозим.

Блиц -  уйин усули -  харакатлар кетма-кетлигини 
ivфи ташкил этиш, мантикий фикрлашга, урганилаётган 
ф ишинг предмета асосида куп хилма-хил фикрлардан, 
м.п.лумотлардан кераклисини танлаб олишни ургатишга 
каратилган.

Бош кару в технологияси -  укитувчиларни аудитория- 
пи бошкаришдаги усуллари хамда талабларни иш жараё- 
| ш да бошкариш усуллари билан таништирувчи ва шунга 
ургатишга каратилган.

Бумеранг технологияси -  талабаларни даре жараё- 
пида, дарсдан ташкарида турли адабиётлар, маталар би- 
з:ш ишлаш, урганилган материални ёдида саклаб колиш, 
сузлаб бера олиш, фикрини эркин холда баён эта олиш 
\пмда даре давомида барча талабаларни бахолай олишга 
киратилган.

Вейер технологияси мураккаб, куп тармокли, мум- 
кин кадар муаммо характеридаги мавзуларни урганишга 
каратилган. Технологиянинг мохияти шундан иборат- 
ки, бунда мавзунинг турли тармоклари буйича бир йула 
лхборот берилади. Айни пайтда, уларнинг хар бири 
алохида нукталарда мухокама этилади. Бу интерактив 
технология танкидий, тахлилий, аник мантикий фикрлаш- 
ни муваффакиятли ривожлантиришга хамда уз гоялари, 
(|»икрларини ёзма ва огзаки шаклда ихчам баён этиш, 
чимоя килишга имконият яратади.

Интервью технологияси -  укувчи-талабага савол 
бериш, эшита олиш, тугри жавоб бериш, саволни тугри 
тузишни ургатишга каратилган.

Иерархия технологияси -  оддийдан мураккабга, му- 
раккабдан оддийга утиш усулларини куллаш оркали улар-
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ни мантикий, танкидий, ижодий фикрлашга ургатиппл 
каратилган.

Интерфаол -  инглизча суз булиб, «интерасг», 
«интер»- узаро ва «аст» -  харакат килмок, яъни узаро 
харакат килмок маъносини англатади.

Кейс-Стади, бу -  услуб аник вазият, хрдисага асос- 
ланган укитиш услуби хисобланади.

Мулокот технологияси укитувчиларни аудитория 
диккатини узига жалб этиш, даре жараёнида хамкорликда 
фаолият курсатишга, уни ташкил этишни ургатишга кара­
тилган.

Скарабей -  интерактив технология булиб, у талаба- 
ларга фикрий богликлик, мантикий хотиранинг ривож- 
ланишига имконият яратади, кандайдир муаммони хал 
килишда уз фикрини очик ва эркин ифодалаш махоратини 
шакллантиради. Мазкур технология укувчиларга мустакил 
равишда билимнинг сифати ва савиясини холис бахолаш, 
}фганилаётган мавзу хакидаги тушунча ва тасаввур- 
ларни аниклаш имконини беради. У айни пайтда, турли 
гояларни ифодалаш хамда улар орасидаги богликликларни 
аниклашга имкон беради.

Тал аба тренинги -  талабалар билан индивидуал холда 
ишлаш, укитувчи ва талаба уртасидаги тусикни йук килиш, 
хамкорликда ишлаш йулларини ургатишга каратилган.

Тармоклар (Кластер) усули -  талабани мантикий 
фикрлаш, умумий фикр доирасини кенгайтириш, мустакил 
равишда адабиётлардан фойдаланишга ургатишга кара­
тилган.

Укитувчи шахеи тренинг -  укитувчининг иннова- 
цион фаолиятини очиб берувчи «Укитувчи шахеига ку- 
йиладиган талаблар» мавзусидаги мустакил фикрлаш­
га, ижодий иншо ёзиш оркали фикрларни баён килишга 
каратилган.

3x4 усули -  талабаларнинг эркин фикрлаши, кенг дои- 
рада турли гояларни бера олиши, таълим жараёнида якка, 
кичик гурух холда тахлил этиб, хулоса чикара олиши, таъ- 
риф бера олишига каратилган.
192



Инвестицияларни ташкил этиш ва молиялаштириш

Илова-1

Узбекистан Республикаси Президентининг 
Ф А Р М О Н И

Тугридан-тугри хорижий инвестициялар 
жалб этилишини рагбатлантиришг а оид 

кушимча чора-тадбирлар тугрисида

(Узбекистан Республикаси цонун уужжатлари 
туплами, 2012 й., 15-сон, 167-модда; 2013 й., 12-сон, 

150-модда)

Кайд этиш жоизки, мустакиллик йилларида Узбекис- 
тонда кулай инвестициявий мухит шакллантирилди, хо­
рижий инвесторларнинг хукук ва манфаатларини химоя 
килиш буйича конун йули билан кенг куламдаги имтиёз- 
лар, афзалликлар ва кафолатлар тизими белгиланди.

Натижада республикада икдисодиётнинг етакчи тар- 
моклари ва сохаларида хорижий инвестициялар иштиро- 
кида 4,2 мингтадан купрок корхона ташкил килинди ва 
муваффациятли фаолият юритмокда. Х,ар йили 3,0 мил- 
лиарддан купрок асосан тугридан-тугри хорижий инвес­
тициялар узлаштирилмокда, мамлакат иктисодиётига 
киритилаётган инвестиция умумий хажмининг 26,6 фо- 
издан купроти уларнинг хиссасига тугри келади. Бу эса 
хорижий инвесторларнинг республика иктисодиёти бар- 
карорлиги ва пишик-пухталигига, уни ривожлантириш 
истикболларига кизикиши хамда ишончи ортиб бораёт- 
ганлигидан яккол далолат беради.

Шу билан бирга, жахон молиявий-иктисодий инкирози 
давом этаётганлиги, жахон ва минтакавий инвестиция бо- 
зорларида ракобат кучайиб бораётганлиги мамлакатда 
яна хам кулайрок инвестиция мухитини яратиш, ишлаб 
чикаришларни модернизация килиш, техник ва техноло­
гик янгилаш буйича лойихаларни амалга ошириш учун хо­
рижий инвестициялар жалб этилишини рагбатлантириш, 
шунингдек, хорижий инвесторлар билан ишлашдаги мав-
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жуд бюрократии говлар ва тусикларни бартараф этиш, хо- 
рижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар фаолия- 
тига давлат ва назорат идоралари томонидан нокрнуний 
аралашувларга йул куймаслик борасида кушимча чора- 
тадбирлар кабул килинишини такозо этмокда.

Юкори технологияли ишлаб чикаришларни ривож- 
лантиришга тугридан-тугри куйилмалар киритаётган хо- 
рижий инвесторлар учун максимал даражада кулай ин­
вестиция мухитини яратиш, республика минтакаларига 
хорижий сармоялар ва замонавий технологиялар жалб 
этилиши рагбатлантирилишини кучайтириш, хорижий ин­
весторлар хамда хорижий инвестициялар иштирокидаги 
корхоналар учун кафолатлар ва имтиёзлар тизимини яна- 
да мустахкамлаш максадида:

1. Маълумот учун кабул килинсинки, республика ко- 
нунчилиги томонидан 1-иловага1 мувофик хорижий ин­
весторлар хамда хорижий инвестициялар иштирокидаги 
корхоналар учун кенг куламдаги кафолатлар, имтиёзлар 
ва афзалликлар тизими яратилган.

2. Белгилаб куйилсинки, хорижий инвесторнинг пул 
шаклидаги улуши 5 миллион АЩП долларидан кам бул- 
маган янгидан ташкил этилаётган хорижий инвестиция­
лар иштирокидаги корхоналар давлат руйхатидан утган 
санадан бошлаб 10 йил мобайнида солик конунчилигида 
узгаришлар юз берган холларда, юридик шахслардан оли- 
надиган фойда солиги, кушилган киймат солиги (товар- 
лар, ишлар, хизматларни реализация килиш айланмаси), 
мол-мулк солиги, ободонлаштириш ва ижтимоий ин- 
фратузилмани ривожлантириш солиги, ягона ижтимоий 
тулов, ягона солик тулови, шунингдек, Республика йул 
жамгармасига хамда Таълим ва тиббиёт муассасаларини 
реконструкция килиш, мукаммал таъмирлаш ва жихозлаш 
жамгармасига мажбурий ажратмалар тулашнинг мазкур 
корхоналар давлат руйхатидан утиш санасида амал килган 
меъёрлари ва коидаларини куллашга хаклидирлар.

1 1-илова рус  ти ли даги  м атн д а  берилган.
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3. Шундай тартиб )фнатилсинки, унга мувофик кийМа' 
in 50 миллион АКШ долларидан ошадиган ва хорижий 
пнвесторнинг улуши камида 50 фоиз булган инвест11'
I(ия лойихалари доирасида, ишлаб чикариш майдониДан
гашкаридаги зарур ташки мухандислик-коммуникация 
(армокларини куриш бюджет маблаглари хамда боц1Ка 
ички молиялаштириш манбалари хисобидан амалга oiPH" 
рилади.

4. Узбекистон Республикаси Президентининг «Тугри_ 
дан-тугри хусусий хорижий инвестицияларни жалб э т и ш -  

пи рагбатлантириш борасидаги кушимча чора-тадбирЛаР 
тугрисида» 2005 йил 11 апрелдаги ПФ-3 594-сон Фармони 
билан белгиланган солик имтиёзлари 2012 йилнинг II 
рагидан бошлаб:

2-иловага мувофик, иктисодиёт тармоклари ва соХа- 
ларида фаолият юритаётган;

Тошкент шахри ва Тошкент вилояти истисно этилган 
холда, республиканинг барча минтакаларида жойлащли- 
риладиган хорижий сармоялар иштирокидаги корхонаг*ар- 
га татбик этилсин.

5. Вазирликлар, идоралар, махаллий давлат оргаг>ла­
ри, хукукни мухофаза килувчи ва назорат идоралари, ти- 
жорат банклари томонидан хорижий инвесторлар ха^ла 
хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналари инг 
фаолияти билан боглик кушимча талаблар ва чекло^лар 
урнатилиши катъиян такиклансин ва бу хол конунга хи-Л°Ф 
деб хисоблансин.

Узбекистон Республикаси Бош прокуратурам хсДри- 
жий инвесторларнинг, хорижий инвестициялар иштг-лро 
кидаги корхоналарнинг хукук ва кафолатларини хштмоя 
килиш буйича амалдаги конун хужжатларига барча давлат 
ва хужалик бошкаруви органлари сузсиз риоя этишг1ари 
устидан каттик назорат урнатсин хамда конунчилик б^узи- 
лишининг олдини олиш ва айбдор мансабдор шахсла^рни 
жавобгарликка тортиш буйича таъсирчан чоралар курсДин.

6. Давлат мулкини хорижий инвесторларга сотжиш- 
да тендер (танлов) савдоларини утказиш буйича Да* влат
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комиссиясига (Р.С. Азимов) хорижий инвесторларнинг 
буюртманомалари буйича хорижий инвестициялар ишти- 
рокидаги корхоналарни барпо этиш учуй махаллий дав- 
лат хокимияти органларининг балансида булган паст лик- 
видли объектларни аник инвестиция мажбурияти остида 
инвестор билан тугридан-тугри шартномалар тузиш йули 
билан танлов угказмасдан «ноль» харид киймати буйича 
сотиш хукуки берилсин.

7. Узбекистон Республикаси Ташки ишлар вазирлиги, 
Ички ишлар вазирлиги вазирликлар, идоралар ва хужалик 
бирлашмаларининг буюртманомалари буйича инвестиция 
лойихаларини амалга оширишда катнашаётган хорижий 
компанияларнинг мансабдор шахслари ва мутахассисла- 
рига 12 ой муддат билан кириш визалари хамда куп мар- 
талик визалар расмийлаштирилишини таъминласин.

8. Узбекистон Республикаси Вазирлар Махкамаси Ик- 
тисодиёт вазирлиги, Молия вазирлиги, Ташки иктисодий 
алокалар, инвестициялар ва савдо вазирлиги, Давлат ста­
тистика кумитаси, Марказий банкни жалб этган холда 
хорижий инвесторларга узларининг инвестиция фао- 
лиятини амалга оширишлари учун Давлат бюджети ва 
унинг ижроси, пул-кредит сиёсати, ташки савдо хамда 
бошка курсаткичларни хисобга олган холда зарур булган 
иктисодий ахборотлардан тизимли асосда белгиланган 
тартибда кенг фойдаланиш имкониятларини таъминласин.

9. Узбекистон Республикаси Адлия вазирлиги Иктисо- 
диёт вазирлиги, Ташки иктисодий алокалар, инвестиция­
лар ва савдо вазирлиги билан биргаликда хорижий инвес- 
торлар хамда хорижий инвестициялар иштирокидаги 
корхоналар учун берилган кафолатлар, имтиёзлар ва аф- 
залликларга дойр конун хужжатларининг амалда руёбга 
чикарилиши юзасидан тизимли мониторинг урнатсин 
хамда берилаётган имтиёзлар ва афзалликларга вазирлик­
лар, идоралар ва бошка ижрочилар томонидан риоя этил- 
маслиги холатлари буйича Вазирлар Махкамасига хар чо- 
ракда ахборот киритиб борсин.

10. Узбекистон Республикаси Президентининг «Тугри-
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даи-тугри хусусий хорижий инвестицияларни жалб этиш- 
пп рагбаглантириш борасидаги кушимча чора-тадбирлар 
гугриснда» 2005 йил 11 апрелдаги ПФ-3594-сон Фармо- 
пша .’-иловата мувофик узгартиш ва кушимчалар кири- 
гидсин.

У збекистон Республикаси Иктисодиёт вазирлиги, Таш­
ки иктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо вазирлиги 
Ддлия вазирлиги хамда бошка манфаатдор вазирликлар 
на идоралар билан биргаликда бир ой муддатда конун 
хужжатларига ушбу Фармондан келиб чикадиган узгартиш 
на кушимчалар тугрисида Вазирлар Махкамасига таклиф- 
лар киритсин.

11. Мазкур Фармоннинг ижросини назорат килиш Уз­
бекистон Республикасининг Бош вазири Ш. М. Мирзиёев 
зиммасига юклансин.

Узбекистон Республикаси Президенти 
И. КАРИМОВ

Тошкент ш., 2012 йил 10 апрель, ПФ-4434-сон

Узбекистон Республикаси Президентининг 2012 йил 10 
апрелдаги ПФ-4434-сон Фармонига 2-илова

Узбекистон Республикаси Президентининг 
«Тугридан-тугри хусусий хорижий 

инвестицияларни жалб этишни 
pat батлантириш борасидаги кушимча чора- 
тадбирлар тугрисида» 2005 йил 11 апрелдаги 

ПФ-3594-сон Фармонига киритиладиган
У З Г А Р Т И Р И Ш ВА К У ШИ М Ч А Л А Р

1. 2-бандда:
а) иккинчи хатбоши куйидаги тахрирда баён этилсин: 
«мазкур корхоналарни Тошкент шахри ва Тошкент 

вилоятини истисно килган холда, республиканинг барча 
шахарлари ва кишлок ахоли пунктларида жойлаштириш»;
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б) туртинчи хатбошидаги «50 фоизни» сузлари «33 фо- 
изни» сузлари билан алмаштирилсин;

в) бешинчи хатбоши чикариб ташлансин;
г) олтинчи ва еттинчи хатбошилар тегишли равишда 

бешинчи ва олтинчи хатбошилар деб хисоблансин;
д) олтинчи хатбошидаги «даромадни» сузи «даромад- 

нинг камида 50 фоизини» сузлари билан алмаштирилсин.
2. Илова куйидаги тахрирда баён этилсин:

Тугридан-тугри хусусий хорижий инвестициялар учун 
бериладиган имтиёзлар жорий этиладиган иктисодиёт 

тармоклари 
Р У Й Х А Т И

1. Радиоэлектрон саноати буюмлари хамда компью­
тер ва хдсоблаш техникаси бутловчи буюмларини ишлаб 
чикариш.

2. Енгил саноат:
-  тайёр ип газлама, жун газлама ва аралаш газламалар, 

шунингдек, трикотаж газлама ишлаб чикариш;
-  тайёр тикувчилик, трикотаж, пайпок махсулотлари 

ва тукимачилик галантереяси ишлаб чикариш;
-  табиий терилар ишлаб чикариш, кун-галантерея са­

ноати, пойабзал саноати.
3. Ипакчилик саноати:
-  шойи газламалар ва ипакдан тайёр буюмлар ишлаб 

чикариш.
4. Курилиш материаллари саноати:
-  Узбекистан Республикаси Президентининг 2005 

йил 24 мартдаги ПФ-3586-сонли Фармони 1а-иловасида 
курсатилган курилиш материалларининг янги турларини 
ишлаб чикариш.

5. Парранда гушти ва тухумни саноат микёсида етиш- 
тириш.

6. Озик-овкат саноати:
-  махаллий хом ашёдан саноат микёсида кайта ишлан- 

ган тайёр озик-овкат махсулотлари ишлаб чикариш (ал- 
коголли, алкоголсиз ичимликлар ва тамаки махсулотлари 
бундан мустасно).
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I уш i-сут саноати:
I M i n  на сут махсулотларининг тайёр турлари, пиш- 

...» на ! чmol, шунингдек, хайвонларнинг ички органлари-

.......... I I шнланган махсулотлар ишлаб чикариш.
И I. . I ' I и к ва балик махсулотларини кайта ишлаш хамда 

ю т  ерпилаш.
ч К имё саноати.
К), 11сфть-кимё саноати.
II, Iиббиёт саноати, шунингдек, ветеринария учун 

I 'Н idч it Iаларини ишлаб чикариш.
I ’ 1ч .1Щ)Клаш материалларини ишлаб чикариш.
I i Мукобил энергия манбалари негизида электр стан- 

iimriflpii куриш.
I I Кумир саноати: 

кумирни бойитиш;
к умир брикетларини ишлаб чикариш; 
сланец саноати.

I Ишлаб чикаришга мулжалланган электроферрос- 
" I in и.I металл буюмларни ишлаб чикариш.

I <I Машинасозлик ва металлга ишлов бериш: 
машинасозлик;
| рактор ва кишлок хужалик машинасозлиги; 
курилиш, йул ва коммунал машинасозлик;
| н гил ва озик-овкат саноати хамда маиший асбоблар

мншинасозлиги.
I / ( 'а аноксозлик ва асбобсозлик саноати.
I N. 111иша ва чинни-фаянс саноати.
14, Микробиология саноати.
'0. Уйинчоклар ишлаб чикариш.
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Илова-2

Республикамизнинг худудларида 2013-2015 
йилларда енгил саноат соуасида амалга 

ошириладиган лойихалар
(кискартирил! ан кучирма)

№ Махсулот
турлари

Корхона
номи

Йиллик
кувват

Лойиха 
кийма ги, % 

шу
жумладан:

Янги
иш

урин-
лари,
кишиУЗ

маб-
лаги

банк
кре­
дита

Коракалпогистон Республикаси
I. Янги лойихалар

1

Ипкалава иш- 
лаб чикариш

«Астера
текстиль»

МЧЖ

минг
тн 5,2 12,2 87,8 150

Г азлама ишлаб 
чикариш

«Астера
текстиль»

МЧЖ

млн.
кв.м. 22,5 - 100,0 150

2 Ипгазлама иш­
лаб чикариш

“Элит Стар 
текстиль” 

МЧЖ

млн.
кв.м. 22,5 - 100,0 150

3

Ипкалава иш­
лаб чикариш- 

ни ташкил 
килиш

“Амударё
текстиль”

МЧЖ

минг
тн 8,0 82,6 17,4 250

Газлама ишлаб 
чикариш

“Амударё
текстиль”

МЧЖ

млн.
кв.м. 5,2 100,0 - 105

4
Тайёр тику в 
махсулотини 
ишлаб чика­

риш

«Хурзия- 
Разия» МЧЖ

минг
дона 700 24,4 75,6 50
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1 InUPp гинув 
м»1%| ушники 

| Min i«0 чнка- 
риш

«Сахра
Универсал

бизнес»
МЧЖ

МИНГ
дона 1 700 2 0 ,0 80 ,0 25

Мйпжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

мИпкалава, 
инк и матоси 

иа тайёр 
махсулот 

ишлаб 
чнкаришни 

гиклаш

«Global
national

минг
тн 2 ,0

2 8 ,6 71 ,4 3 0 0
млн.
кв.м 3 ,2

textile» МЧЖ
минг
дона 1 500

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“Турткул
Асака

текстиль”
МЧЖ

минг
тн 4 ,0 100,0 - 120

Андижон вилояти
I. Янги лойикалар

1 цикотаж мато
“Крав

Текстиль”
МЧЖ

тонна 500 16,7 83,3 2 0 0

1 (айпок махсу- 
лотдари

“Олтинкул
тухимачилик

саноати”
МЧЖ

минг
жуфт 1600 33 ,5 66 ,5 140

Грикотаж мато “Кезар 
Текст” МЧЖ

тонна 310 0
20,1 79 ,9 130Трикотаж

махсулотлари
минг
дона 700

Грикотаж
махсулотлари

“Ал Хаким” 
ХК минг

дона 500 74 ,7 25,3 100

Ии калава “Trust rest 
servis” МЧЖ

минг
тонна 1,2 100,0 160
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II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1 Трикотаж
махсулотлари

МЧЖ “Роял 
Силк”

минг
дона 500 - 100,0 100

2 Трикотаж
махсулотлари

“Нил
Гранит”
МЧЖ

минг
дона 5000 66,7 33,3 200

3
Ип калава “Асака

Текстиль”
МЧЖ

минг
тонна 1,6 - 100,0 120

Сочик; махсу- 
лотлари

минг
тонна 0,6 - 100,0 100

4 Ип калава ХК “Скортон 
Текстиль”

минг
тонна 4,2 24,8 75,2 120

5

Трикотаж
махсулотлари

“Хонобод 
Олтин водий 

текстиль” 
МЧЖ

минг
дона 1000 100,0 200

Трикотаж мато тонна 250 68,8 31,3 50

Бухоро вилояти
I. Янги лойихалар

1

Трикотаж
махсулотлари

ишлаб
чихариш

“Meridian
Servis

Buxara”
МЧЖ

минг
дона 2000 37,5 62,5 80

2

Трикотаж
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“И. Фозилов” 
МЧЖ

минг
дона 5000 25,0 75,0 200

3
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Индорама
Индастриез”
(Сингапур)

минг
тн 18 100,0 - 700

4
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Маданият 
Артеке” КЖ

минг
тн 1 20,0 80,0 70

5
Ипйигирув 

корхонасини 
ташкил этиш

“Бухоро 
текс” АЖ

минг
тн 2,5 30,0 70,0 150
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I М и. т уц кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

!• олива ип 
ишлиб чика-

1 .......и модер-
им мцня килиш

“Текстиль 
Спектрум 

Колорс” КК

МИНГ
тн 2,5 20,7 79,3 100

1икуичилик 
мич.еулотлари 
ишлаб чика- 

1 >и м 1 и и кенгай- 
тириш

“ОФС” МЧЖ минг
дона 50 100,0 35

Калава ип 
ишлаб чика- 

ришми модер- 
ми шция килиш

“Умидтекс”
МЧЖ

минг
тн 2,5 28,6 71,4 100

Ишазлама 
ишлаб 

чикариш 
куинатларини 
кеш айтириш

“Бухоро
натур-

продукт”
МЧЖ

млн.
кв.м. 1,8 50,0 50,0 50

Гикувчилик
(|толиятини

гиклаш

“Алмаз Оил”
к к

минг
дона 1500 - 100,0 100

Жиззах вилояти
I. Янги лойихалар

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“Жиззах
Кентекс”

МЧЖ
минг

тн 7,5 37,6 62,4 150

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“Элеганс 
текс” МЧЖ

минг
тн 5 - 100,0 100

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“Сангзор
текстиль”

МЧЖ

минг
тн 3 28,6 71,4 80
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4
Ипкалава 

ишлаб 
ч и кар и ш

“Жиззах
Пласттекс”
м ч ж к к

минг
тн 12 43,6 56,4 700

5
Трикотаж 

мато ишлаб 
чикариш

“Жиззах
Пласттекс”
м ч ж к к

минг
тн 6,1 43,2 56,8 350

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Жиззах
Пласттекс”
м ч ж к к

минг
тн 12 26,7 73,3 150

2
Пайпок максу- 
лотлари ишлаб 

чикариш

“Мир
Улугбек MX”

м ч ж

млн.
жуфт 2 38,9 61,1 40

Каш кала рс вилояти
I. Янги лойидалар

1
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Карши 
йигма темир- 
бетон” МЧЖ

минг
тн 5 100,0 - 200

2
Ипкалавани 
буяш цехини 

ташкил килиш

“SN
IN V E ST"

МЧЖ

минг
тн 5 28,6 71,4 50

3
Мато ишлаб 

чикариш

“SN
IN V E ST "

МЧЖ
тн 2500 25,9 74,1 100

4
Тайёр кийим- 
кечак ишлаб 

чикариш

“Коттон 
роуд” КК

минг
дона 150 100,0 - 100

5

Сочик ва 
пайпок мах,су- 
лотлари ишлаб 

чикариш

“Касби Сеул” 
МЧЖ

минг
жуфт 1 100,0 - 51

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация
килиш

1
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Оксарой-
текстиль”

МЧЖ

минг
тн 4 100,0 - 50
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2

Ипкалава
ишлаб

чикаришни
кенгайтириш

“Якка-
богтекс”

МЧЖ

МИНГ
тн 1 100,0 - 40

3
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Яккабог 
Хумо текс” 

МЧЖ

минг
тн 0,6 61,5 38,5 25

4
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Китоб ип 
йигирув” 

ОАЖ

минг
тн 3,5 30,0 70,0 100

5

Кийим- 
кечак ишлаб 
чикаришни 

кенгайтириш

‘Садо” МЧЖ
минг
дона 100 50,0 50,0 20

Навоий вилояти
I. Янги лойихалар

1
Газлама ишлаб 

чикариш

“Эдем
Текстиль”

МЧЖ

млн.
кв/м 0,5 89,0 11,0 20

Аралаш мато, 
одеял ва 

плед ишлаб

млн.
кв/м 0,21

2
“Навоий- 

азот” ОАЖ
минг
дона 46,6 100,0 - 60

чикариш минг
дона 35,4

3

Тайёр 
трикотаж 

мато ишлаб 
чикариш

“Форт про 
импекс” 

МЧЖ

минг
тн 2 100,( - 60

4
Калава 

ип ишлаб 
чикариш

“Навбахор
Текстиль”

МЧЖ

МИН1
тн 5,4 63,6 36,4 240

5

Тайёр тикув 
махсулотлари 
ишлаб чика­

риш

“Навоий 
кварц тош’ 

МЧЖ

мин
донаг 100

_

50,( 50,0 25
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И. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация
К И Л И Ш

1
Ипкалава 

ишлаб чика- 
ришни модер­
низация килиш

“Бахт
текстиль” КК

минг
тн 2 3,2 96,8 40

2

Ипкалава 
(синтетик) 

ишлаб чика- 
ришни модер­
низация килиш

“Элмурод 
Улмас” ИЧФ тн 150 25,0 75,0 5

3

Тайёр тикув 
мадсулотлари 
ишлаб чика- 

ришни кенгай­
тириш

“Триумф
горняк”
МЧЖ

минг
дона 400 40,0 60,0 30

4

Гилам
мах,сулотлари 
ишлаб чика- 

ришни кенгай­
тириш

“Ишонч 
гилам” ИЧФ

млн.
кв.м 0,625 17,1 82,9 20

Наманган вилояти
I. Янги лойихалар

1

Ипкалава, 
тайёр газла- 

малар, трико­
таж мато ва 

трикотаж 
ма^сулот- 

ларини ишлаб 
чицариш

“Намимпекс
Текстиль”

МЧЖ

минг
тн 2,6

29,9 71,1 450
млн.
кв.м. 8

тн 1000
минг

тн 1,2

2
Трикотаж

ма^сулотлари
ишлаб

чикариш

“Янтекс”
МЧЖ

минг
дона 280 11,9 88,1 80
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з
Тикувчилик

махсулотлари
ишлаб

чикариш

“Поп
кургони”

Х.К

МИНГ
дона 50 50,0 50,0 50

4

з

Ип-калава
ишлаб

чикариш

“Азиз-94”
Х.К

минг
тн 1,2 100,0 60

Тикувчилик
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Мое транш 
монтаж” 

МЧЖ

минг
дона 800 21,6 78,4 37

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1

2

Тикувчилик
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Асадбек
Чоркесар”

Х.К

минг
дона 400 20,0 60,0 85

Момик 
сочик ишлаб 
чикаришни 

ташкил этиш

“AISHA
НОМЕ

TEXTILE”
KJC

минг
тн 1,2 100,0 - 100

3
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Нам Текс” 
МЧЖ

минг
тн 0,6 - 100,0 30

4
Тукимачилик
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Голден
Хелло

Трэде” МЧЖ

млн.
кв.м. U 40,9 59,1 15

5
Трикотаж

махсулотлари
ишлаб

чикариш

“Олмос 
Нисора 

бону” ХК

минг
дона 650 20,2 79,8 75

Самарканд вилояти
I. Янги лойихалар

1
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Жомбой 
Текс” МЧЖ

минг
тн 2,0 50,0 50,0 120
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2

Ипкалава
ишлаб

чикариш “Мароканд
сифат

сервис”
МЧЖ

минг
тн

3,0 47,2 52,8

350Ипкалава 
(аралашма) 

ишлаб 
чикаришни 

ташкил этиш

1,5 33,3 66,7

3
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Сам
универсал 

текс” МЧЖ

минг
тн 3,0 14,0 86,0 150

4
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Нарпай
Нозимжон”

фермер
хужалиги
негизида

минг
тн 3,0 100,0 - 200

5

Ипкалава
ишлаб

чикариш “Окдарё 
Текс” МЧЖ

минг
тн 4,5

20,4 79,6 250
Газлама ишлаб 

чикариш
млн.
кв.м. 1,6

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1

Ипкалава
ишлаб

чикариш
кувватларини
кенгайтириш

“Артек
интернэшнл”

КК

минг
тн 0,5 76,9 23,1 30

^2

Ипкалава
ишлаб

чикариш
кувватларини
кенгайтириш

“Дака Текс” 
хорижий 

корхонаси

минг
тн 2,0 9,1 90,9 70
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J

4

5

Трикотаж 
мато ишлаб 

чикариш
“8-март”

МЧЖ

ТН 825,0 - 100,0 40

Тайер мах,- 
сулотларни 
ишлаб чика­

риш

минг
дона 1200 - 100,0 120

Трикотаж 
мато ишлаб 

чикариш

“Самарканд 
Техмат мато” 

МЧЖ
тн 1500 100,0 - 50

Ип газлама 
ишлаб 

чикариш

“Амина Голд 
Инвест” 

МЧЖ

млн.
кв.м. 5,0 47,4 52,6 32

Сирдарё вилояти

I. Янги лойихалар

1

2

Пайпок
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Neo Cotton” 
МЧЖ млн.

жуфт 20,0 100,0 - 120

Пайпок
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Жам-
шидбек”
сичк

минг
жуфт 0,5 25,0 75,0 120

3
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Бахттекс- 
фарм” МЧЖ минг

тн. 3,3 100,0 - 120

4
Ипкалава

ишлаб
чикариш

“Neo Cotton” 
МЧЖ минг

тн. 3,0 30,0 70,0 150

5
Гилам

махсулотлари
ишлаб

чикариш

“RED
CARPET”

МЧЖ

млн.
кв.м 1,2 22,6 77,4 60

209



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1

Тикувчилик
махсулотлари

ишлаб
чикариш

“Барака 
текс” ХК 

“West FZE” 
(ОАЭ)

МЛН.

дона 2.0 33,3 66,7 150

2

Тайёр
трикотаж

махсулотлари
ишлаб

чикариш

“Хабиб текс” 
ХК “Twenty 
First Century 

Trading” 
CO LLC 
(ОАЭ)

минг
дона 500,0 100,0 - 80

4

Тайёр ботлама 
материаллар 

ишлаб 
чикаришни 

кенгайтириш 
(стерилланган 

салфетка)

“Бахттекс- 
фарм” МЧЖ

млн.
дона 1,0 20,0 80,0 150

5
Тикувчилик 
мажмуаси 

ташкил этиш

“BAYTEKS
TIGARET”

МЧЖ

млн.
п.м.
мато

25,0

31,4 68,6 200млн.
п.м.

тайёр
газ-
лама

15,0

млн.
дона 10,7 - 100,0 510

Сурхондарё вилояти
I. Янги лойихалар

1

Тикув-
трикотаж

махсулотлари
ишлаб

чикариш

“Зулай-
хобону

Ибрахи-
мовна”
хусусий

корхонаси

минг
дона 0,7 30,0 70,0 50
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*
т

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“1^мк5фгон
механика
заводи”
МЧЖ

МИНГ
тн 2,0 25,0 75,0 70

J

4

з

Ипкалава
ишлаб

чикариш

“Мумин
текстиль”

МЧЖ

минг
тн 3,5 18,8 81,3 100

Тикув-
трикотаж

ма\сулотлари
ишлаб

чикариш

“Бойсун 
текстиль” хк

минг
дона 0,4 33,3 66,7 40

Тикувчиликни 
ташкил этиш

“Акс
Сурхон”

МЧЖ

минг
дона 0,6 44,4 55,6 50

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация 
килиш

1

__

Пахта ипли 
газламалар 
на трикотаж 
мато ишлаб 
чикариш ва 

буяш

“TELA
TEXTILE”

КК

млн.
кв.м. 22,5

26,0 74,0
250

20,0 80,0

Тошкент шахри
I. Янги лойихалар

1

Болалар ва 
усмирлар учун 

тайёр тикув 
мадсулот- 

ларини ишлаб 
чикариш

“RUTA”
ХТИФ

минг
дона 500 30,2 69,8 120

2

Тайёр 
тикувчилик 
ва трикотаж 

мах,сулотлари 
ишлаб 

чикариш

“FAR-EKO-
PLAST”

МЧЖ

минг
дона 2000 100,0 150
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3

Тайёр 
тикувчилик 
ва трикотаж 

мах,сулотлари 
ишлаб 

чикариш

“Royan Lux 
Exclusiva” 

МЧЖ

МИНГ
дона 50 55,9 44,1 75

4

Болалар 
учун тайёр 
трикотаж 

максулотлари 
ишлаб 

чикариш

“Bultex
Eurostar”

МЧЖ
МИНГ
дона 1400 100,0 - 250

5

Тайёр
гукимачилик

мах,сулотлари
ишлаб

чикариш

“N-joy
Garments”

KK

МИНГ
дона 2500 100,0 - 150

II. Мавжуд кувватларни кенгайтириш ва модернизация
К И Л  И III

1

Тайёр текстиль 
максулотлари 

ишлаб 
чикариш

“UNIKS 
STAR” МЧЖ

МИНГ
дона 300 100,0 - 50

2

Ип калава 
ишлаб 

чикаришни 
кенгайтириш 

ва
модернизация

килиш

“BF Tekstile 
Produktion” 
ХКМЧЖ

МИНГ
тн 0,372 100,0 300

3

Трикотаж 
мато ишлаб 
чикаришни 

кенгайтириш

“ELEKTRO- 
TEST” МЧЖ тн 1500 100,0 - 150

4

Нотукима 
ва ватин 

мах,сулот- 
ларини ишлаб 

чикаришни 
кенгайтириш

“TO‘QI- 
MACHI 
ABDUL- 

LOH” МЧЖ

тн 500 100,С - 175
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Трикотаж

3
махсулот- 

ларини ишлаб
“Savdo-
energo” МИНГ

дона 4000 95,3 4,7 200
чикаришни

кенгайтириш
МЧЖ

И л о в а -3

Узбекистан Республикаси Вазирлар 
Махкамасининг 

К А Р О Р И
Инвестиция лойихаларини тасдиклаш 

ва амалга ошириш мониторинги 
механизмларини такомиллаштириш, 
мурувват ёрдами юкларини ва техник 

кумаклашиш маблагларини хисобга олиш ва 
иазорат цилиш чора-тадбирлари тугрисида

(Узбекистан Республикаси К,онун уужжатлари 
туплами, 2005 й., 46-сон, 350-модда; 2006 й., 20- 
21-сон, 180-модда, 33-сон, 331-модда, 48-50-сон, 
484-модда; 2007 й., 1-2-сон, 11-модда, 19-20-сон, 
196-модда, 23-сон, 238-модда; 2009 й., 5-сон, 41- 

модда, 43-сон, 456-модда, 46-сон, 498-модда; 2010 
и , 23-сон, 182-модда; 2012 й., 36-сон, 412-модда, 44- 
сон, 507-модда, 45-сон, 516-модда; 2013 и., 37-сон, 

485-модда)

Узбекистан Республикаси Вазирлар Махдамасининг 
'■Узбекистан Республикаси хукуматининг айрим карор- 
1арига узгартириш ва кушимчалар киритиш, шунингдек 

оаъзиларини уз кучини йукотган деб дисоблаш тугрисида» 
2005 йил 10 августдаги 192-сон карорига мувофид, Вазир- 
|| ар Махдамаси карор килади:

1. Куйидагилар:
(1 -б а н д н и н г иккинчи ха т б о ш и  У збеки ст ан  Р е с п у б л и ­

каси  В а зи р л а р  М а ук а м а си н и н г 2 0 0 7  йил 7 и ю н да ги  П О ­

И Т ,
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сон ли  ц а р о р и  билан у з  кучини й уц от ган  — У Р  К Х Т , 2 0 0 7  й., 
2 3 -со н , 2 3 8 -м о д д а )

Узбекистан Республикаси Инвестиция дастурига ки- 
ритилган лойихаларни тайёрлаш ва уларнинг амалга оши- 
рилиши устидан давлат мониторинги тугрисидаги низом 
2-иловага мувофик;

Мурувват ёрдами юклари кабул килиниши, хисобга 
олиниши, аник; йуналтирилган тарзда таксимланиши ва 
улардан максадли фойдаланилишини назорат килиш тар- 
тиби х,амда мурувват лойихалари мониторинги тугри­
сидаги низом 3-иловага мувофик;

Лойиха таклифларини ишлаб чикиш ва келишиш, шу- 
нингдек техник кумаклашиш маблаглари мониторинги ва 
улардан максадли фойдаланилишини назорат килиш тар- 
тиби тугрисидаги Низом 4-иловага мувофик тасдиклансин.

(1 -б а н д н и н г т урт ин чи  ха т б о ш и си  У збеки ст ан  Р е с п у б ­
л и к а си  В а зи р л а р  М а ук а м а си н и н г 2 0 1 2  йил 8  н о я б р д а ги  
31 9 -со н л и  ц а р о р и  т а у р и р и д а  -  У Р  2 0 1 2  й., 45 -сон , 
5 1 6 -м о д д а )

2 . Узбекистан Республикаси хукуматининг 5-иловага 
мувофик айрим карорларига узгартиришлар киритилсин, 
шунингдек баъзи карорлари уз кучини йукотган деб хи- 
соблансин.

3. Мазкур карорнинг бажарилишини назорат килиш 
Узбекистон Республикаси Бош вазирининг уринбосарлари 
зиммасига юклансин.

Узбекистон Республикасининг Бош вазири
Ш. МИРЗИЁЕВ

Тошкент ш., 2005 йил 15 ноябрь, 251-сон

(1 -и л о в а  У збеки ст он  Р есп у б л и к а си  В а зи р л а р  
М а ук а м а си н и н г 2 0 0 7  йил 7 и ю н д а ги  110 -сон л и  ц а р о р и  

билан у з  кучин и  й уц от ган  — У Р  К Х Т , 2 0 0 7  й., 2 3 -со н , 2 3 8 -
м о д д а )
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В азирлар  М ац кам аси н и н г 2 0 0 5  йил 1 5  н о я б р д а г и  2 5 1 - с о н
ц а р о р и г а  2 -и л о в а

Узбекистон Республикаси Инвестиция 
шстурига киритилган лойихаларни тайёрлаш  

ва уларнинг амалга оширилиши устидан  
давлат мониторинги тугрисида 

Н И З О М

I. Умумий коидалар
1. Мазкур Низом «Чет эл инвестициялари тугрисида», 

•Чел эллик инвесторлар хукукларининг каф олатлари  ва
мрни химоя килиш чоралари тугрисида»ги У збекистон 

Геспубликаси конунларига, Узбекистон Республика- 
• и Президентининг «Узбекистон Республикаси Ташки 
пктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо вазирлиги  
флолиятини ташкил этиш тугрисида» 2005 йил 26 ию лда- 
ш IЩ -136-сон карорига мувофик ишлаб чикилган.

Мазкур Низомнинг амал килиши улар учун  конун 
хужжатларида амалга ошириш ва мониторинг о л и б  бо- 
ришнинг алохида тартиби белгиланган лойихаларга 
гатбик этилмайди.

(1 -б а н д  У збеки ст он  Р ес п у б л и к а си  В а з и р л а р  М а у к а м а -  
i ининг 2 0 0 7  йил 3 я н в а р д а ги  5 -со н  ц а р о р и га  м у в о ф и ц  ик- 
кипчи х а т б о ш и  билан  т у л д и р и л га н -  У Р  fQ (T , 2 0 0 7  й ., 1 -2 -  
(Он, 1 1 -м о д д а )

2. Узбекистон Республикаси Инвестиция дастурига 
киритилган лойихаларни тайёрлаш ва уларнинг амалга 
оширилиши устидан давлат мониторинги (кейинги  урин- 
нарда «Мониторинг» деб аталади) Узбекистон Респуб ' 
шкаси инвестиция дастурига киритилган инвестиция 
юйихаларининг амалга оширилишини бош кариш  в а  на- 

ю рат килишнинг асосий механизми хисобланади.
3. Мониторинг:
вазирликлар, идоралар томонидан таш аббус курса- 

гилган инвестиция лойихалари ва таклифлари ю заси- 
ian Вазирлар Махкамасининг тегишли ахборот-тахлил
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департаментлари билан биргаликда, шунингдек Кора- 
калпогистон Республикаси Вазирлар Кенгаши, вилоятлар 
ва Тошкент шахдр хокимликлари хдмда хорижий инвес- 
тициялар жалб этилган корхоналар томонидан ташаббус 
курсатилган инвестиция лойихалари ва таклифлари юза- 
сидан -  К^оракалпогистон Республикаси Вазирлар Кен­
гаши, вилоятлар ва Тошкент шахар хокимликлари билан 
биргаликда Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва 
савдо вазирлиги томонидан;

Вазирлар Махкамаси хузуридаги Халкаро молия инс- 
титутлари, ташкилотлари ва донор мамлакатлар билан 
хамкорлик килиш, йирик ва стратегик жихатдан мухим 
инвестиция лойихаларини амалга ошириш масалала- 
ри буйича Идоралараро кенгаш (кейинги уршигарда 
Идоралараро кенгаш деб аталади) -  хорижий инвестиция­
лар иштирокидаги йирик ва стратегик жихатдан мухим 
инвестиция лойихаларини амалга ошириш буйича.

(3-банднинг учинчи хатбошиси Узбекистан Республи­
каси Вазирлар Ма^камасининг 2009 йил 15 октябрдаги 
274-сонли царори тауририда — УР ККГ, 2009 й., 43-сон, 
456-модда)

4. Куйидагилар:
-  республика инвестиция дастурига киритилган ва 

биринчи навбатда, хорижий инвестицияларни жалб этиш 
хисобига амалга ошириладиган инвестиция лойихалари- 
нинг уз вактида ва самарали руёбга чикарилишини таъ- 
минлаш;

-  давлат бошкаруви органларининг, инвестиция жара- 
ёни бошка катнашчиларининг фаолиятини мувофиклаш- 
тириш, уларнинг инвестиция лойихаларини, улар тулик 
тугаллангунга кадар, амалга ошириш билан боглик маса- 
лаларни уз вактида хал этиш юзасидан жавобгарлигини 
ошириш;

-  инвестиция лойихалари харакатига уларни амалга 
оширишнинг барча боскичларида тускинлик килаётган 
омилларни аникдаш ва урганиш, уларни, шу жумладан 
инвестиция лойихаларининг амалга оширилиши билан
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пнI лик булган турли хил масалаларни куриб чикиш муд- 
киларини узгартириш йули билан, бартараф этиш буйича 
и- iKop чора-тадбирлар куриш;

инвестиция лойихалари тасдикланган хажмлар ва 
муддатларга катъий риоя килинган холда инвестиция 
шйихалари ташаббускорлари ва ваколатли банклар томо- 

иидан маблаглар билан уз вактида таъминланиши устидан 
назорат килиш;

инвестиция лойихаси буйича хорижий шериклар ол- 
лида кабул килинган мажбуриятларнинг бажарилишига 
кумаклашиш;

-  инвестиция мухитини такомиллаштириш буйича так- 
нифлар ишлаб чикиш;

инвестиция дастурига киритилган лойихалар ва так- 
мифлар буйича маълумотлар банкини шакллантириш 
мониторингнинг асосий вазифалари хисобланади.

5. Аник дастурга ва Узбекистан Республикаси Инвес- 
I иция дастурининг таркибий кисми булган инвестиция 
| аклифларининг йигма руйхатига киритилган инвестиция 
аойихалари мониторинг объекта хисобланади.

II. Инвестиция лойихалари буйича маълумотлар 
банкини яратиш

6. Инвестиция дастури белгиланган тартибда тасдик- 
панган вактдан бошлаб бир ой муддатда Ташки иктисодий 
алокалар, инвестициялар ва савдо вазирлиги вазирликлар 
ва идоралар, К^оракштпогистон Республикаси Вазирлар 
Кенгаши, вилоятлар ва Тошкент шахар хокимликлари, 
шунингдек инвестиция лойихалари ташаббускорлари 
билан биргаликда инвестиция лойихаларининг аник дас­
турига, шунингдек инвестиция дастурининг таркибий 
кисми булган устувор инвестиция таклифларининг йигма 
руйхатига киритилган лойихалар буйича маълумотлар 
банкини (кейинги 5финларда «Маълумотлар банки» деб 
аталади) шакллантиради.

7. Маълумотлар банки:
-  инвестиция лойихасининг ташаббускори томонидан 

тасдикланган инвестиция лойихаларининг аник дастурига 
киритилган инвестиция лойихаси паспорта;
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-  хдр бир инвестиция лойихасини амалга ошириш- 
нинг инвестиция лойихалари ташаббускорлари томонидан 
Ташки иктисодий ал окал ар, инвестициялар ва савдо ва- 
зирлиги билан келишилган холда тасдикланадиган режа- 
жадваллари;

-  устувор инвестиция таклифларининг йигма руйха- 
тига киритилган инвестиция таклифлари буйича ишлаб 
чикиладиган янгидан бошланаётган устувор инвестиция 
лойихаларини олта суриш чора-тадбирлари дастури.

Инвестиция дастурига киритилган инвестиция лойи- 
хаси ташаббускори томонидан йилнинг хар чорагида так- 
дим этиладиган ахборот асосида шакллантирилади.

(7-банднинг бешинчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
ликаси Вазирлар Маукамасининг 2012 йил 1 ноябрдаги 
313-сонли царори тауририда -  УР КХТ, 2012 й., 44-сон, 
507-модда)

8. Инвестиция лойихаси паспорта мазкур Низом- 
га 1-иловата мувофик шакл буйича тузилади ва унда 
инвестиция лойихаси ташаббускори, хорижий шерик, 
лойиханинг умумий киймати ва барпо этилаётган ишлаб 
чикаришнинг лойихадаги куввати, махсулотни экспорт 
килиш, маблаг билан таъминлаш манбалари ва схемаси 
буйича прогноз курсаткичлар, лойиханинг копланиш ва 
карз маблагларни кайтариш муддатлари тугрисидаги ах- 
боротлар, шунингдек, зарурат булганда, хорижий инвес­
тициялар иштирокида ташкил этилаётган корхона буйичй 
маълумотлар булади.

9. Режа-жадвал мазкур Низомга 2-иловага мувофик 
шакл буйича тузилади ва унда янги ташкил этилаётган 
корхонанинг техник-иктисодий асосланишини ишлаб 
чикиш, экспертизадан угказиш ва тасдиклаш, руйхатдан 
утказиш (зарурат булганда), асосий контрактни тузиш ва 
руйхатдан утказиш, инвестиция лойихаси буйича Вазир­
лар Махкамаси карорини келишиш ва кабул килиш, кре­
дит битимларини имзолаш, лойиха-смета хужжатларини 
ишлаб чикиш, келишиш ва тасдиклаш, миллий ва хори­
жий валютада маблаг билан таъминлашни бошлаш, ишлаб
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им- .ipiini майдонларини ва инфратузилма объектларини 
| |Mini, технология асбоб-ускуналарини урнатиш, корхо-
.... inn юйихадаги кувватга чикиши буйича аник; муддат-
| ip I vi рисидаги ахборотлар булади.

10. Чора-тадбирлар дастури мазкур Низомга 3-ило- 
||.и к биноан Халкаро молия ва иктисодий институт- 
. i|> \лмда донор мамлакатлар иштирокида Инвестиция 
<"миулларини тайёрлаш ва амалга ошириш регламентига
• ’ мифик ишлаб чикилади ва инвестициялашдан олдин ин- 

. " ' I иIши лойихаларининг техник-иктисодий асосланиши- 
 .к дикдаш ва маблаг билан таъминлашнинг аник ман-

■ мри и и белгилашгача булган ишлар комплексини (улар- 
.. .мжаришнинг прогноз муддатларини курсатган холда) 

\ I ичига олади.
I I Инвестиция лойихасининг ташаббускори хисобот 

'ini ми кейинги ойнинг 3-кунидан кечикмай йилнинг хар 
и.|М1Ида Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва 
... и. иазирлигига келишилган шакл буйича инвестиция 

.<.ни\ дси амалга оширилиши режа-жадвалининг бажари- 
пнин | угрисида ахборот такдим этади.

111 панд Узбекистан Республикаси Вазирлар Маукама-
• пицц,' 2012 йил 1 ноябрдаги 313-сонли царори тауририда-  
W' /у, у/. 2012 й., 44-сон, 507-модда)

I ' Гашки иктисодий алокалар, инвестициялар ва сав- 
|и и.пирлиги йилнинг хар чорагида:

112-банднинг биринчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
1ш а. I/ Ичшрлар Маукамасининг 2012 йил 1 ноябрдаги 
4 1,.'// in уарори тауририда -  УР fy(T, 2012 й., 44-сон, 
'о ’ иодда).

чорнжий инвестициялар ва кредитлар иштирокидаги
и.......  .имя лойихаларини амалга ошириш тугрисида Дав-
И1 . 11 m i ика ишлари дастурида белгиланган хажмда ва 
.......... мрда такдим этиладиган йигма статистика ахборо-
• ......... и Узбекистан Республикаси Давлат статистика
h Vm i i i .ii и томонидан;

| ч.мплаштирилган инвестициялардан, шу жумладан 
I .( I к|)олати остида жалб этиладиган хорижий ин-
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вестициялар ва кредитлардан фойдаланиш буйича -  Мо- 
лия вазирлиги ва тижорат банклари томонидан;

-  хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар- 
ни давлат руйхатидан утказиш буйича -  Адлия вазирлиги 
томонидан;

-  хусусийлаштирилаётган корхоналар акциялари паке- 
тини хорижий инвесторларга сотиш, мулкида давлат улуши 
булган хорижий инвестициялар иштирокидаги корхоналар 
фаолияти буйича -  Давлат ракобат кумитаси томонидан;

(12-банднинг бешинчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
ликаси Вазирлар Маукамасининг 2013 йил 9 сентябрдаги 
244-сонли царори тауририда -  УР КХТ, 2013 й., 37-сон, 
485-модда);

(12-банднинг олтинчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
ликаси Вазирлар Маукамасининг 2010 йил 2 июндаги 105- 
сон царорига асосан чицарилган -  УР КХТ, 2010 и., 23-сон, 
182-модда);

-  лойихд курсаткичлари (лойихадаги кувватни таъ- 
минлаш, экспортни таъминлаш, янги иш уринлари бар- 
по этиш) инвестиция лойихаси ташаббускори томонидан 
бажарилиши юзасидан -  Коракалпогистон Республи- 
каси Вазирлар Кенгаши, вилоятлар ва Тошкент шахар 
хокимликлари томонидан тавдим этиладиган ахборотлар 
асосида Маълумотлар банкини янгилаб боради.

13. Маълумотлар банкига Инвестиция дастурида на- 
зарда тутилган капитал к ;у й и л м а л а Р  хажмлари прогно- 
зи белгиланган тартибда аниклашгирилиш натижалари 
буйича Идоралараро кенгашнинг царори билан тузатиш- 
лар киритилиши мумкин.

(13-банд Узбекистан Республикаси Вазирлар Маука­
масининг 2009 йил 15 октябрдаги 274-сонли царори 
тауририда -  УР КХТ, 2009 й., 43-сон, 456-модда)

I I I .  Мониторингни амалга ошириш
14. Ташки ицтисодий алоцалар, инвестициялар ва сав- 

до вазирлиги Иктисодиёт вазирлиги, Вазирлар Махкама- 
сининг тегишли ахборот-тахлил департаментлари, Молия 
вазирлиги (Узбекистон Республикаси хукумати номидан
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Ь* 111 н вазирлиги карз олувчи сифатида иш курадиган 
I ||м мр буйича), Коракалпогистон Республикаси Вазирлар 
| , ш .нии, вилоятлар ва Тошкент шахар хокимликлари би- 
I hi биргаликда Узбекистон Республикаси хукуматининг 
| и-ч I килинган карорларига, шунингдек тасдикланган 

| I клдвалларга мувофик инвестиция лойихалари амал- 
I ниирилиши ишларининг холатини, шу жумладан жой- 

1111111 у зига чихиб мунтазам равишда урганади.
Ьундай ишни ташкил этиш учун Ташки иктисодий ало- 

• I м р ,  инвестициялар ва савдо вазирлиги турли вазирлик- 
11' на ндоралар ёхуд халкаро ташкилотлар ва консульта-

..... омпаниялари мутахассисларини жалб этиши мумкин.
I ' Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва сав- 

II' иа шрлиги томонидан мониторинг:
инвестиция лойихалари ташаббускорлари томони- 

IHI 1атки иктисодий алокалар, инвестициялар ва сав- 
| - шпирлигига такдим этиладиган тасдикланган режа- 
I | inпларнинг бажарилиши тугрисидаги ахборотларни;

V (бскистон Республикаси Давлат статистика кумитаси 
и ншдан Давлат статистика ишлари дастурида белгилан- 

| hi чижмда ва муддатларда такдим этиладиган Узбекистон 
г имшикаси буйича хорижий инвестициялар ва кредит- 

I ши I ирокидаги инвестиция лойихаларининг амалга 
" 111111 ч 111 и Iпи тугрисидаги йигма статистика ахборотини;

млвжуд ва потенциал хорижий инвесторлар фаолия- 
п и и ш иорматив-хукукий базасини такомиллаштириш 

к и 1.1 уларнинг таклифларини урганиш асосида вакти-
........ пи нан тайёрланадиган инвестиция мухити шархини;

м;нк|)аатдор вазирликлар ва идоралар томонидан 
i n m i 11 иладиган тезкор ахборотларни;

млрказлаштирилган манбалар хисобига амалга оши-
.......ни ли лойихаларни уз вактида маблаг билан таъмин-
| ни м.нчлалари буйича ахборотларни тахдил килиш ва 
> «ум I пптириш йули билан амалга оширилади.

Hi Хорижий инвестициялар иштирокидаги йирик ва
■ ' ....... и к мухим инвестиция лойихаларининг амалга оши-
(MMiiiiin мониторинги Идоралараро кенгаш томонидан:

221



А.А. Хашимов, Ш.А. Маджидов, Н.М. Муминова

(16-банднинг биринчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
ликаси Вазирлар Маукамасининг 2009 йил 15 октябрда- 
ги 274-сонли царори тщририда—УР КХТ, 2009 и., 43-сон, 
456-модда)

тасдикланган режа-жадваллар бажарилишини, лойихд- 
ларни амалга ошириш юзасидан зарур ишлар комплексный 
олиб боришнинг технологик изчиллигига риоя этилишини 
назорат килиш;

техник-иктисодий асослашларнинг асосий коидала- 
рини куриб чикиш, лойихаларни амалга ошириш мумкин- 
лиги юзасидан умумий карорлар кабул килиш;

алохида йирик лойихалар, шу жумладан техник-икти­
содий асослашлар курсаткичларига нисбатан лойихалар- 
нинг кимматлашиши ёки арзонлашиши мумкинлигини 
хисобга олган х,олда базавий лойихалаштиришни тасдик- 
лаш;

марказлаштирилган манбалар хисобига ажратилади- 
ган маблагларнинг уз вактида молиялаштирилишини ва 
улардан самарали фойдаланилишини таъминлаш, хукумат 
кафолати остида жалб этиладиган карз маблагларнинг уз 
вактида кайтарилиши таъминланишини назорат килиш;

манфаатдор вазирликлар ва буюртмачи идоралар то- 
монидан ишлаб чикилган эхтиёт кисмлар ва компонент- 
лар ишлаб чикаришни махаллийлаштириш дастурларини, 
шунингдек ишлаб чикарилган махсулотларнинг ташки бо- 
зорларга кириб бориши буйича маркетинг дастурларини 
экспертизадан утказиш;

айрим стратегик мухим ва йирик лойихаларни дав- 
лат томонидан куллаб-кувватлаш чора-тадбирлари, кури- 
лиши амалдаги конун хужжатлари бузилган холда амалга 
оширилаётган лойихаларни маблаг билан таъминлашни 
тухтатиб куйиш, шунингдек Инвестиция дастури бажа- 
рилиши барбод булишига йул куювчи вазирликлар ва 
идоралар, корхоналар ва буюртмачи ташкилотларнинг 
рахбарларини жавобгарликка тортиш юзасидан таклифлар 
ва тавсиялар ишлаб чикиш;

хорижий инвестициялар иштирокидаги йирик ва стра­
тегик мухим инвестиция лойихаларини уз вактида руёбга
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шк.фишга кумаклашувчи бошка асосий масалаларни
I , |>нб чикиш йули билан амалга оширилади.

IV. Мониторинг натижаларини куриб чикиш
17. Гашки иктисодий ал окал ар, инвестициялар ва сав- 

I.. вазирлиги Молия вазирлиги, Иктисодиёт вазирлиги 
м I илколатли банклардан олинган маълумотлар асосида
II и нести ция дастурининг амалга оширилиши тугрисида 
ши мн ахборот тайёрлайди.

Пигма ахборотда хорижий инвестицияларни узлаш- 
1М|)пш буйича умумлаштирилган маълумотлар билан бир 
| hi орда вазирликлар, идоралар ва Коракалпогистон Рес- 
11\ 11 шкаси Вазирлар Кенгаши, вилоятлар ва Тошкент ша- 

||> хокимликлари хамда инвестиция лойихалари ташаб- 
ii\i корлари булган корхоналар ва ташкилотлар томонидан 
I и, h im  тгиладиган инвестиция лойихалари ва таклиф-
I. 11 in пи амалга оширишнинг асосий боскичлари буйича 
I \ им,чаги маълумотлар:

инвестициялашдан олдинги тадкикотларнинг уз вак- 
IH I а утказилиши, техник-иктисодий асослашлар ва лойихд- 
, и la хужжатларининг ишлаб чикилиши тугрисида инвес-
....им лойихалари ташаббускорларида олинган ахборот;

гсхник-иктисодий асослашлар ва лойиха-смета хуж-
■ и мри ваколатли экспертиза органлари томонидан экс-
II, 111 и за килинганлиги тугрисидаги ахборот;

инвестиция лойихаларининг маблаг билан таъмин- 
Mi и и инг тасдикланган схемаларига мувофик уз вактида 
мш I чаг билан таъминланиши тугрисидаги ахборот;

курилиш-монтаж ишларини бажариш ва объектлар- 
ми ипп а тушириш муддатларига ва технологик изчилли- 
I in а риоя килиниши тугрисидаги ахборот;

хукумат кафолати остидаги инвестиция лойиха-
■ 1| iiiini амалга ошириш учун жалб килинадиган кредит 
м и, mi чаридан фойдаланиш ва уларни кайтариш муддат- 
11|hi на шартларига риоя килиниши тугрисидаги ахборот 

(lunik нар);
пнпсстиция лойихалари ташаббускорлари томони- 

/I hi нн1их;1ларни инвестиция лойихаларининг аник дасту-
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рига киритиш учун асос хисобланадиган лойихаларнинг 
техник-иктисодий асосланишида ифодаланган инвести- 
циялаш шартларига риоя килиниши тугрисидаги бошка 
ахборот;

Инвестиция дастурига киритилган инвестиция лойиха- 
ларини амалга оширишни таъминлаш буйича аник чора- 
тадбирларни асослаган холда таклифлар мавжуд булади.

18. Инвестиция дастурини амалга оширишнинг йигма 
тахлили, шунингдек кушимча тахлилий ахборот асосида, 
Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо ва- 
зирлиги:

шаклланаётган йуналишларни урганиб чикади, инвес­
тиция лойихаларини амалга оширишдаги бюрократах 
тусикларни аниклайди, хорижий инвесторлар учун мав­
жуд имтиёзлар ва преференциялар тизимининг самарадор- 
лигини тахлил килади;

инвестиция фаолиятининг норматив-хукукий базасини 
такомиллаштириш юзасидан таклифлар ва тавсиялар иш- 
лаб чикади;

инвестиция жараёни самарадорлигини ошириш учун 
зарур булган хукумат карорларини тайёрлаш ишларини 
ташкил этади;

Иктисодиёт вазирлиги томонидан такдим этилади- 
ган ахборот асосида иктисодиётнинг устувор секторла- 
ри ва тугридан-тугри хорижий инвестицияларни жалб 
этиш учун энг мухим ишлаб чикаришлар руйхатини, шу­
нингдек жалб этилаётган инвестицияларни республика 
иктисодиёти тармоклари ва минтакалари буйича макбул 
жойлаштиришга дойр таклифларни ишлаб чикади;

Инвестиция дастурини шакллантириш ва амалга 
оширишнинг муаммоли масалаларини хал этиш буйича 
вазирликлар, идоралар, ташкилотлар, махаллий давлат 
хокимияти ва бошкарув органлари билан биргаликда так­
лифлар тайёрлайди;

Иктисодиёт вазирлиги ва Молия вазирлиги билан ке- 
лишув буйича кушимча инвестиция лойихаларини Ин­
вестиция дастурининг аник кисмига киритиш ёки йигма
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кисмига утказиш юзасидан таклифларни куриб чициш 
учун Идоралараро кенгашга киритади;

(18-банднинг еттинчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
пикаси Вазирлар Маукамасининг 2009 йил 15 октябрда- 
.■и 274-сонли царори тауририда—УР KJ(J, 2009 й., 43-сон, 
456-модда)

инвестиция дастурини шакллантириш ва унинг бажа- 
рилишини таъминлаш учун зарур булган бошка ишларни 
ташкил этади.

19. Мониторинг натижалари йилнинг хар чорагида 
Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо ва­
зирлиги томонидан Узбекистан Республикаси Президен­
та Девонига, Вазирлар Махкамасининг тегишли ахборот- 
гахлил департаментларига ва Узбекистан Республикаси 
Иктисодиёт вазирлигига киритилади.

(19-банд Узбекистан Республикаси Вазирлар Маука­
масининг 2012 йил 1 ноябрдаги 313-сонли царори таури- 
рида -  УР W .  2012 й., 44-сон, 507-модда)

20. Зарур карорлар кабул килиш учун йилнинг хар чо­
рагида:

(20-банднинг биринчи хатбошиси Узбекистан Респуб- 
чикаси Вазирлар Маукамасининг 2012 йил 1 ноябрдаги 
313-сонли царори тауририда -  УР 1\XJ, 2012 й., 44-сон, 
507-модда)

Инвестиция дастурига киритилган лойихаларнинг 
тмалга оширилиши Вазирлар Махкамасининг тегишли 
комплекслари мажлисларида куриб чикилади;

мониторинг натижалари Вазирлар Махкамасининг 
иктисодий ислохотларнинг бориши ва мамлакатни ижти- 
моий-иктисодий ривожлантиришнинг асосий якунларига 
| кн ишланган мажлисларида тингланади.
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Узбекистан Республикаси Инвестиция дастури- 
га киритилган лойщаларни тайёрлаш ва уларнинг 
амалга оширилиши устидан давлат мониторинги 

тугрисидаги Низомга Нилова

И н в е с т и ц и я  л о й и х а с и  

П А С П О Р Т И

(лойиханшп номи ва жойлашган жойи)

1. Лойиха буюртмачиси булган ташкилот -
2. Лойиханинг максади -
3. Лойихани инвестициялаш тугрисида Узбекистан 

Республикаси хукуматининг карори (агар зарур булса) -
4. Х,укумат кафолатлари -
5. Лойихд ТИА холати -
6. Хорижий шерик ва инвестор (шу жумладан креди­

тор, бош пудратчи) -
7. Лойихани амалга ошириш муддатлари, шу жумла­

дан лойихадаги кувватга чикиш муддати (йиллар) -
8. Лойиха жойлашган жой -

Т/р Курсаткичлар номи Улчов
бирлиги

ТИА
буйи-

ча

Лойи­
хани 

амалга 
ошириш- 

нинг 
2006 йил 
1 январ- 

даги
амалдаги

холати

Изох

1.
Л о й и х а  т а ш а б б у с и  (к и м  
т о м о н и д а н , с а н а  в а  х у ж -  
ж а т л а р  т а р т и б  р а к а м и )

2.
Л о й и х д н и н г  у м у м и й  КИЙ- 

м а т и
м л н . АКЩ 

д о л л а р и
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жорий нархларда (ш. ж. 
эквивалент)

’ )МВда (эквивалент)
' )МВдаги харажатлар, 

хдммаси
млн. АКШ 

доллари

ш. ж. асбоб-ускуналар 
чарид килиш ва боыщалар 

учун
Миллий валютадаги 
харажатлар, даммаси 

(эквивалент)

сум/ АКШ 
доллари

in. ж. курилиш-монтаж 
ишлари ва бошкалар учун

Молиялаштириш
манбалари

тегишли
бирлик-
ларда

бюджет маблаглари
хорижий кредитлар, 

х,аммаси
ш. ж. хукумат 

кафолатлари остида
бошка манбалар:

1 м ридан-тугри хорижий 
иниестициялар, хаммаси

ш. ж. хорижий 
шерикнинг устав фондигг 

улуши
уз маблаглари

1 ижорат банклари 
кредитлари

бошка манбалар
1.Ш1Д буладиганларнинг 
мУнжалланаётган сони

КИШИ
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6. Курилишнинг давом 
этиши, хдммаси ОЙ

ш. ж. курилиш 
бошланадиган йил

курилиш тугалланадиган 
йил

7. Лойиханингузини 
коплаш мудцати, хаммаси йил

ш. ж. йиллар буйича

8. 1^арз маблагларини тулаш 
муддати, х,аммаси йил

ш. ж. йиллар буйича

9.
ш. ж валюта 

маблагларини тулаш 
муддати, каммаси

йил

10.
Карз маблагларини 
тулашнинг колати, 

х,аммаси

тегишли
бирлик-

ларда
ш. ж. йиллар ва тулаш 

манбалари буйича

11.

ш. ж. туловларнинг 
муддати утказиб 

юборилган суммаси, 
каммаси

тегишли
бирлик-

ларда

ш. ж. йиллар ва тулаш 
манбалари буйича

12.

Корхона хуввати 
(номенклатура буйича 
ишлаб чикариладиган 

махсулотлар ва 
к$фсатиладиган 

хизматларнинг йиллик 
хажми)

тегишли
бирлик-
ларда
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13. Олинадиган хом ашёнинг 
мавжудлиги ва хажмлари

тегишли
бирлик-
ларда

ш. ж. йиллар буйича

14.
Лойихани

махдллийлаштириш 
даражаси, хдммаси

%

ш. ж. йиллар буйича

15.

Экспорт хджми (мах,сулот 
ва курсатиладиган 

хизматлар экспорти 
хажми) ва унинг 
номенклатураси

тегишли
бирлик-

ларда

16.
Махсулотни сотишнинг 

мулжалланаётган 
бозорлари:

ички бозор %

ташки бозор %

Лойиха буйича ваколатли экспертиза органлари хулосаси 
(хатлар тартиб раками)

1. Молия вазирлиги -

17. 2. Ташки иктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо 
вазирлиги -

3. Иктисодиёт вазирлиги -

4. Банк -
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Узбекистан Республикаси Инвестиция дастури- 
га киритилган лойщаларни тайёрлаш ва уларнинг 
амалга оширилиши устидан давлат мониторинги 

тугрисидаги Низомга 2-илова

«Т асдикл айман»
Корхона рахбари (раис, директор)
______________________ (Ф.И.О.)
200 й. « »

Инвестиция лойихасини амалга ошириш 
Р Е Ж А - Ж А Д В А Л И 1

(лойиха номи, ташаббускор)

Т/р Лойихани амалга ошириш 
боскичлари

Бошлаш 
санаси 

(йил, ой)

Ту гати ш 
санаси 

(йил,ой)

1. Лойиха ташаббуси (ким томонидан, сана 
ва хужжатлар тартиб раками)

2. Лойихднинг ТИАни ишлаб чикиш 
тасдиклаш

3.

Хорижий шерик, инвестор, бош 
пудратчини ва бошкаларни танлаб 

олиш буйича тендер утказиш (сана ва 
хужжатлар тартиб раками)

4.

Янги ташкил этилаётган корхонани, 
шу жумладан хорижий инвестициялар 

иштирокидаги корхонани (зарурат 
булса) руйхатдан утказиш (ким 

томонидан, сана ва хужжатлар тартиб 
раками)

1 И  з  о  х  • М аб лагларн и  м ан б алар  (ин вести ци ялар , креди тлар , бю д­
ж ет м аб лаглари  ва бонщ алар) б уй и ча у злаш ти риш  ж адвали  илова 
кили ни ш и  зарур.
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Лсосий контрактни тузиш, келишиб 
олиш ва руйхатдан утказиш (ким 

юмонидан, сана ва хужжатлар тартиб 
раками)

Молиялаштириш шартларини, шу 
жумладан маблаг билан таъминловчи 

институтлар (банклар) билан 
тузиладиган кредит битимлари 

шартларини белгилаш

Лойиха буйича Узбекистан 
Республикаси Вазирлар Махкамаси 
карорини кабул килиш (агар талаб 

килинса)

Лойиха-смета хужжатларини ишлаб 
чикиш, келишиб олиш ва тасдиклаш

Миллий валютада маблаг билан 
таъминлашни бошлаш

Хорижий валютада молиялаштиришни 
бошлаш

Курилиш-монтаж ишларини бажариш

Гехнология асбоб-ускуналарини ишлаб 
чикариш, етказиб бериш, урнатиш ва 

ишга тушириш-созлаш

Ишлаб чикаришни бошлаш ва 
лойихадаги кувватга чикиш
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Узбекистан Республикаси Инвестиция дастури- 
га киритилган лойщапарни тайёрлаш ва уларнинг 
сшалга оширилиши устидан давлат мониторинги

тугрисидаги Низомга 
3-илова

ХМИИ ва донор мамлакатлар иштирокидаги 
инвестиция лойихаларини тайёрлаш ва 

амалга ошириш 
Р Е Г Л А М Е Н Т И

Т /р
Тайёрлаш ва амалга 
ошириш боскичлари

Назорат
муддатлари Масъул орган

I. Л о й и у а н и  а м а л га  о ш и р и ш  м а к у а д га  м у в о ф и к д и ги н и  
о л д и н д а н  и ш л а б  ч и к и ш  в а  а со сл а ш  -  м у д д а т  2  о й га ч а

1
Тармок ва худудни 

ривожлантириш дастурини 
ишлаб чикиш

Регламентга
мувофик

Вазирлик/идора 
(лойиха ташаб- 

бускори)

2

Айрим лойихдларни амалга 
оширишнинг иктисодий 

самарадорлигини олдиндан 
ишлаб чикиш

Вазирлар
Махкамасининг

мутасадди
ахборот-тахлил
департаменти

3

Дастлабки хисоб- 
китобларни ишлаб 

чикиш юзасидан техник 
топширикни идоралараро 

_____ келинтиб олиш_____

1 хафта Вазирлик/идора
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4

Ташаббускор томонидан 
лойиханинг дастлабки 

хисоб-китоблари 
тайёрланиши ва 

Вазирлар Махкамасининг 
Иктисодиёт ва ташки 
иктисодий алокалар 

масалалари йигма ахборот- 
тахдил департаментига 
ва ваколатли экспертиза 

органларига (Иктисодиёт 
вазирлиги, Молия 
вазирлиги, Ташки 

иктисодий алокалар, 
инвестициялар ва савдо 
вазирлигига) киритиш

1 ой Вазирлик/идора

5

Лойихдни курсатиб 
утилган дастлабки 
шартларда амалга 

оширишнинг максадга 
мувофиклиги тугрисида 

ваколатли экспертиза 
органлари хулосаларини 

олиш

3 хафта 
(регламентга 

мувофик

Иктисодиёт 
вазирлиги, Мот и я 

вазирлиги, 
Ташки иктисодий 

алокалар, 
инвестициялар ва 
савдо вазирлиги

Ташаббускор томонидан Экспертиза
6 камчиликларнинг бартараф якунларига Вазирлик/идора

этилиши кура

1 И ш лар  Х М И И /кред и тор  тарти б -ко и д ал ар и  б у й и ч а  Л о й и х ан и  бош- 
кариш  тугр и си д аги  хуж ж атни  тай ёрлаш  би лан  би р  в актд а  оли б  бори-
лади. * -
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II. Т И А /Т И Х ' и ш л а б  ч и ц и ш  -  м у д д а т  3  о й га ч а

7

Лойиха ТИАни 
ишлаб чикиш буйича 

молиялаштириш 
манбаларини белгилаш

Вазирлик/идора

8

ТИАУТИХРни ишлаб 
чикиш юзасидан техник 

топширикни ички 
идоравий келишиб олиш

3 ойгача
Вазирлик/идора

9 Лойиханинг якуний ТИА/ 
ТИХ,ни тайёрлаш Вазирлик/идора

III . Л о й и у а н и н г  т ех н и к -и ц т и со д и й  п а р а м ет р л а р и н и  
эк сп ер т и за д а н  у т к а зи ш , В а зи р л а р  М а у к а м а с и  би л  а и к ел и ш и б  
ол и ш  в а  т а с д и к р а ш  т а р т и б -ц о и д а л а р и н и  а м а л га  о ш и р и ш  -  

м у д д а т  2  о й га ч а

И ч к и  эк сп ер т и за Вазирлик/идора

10

Маъкуллаш учун 
Вазирлар Махкамасининг 
мутасадди ахборот-тахлил 
департаментига киритиш

1 хафта
Вазирлик/идора

11

Камчиликларни бартараф 
этиш ва Вазирлар 
Махкамасининг 

мутасадди ахборот- 
тахлил департаментининг 

маъкуллаши

1 хафта Вазирлик/идора
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Т аш уи  эк сп ер т и за

3 кафта Вазирлик/идора
12

Лойихдларнинг ТИА/ 
ТИХ буйича ваколатли 

экспертиза органларидан 
(Иктисодиёт вазирлиги, 

Молия вазирлиги, Ташки 
иктисодий алокалар, 

инвестициялар ва савдо 
вазирлиги, ваколатли 

банк) лойихдни ишлаб 
чикилган якуний шартлар 

билан амалга оширишнинг 
максадга мувофиклиги 

тугрисида хулосани олиш

13

Ташаббускор томонидан 
ТИАУТИХ буйича 

камчиликларнинг бартараф 
этилиши

Экспертиза
якунларига

кура
Вазирлик/идора

14

Лойихд ТИА/ТИХ 
параметрларини ваколатли 

экспертиза органлари 
билан белгиланган 
тартибда келишиш

1 кафта Вазирлик/идора

Л о й и у а н и н г  Т И А н и  
У зб ек и ст а н  Р есп уб л и к а си  

В а зи р л а р  М а у к а м а с и  
т о м о н и д а н  т а сд и к д а н и ш и

15

Хукумат карори 
лойикасини ишлаб чикиш 

ва ваколатли экспертиза 
органлари билан келишиб 

олиш

10 кун Вазирлик/идора
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16

Лойиханинг асосий 
техник-иктисодий 

параметрларини тасдиклаш 
юзасидан келишилган 
Хукуматкарорининг 

келишилган лойихасини 
Вазирлар Мадкамасининг 
мутасадди ахборот-тахлил 
департаментига киритиш

1 хафта Вазирлик/идора

17

Лойиханинг асосий 
техник-иктисодий 

параметрларини тасдиклаш 
юзасидан Хукумат 

карорини кабул килиш

Вазирлар 
Махкамаси- 

нинг Иш 
тартибига 
мувофик

Вазирлар
Махкамасининг

мутасадди
ахборот-тахлил
департамента

IV. Лойиуапи амалга ошириш учун молиялаштириш 
манбаларини цидириб то ниш ва келишиб олиш -  муддат 3

ойгача

18

Лойихани молиялаштириш 
(зарурат булганда 

кушимча молиялаштириш) 
манбаларини ишлаб чикиш

1 хафта 
(ТИА/ТИХни 
ишлаб чикиш 

билан бир 
вактда

Иктисодиёт ва 
ташки иктисодий 

алокалар
масалалари йигма 

ахборот-тахлил 
департамента, 

Иктисодиёт 
вазирлиги, 

Молия вазирлиги, 
Ташки иктисодий 

алокалар, 
инвестициялар ва 
савдо вазирлиги
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т/р Тайёрлаш ва амалга 
ошириш боскичлари

Назорат
муддатлари Масъул орган

20

Молиявий институтлар 
билан молиявий карз 
маблаглари ажратиш 
шартларини ишлаб

ЧИКИШ

4 хафта (ТИА/ 
ТИХ,ни ишлаб 
чикиш билан 
бир вактда)

Молия вазирлиги, 
Иктисодиёт 
вазирлиги, 

Ташки иктисодий 
алокалар, 

инвестициялар ва 
савдо вазирлиги

21

Молиявий 
институтларнинг 

бахолаш хисоботлари 
асосида тегишли 

дастлабки битам (узаро 
англаш тугрисидаги 

меморандум, умумий 
битим)ни имзолаш

1 ой (ТИА/ 
ТИХни ишлаб 
чикиш билан 

бир вактда

Вазирлар 
Махкамасининг 
мутасаддилик 

килувчи комплекси 
рахбари ёхуд 

ваколатли 
мансабдор шахе

Асосий молиявий институт

22

Лойихани Молиявий 
институтнинг 

Директорлар кенгаши 
куриб чикиши учун 

киритишни таъминлаш 
юзасидан музокара 

жараёнини олиб бориш, 
шунингдек карз битими, 
зарур булганда лойиха 

ва кафолат битами 
матнларини келишиб 

олиш

Молиявий
институт

томонидан
белгиланган

вазирликлар ва 
идоралар жалб 
этилган холда 
Иктисодиёт ва 

ташки иктисодий 
алокалар

масалалари йигма 
ахборот-тахлил 
департамента

23

Лойихани Директорлар 
кенгаши куриб чикиши 

учун киритиш тугрисидг 
молиявий институтнинг 
дастлабки розилигини 

олиш

мудцатларни 
кисобга олган 

колда

Иктисодиёт ва 
ташки иктисодий 

алокалар
масалалари йигма 

ахборот-тахлил 
департамента 
хам да Ташки 

иктисодий 
алокалар, 

инвестициялар ва 
савдо вазирлиги
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Кушимча молиялаштирувчи орган

24

ЛойиханиМолиявий 
институтнинг 

Директорлар кенгаши 
куфшб чикиши учун 

киритишни таъминлаш 
юзасидан музокара 

жараёнини олиб бориш, 
шунингдек карз битами, 
зарур булганда лойиха 

ва кафолат битими 
матнларини келишиб 

олиш

Молиявий 
институт 

томонидан 
белгиланган 
муддатларни 

х,исобга олган 
колда

вазирликлар ва 
идоралар жалб 
этилган колда 
Иктисодиёт ва 

ташки иктисодий 
алокалар

масалалари йигма 
ахборот-таклил 
департамента

25

Лойихани Директорлар 
кенгаши куриб чикиши 

учун киритиш тугрисида 
молиявий институтнинг 
дастлабки розилигини 

олиш

Иктисодиёт ва 
ташки иктисодий 

алокалар
масалалари йитма 

ахборот-тахдил 
департаменти 
х,амда Ташки 

иктисодий 
алокалар, 

инвестициялар ва 
савдо вазирлиги

26

Лойиханинг ХМИИ 
Директорлар 

кенгаши томонидан 
маъкулланиши

Молиявий
институт

Директорлар
кенгашининг
навбатдаги
йигилиши
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V. Лойщани амалга ошириш тугрисидаги Хукумат царорини  
келишиб олиш ва цабул цилиш -м уддат  1 ойгача

27

Вазирлар 
Махкамасининг 
лойихани амалга 

ошириш чора- 
тадбирлари тугрисидаги 

карори лойихдсини 
тайёрлаш

1 хафта Вазирлик/идора

28

Вазирлар Махкамаси 
карорини ваколатли 

вазирликлар ва идоралар 
билан келишиб олиш ва 
Вазирлар Махкамасига 

киритиш

2 хафта Вазирлик/идора

29

Вазирлар 
М ахкамасининг 
лойихани амалга 

ошириш чора- 
тадбирлари тугрисидаги 
карорини кабул килиш

30

Кабул килинган 
Кукумат карорини 

бажариш буйича назорат 
режасини ишлаб чикиш 

ва тасдикдаш

3 кун

Вазирлар 
М ахкамас и нинг 

мутасадди 
ахборот-тахлил 
департаменти

VI. Моливий битимлар тузиш -  муддат 1 ойгача

31
Молиявий институт 

билан карз битимини 
имзолаш

Молиявий 
институт 

билан тузилган 
шартнома 

буйича

Вазирлар 
Махкамаси 

комплекси рахбари/ 
Молия вазирлиги

32
Зарурат булганда, 
лойиха ва кафолат 

битимларини имзолаш

Молиявий 
институт 

билан тузилган 
шартнома 

буйича

Молия вазирлиги, 
ваколатли банк 
Вазирлик/идора
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VII. Тендер савдолари тартиб-кридаларини бажариш, 
молиялаштиришни, инвестиция жараёнини ва молиявий 
маблагларни узлаштиришни бошлаш -  муддат 3 ойгача

33
Лойикани Инвестиция 

лойихдсининг аник 
кисмига киритиш

Регламентга
мувофик

Ташки иктисодий 
алокалар, 

инвестициялар ва 
савдо вазирлиги 

хамда Иктисодиёт 
вазирлиги

34 Тендер кужжатларини 
тайёрлаш ва тасдиклаш 1 ой Вазирлик/идора

35
Етказиб берувчиларни 
танлаб олиш буйича 

тендер утказиш
Вазирлик/идора

36

Тендер натижаларининг 
ХМИИ/кредитор 

томонидан 
маъкулланиши

Молиявий 
институтлар 

тартиб- 
коидаларини 

Хисобга олган 
холда

37
Амалга оширилаётган 

лойиха доирасида 
контрактлар тузиш

2 хафта Вазирлик/идора .

38

Лойиха доирасида 
импорт контрактларини 
экспертизадан утказиш 

ва хулоса бериш

2 хафта/ 
регламентга 

мувофик

Ташки иктисодий 
алокалар, 

инвестициялар ва 
савдо вазирлиги 
Давлат божхона 

кумитаси, 
ваколатли банк

39

ХМИИ томонидан 
молиялаштириш 

(кушимча 
молиялаштириш) 

бошланиши ва давлат 
бюджета маблаглари 

ажратиш

Контрактларни
экспертизадан

утказиш
якунларига

к>фа

Молия вазирлиги 
(бюджет

маблаглари кисми 
буйича)
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И з о х л а р :

1. Лойихани тайёрлаш ва амалга оширишнинг хар бир 
(юскичида ижро этувчи агентлик Вазирлар Махкамасининг 
мутасадди департаменти билан келишган холда Ташки 
иктисодий алокалар, инвестициялар ва савдо вазирлиги- 
I а инвестиция лойихалари амалга оширилиши монито­
ринги тизимининг ягона компьютерлашган маълумотлар 
базасини шакллантириш ва унга узгартиришлар киритиш 
максадида лойиханинг жорий холати тугрисидаги ахбо- 
ротни такдим этади.

2. Лойихаларни. тайёрлаш ва амалга оширишнинг 
мажбурий боскичлари чекланган муддатлари Вазирлар 
Махкамасининг мутасадди департаменти билан келишган 
холда тузатишлар киритилиши мумкин.
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