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- - - -�����%����H=�� ���������!�=P���&� 9�������!��K� ���� 9������!��K� P��������K�
�%;��!��� ����H<������ ���������� ������������� 9�������� �� ��&!������ �� f����
����<������ ������� ��P������ X����������� ��&��&���&� �� ��������&��� 9��� �����1�
FGFFFFFF]� K���� �� ��%��� ��>�� )�))))-‹�� �� ���H���K� ����� , � ��>�� -)� ��9���� 8���1�
9�9��H��&� K����&� ���������%����H� ��!�����&� ���� �!������ ����K� ���H �&� �� ����
���� ��������� ���H<�9�� ����%������ ������� ������� 9������� ��������� ����9�� ������
���� ��������� �����>�P��� !���9������ ��P������� Š��� &��&���&� >�!������
�9���������� �����f���������� ����&P��� �� ������� 9�������� P��������K� >���1�
M@@•��0��� ����������� K���� ���>����&� �����!� ���������� �� ���K������������ ����1�
��=��&� �9�������K�� �������K�� >�����K� �� �������H��K� �������� !�����&=��&�
����� �� ��!������� ���>����&� �������!�������H��&� ���� �&�� ����>����&� ������
����H�  ���=��!�����%����K� ����������� ����>��������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ������������ �����>���&� K���� �� ������
- - - B/87BJQ8Š� >���!�� �� �������� �� ���>�� �� ��%���� ������� �� ������ e� ���H���� >��
������� �����>����� ��&!����9�� �� ������� K���� �� ������ 	U4Š�� ���>���� ���
��� ��9‹�� �� P��������K� >���!��,���� )�',)�–� �9‹�� �� ���%���� ������,���� k,�
k�*� ��9���� $����� ��9��� ��&� 9������� ��� P��������K� >���!�� ����������� ����
>����� �� ������ �����>���&� ���H �&� �� ���������� ����<����� ����9���%����9��
��������

Q��������%����H� �� �!����%����H� �������� U����� ������ ���H<��� ��������� ��
&�;-H��1����������� �� ��������� ���K������ ��������������� 7������� |� ��9��������
����!������� ��������K� �� ����&��� ������ �� �������� 9�=���������������!�� ��!��1�
g@@@s̀� f��� �����%������ ���������� 8������ ������� �����P�� �� ���9��� ���9��� ����
 ���%������ ���K������ 0��� ����������� ������� ��!������� ����(+.�'���� ����)�$ �,�
�> � � � � � !����������� ������&��� ���H�����!&K��������� >�������� 	�� ���� %�����
@@� ��� ��� ���������!�=P���&� ���� �����H����� �� �������9�%������� �!������&�
��� �� ��������K� ������������ �� �����%��K� ��< ��� e� �!������� >�������� �����
����&� ���������%����H� �������>�����&� >�����K� ���������K� ��%����� !����>��
����� ��������� ���>������ ���������������� 0��� �!����%���� �����>����� �������
@@� ������� ����%�=�� ���� ��!������=� 8���'��<� ����)�$0 � ���������!�=P�=�&� 9��
��������K� ������K�� y��� ��&!���� �� ����� %��� ������� ������&&� ������ ����������&�
@@� ����K%����� ����������� �� ������� �� ����!���� �����9���9������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � �������&=�� �����>����� ������� �� ��������
������� �������� ��%����� ��������� 7� ��������� �������&�� �9�� �����>���&� ��� )�-� ��
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***;**-,.<� P���%��K� �������!��� 8������ ���� ������� �� ��������������� ���>�����
nFFF�;FF�ggg� �� ������ ������� ��������>������� ���� ���� �9�� ������H� �� ������ ������1�
3 - - B- - ���&� !�� �%��� ������!� ��� f��9�� f�������� �!� ������K� ������ ���� ��K�������
�����9�������� 0�����H��� ��&� ������!� ��� ���H �&� �!� �������� ���������� ���
FFEgFGD� �����9������� ��� �� �������� :0 � ��� ���� �&>����� ™19�����������!�� 9������
vFRFFggxj]̀ � f��� ���K����� ��� �������&� ��� 9��������� �=�� ��!�������&� 9������H1�
�����&�

/����� ����!���� ��� �����K� ������� ����!��� �����>����� ���H �&� �� ������
� �> ����&�� �� �������� ��������&� ��� ���������H���� �������� �� �������=P��� ��1�
�9�>����� ���H �&� �����9���� ���������H��9�� �����&�� �� �������� ��!��� ���>���1�
	@@� 0��� �&>���K� ������ ������� �� ��������������� !��%����H��� ���>����&� �� ����
��� ���� �������� ���� �� ���H �K�

T�����������!� |� 	���������%����H� ������������ ,������%������ !������������
���&��&=P���&� ����<������ ���� ��� ��!���>���&�� ������>������� �� �����!���
�9%	V - �%���� �������� ��<�%��K� ���������K�� B!������� ���H� ��!��%���� ��������1�
;?FCC�� ������=P��� ���������H=� ��������� |�� ��������� �������� ��H��1�����������
-���������� ����������=�� �� ����������&�� �������� �%�����=�� �� ����%���� f���
���� �����9�%����9�� ��������&�� &��&=��&� ������ �!� ������������  ���������K�
�9��%���� ������=P�K� f��������� ����������� 8��� �����!&�� ���������� �������
P������ >������ �������� ����&�����=�� ����!�����=� ��������K�� /����������
���������&=��  ���������H� �������� ��������� �� �� ��������� ��� ���������H��9��
��!��<���&� �� ��9����� >��������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ������������ ��H��1����������� �� ���!�
��� ������� ��%����� ����!���� �� �� �������� 0������� ��������K� �����>���&� �������
��� 0� �� ������ !�������� >�������� ���������� �� �����>����� 5�� 7� ����!���� ���
���� ��������� �����>���&� k)), '))� ��9‹�� �� �������, 5),()� ��9‹�� J������1�
C]�ZFaFFD� �������&=�� �� ������ ���������H� ����� �� ����� �� �����&�� ��� ����<�����
����������� ���������� ��%���� �� �����%��K� ��< ��

T�����������!� $� 	���������%����H� ������������� ,� �����%������ !�����1�
������� ���������!����&� ���>������ ��������������� ������ �� &�����&��� 9������1�
- - Q-UU$8T8� �����!��� U�P�����=�� ���������� ��������� GF� 	������������� $9� 	���
��������� �� $!� 	����������� 8��� �����!������&� !������� %���&��� �������K�� ��
- ��>�� �������9���!����� ��� �� �� ������9�� ������� ��<�%������ 7������� $�
�%�������� �� �����!�� ������������� �������������� �� �&��� ���9��� ����������
����������&� ������� 8�� ���������� ��&� ������� �����f���9�%������ ����������
���������K� 	�/€�� �� ���������������� ���������� ��K������ ������!������� Q���1�
��99�%����H� ��������� $� ������ �� ���>���=� �����>���&� �� ������ ������������ ��
���9��� ��������� ����������&� ������� �� ��&�����=� �������%������� �����K�� ��!1�
����=� 9������9�%����9�� �����!��� Q��&��� �� f���� �!1!�� ����H<���&� ����%������
:���9������� �� f����� ����� ��!����=��&� ���!����� �������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ����&� ����������&� ������� ������>����H�
����H� �������%���&�� ������ �&� ����&��9�� �9������� ������������ �� ������ f�����1�
- - - -�9���� 9���9�������� �������9����� 0��� ����������� ��������� $� �� ������ ���>���1�
9�� ����%������ f����� ����� �� 9���9�������� ���������� �����������&� ����H�� ����
��%������&� ������>����H����H� �������%���&�

T�����������!� xF� ,� !������������ �������������� ������������ ���������
@@@� 	��������� �� �������>��=P���&� �������K������ ���� �K� ������K� ��������
	������������� ����!��� ������%�� �� ������ ������������ �����%��K� ��&���H�������
��<�%��K� �������H=�� ��������%������� &�����&���� /������ �� ������ ��������1�
��::=������ &��&���&� ������������ ������������!�� �%�����=P��� �� ���������H����
 9������������������ ��������9�����K� �� ��H��1����9��������K� �������� 0���
����������� �������� �� ��9���!��� ���������=��&� ��������9�����&� �� ����%��&�
��������� �������� ���!���=�� �����%������ ���&���� ��� ��!9���=� ����H�� Q���<�1�
99�&� �����%���� ��������� ����>����&� �����!� �����!�������������� ����H<����&�
��<�%��K� ������� ����<����&� ���������H� �����f�����!��� ����������&� �������
�������������� �����!���&� ��� ���� ��������&� �����>���%���� ���������� �������
��  ����� �������������� �������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ������������ �� ������ ��������9�����K� ��
����%��K� ������� �� ��������� �� �� ��%���� �� ������� �������� 	��������� xF��� 7� ����
��� GROuFFDcD� ��9���9�� ������ �� ��� � ������H� ��������9�����K� �������� ��� �����1�
<��9� k�*� �9‹�� ����%��K� �������� ,�(, -' � �9‹�� U����>����� �������� �� ��%���
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������9�� ��9���9�� ������ )�k5,)�.)� �9�-))� 9�� �� �����K�,�)�k–,)�–5� �9�-))� 9�� ��
�����H��� �������,�+)),*))� ��9��9�� �����H��� ������, -5), '.)� ��9��9�� ��
���%H���,�5)), -)))� ��9��9�� 0��� 9�����������!�� �����>����� �������� �� ������
9�%������ ����������� ���>����&�

T�����������!� 79� 	���������%����H� ������������, !������������ ��!����=�
P��� ����������� ����������� �� ��9���!��� ������������ �� �������>��=P���&� ���
��>������ ��>��� 9��!�� ����� �&���� ������K�� ��������� �������K�������� ��������
���� ���� �%������ � /€� ��������������&� �� ������P����&� �� ��9���!��� ��� ������1�
�������������� �� ������������������������,������������� �������=P��� �%���
���� �� ���������H��1�������������H���� ��� ������ �� �������� ��9����9���!� �� ��1�
����!�� 0���9���!� 9�����������!�� 7�� ����� �!�%���

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � �����>����� ������������ �� ������ �� ��%��
���� 9���9������� �� ������� e� !�������� >�������� ������������ �� ������ (,�
-5� ��9‹�� �� ��%���� ������9�� ��9���9�� ������, ) �-, '�'� �9�-))� 9�� �����K�,�k�.,�
+�+� �9�-))� 9�� 0��� 9�����������!�� 79� ��� ����� �&� ������������ �� ������ �� ��%��
��� !��%����H��� ���>����&�

Q��������%����H� ����������K� �������� 	��19�����������!�� � ����9���, !����
��������� ��!����=P��� ����������� ����������� �� ��9���!��� ����������K� ��������
	�������� 7!��� �������� �������>�����&� ����>������ ��>��� ��P��������H��9�����
����� �� ������K� ��������� Q���������&� �������� �� ��� �����,������������� �%����
��=�� �� ����!������� ����� ��>��K<��� �����������"� �������������������������1�
����� 	Q�J�� �� ������������������������������������ 	Q �J€��� �%�����=P�����
���������H���� ��� ������� 0��� ����������� ����������K� �������� ���� ���������
����� ������������ �!� ������K� �� ��9���!��� ��>��� �����!������H�&� �������� ����
����<�=��&� ���������H��1�������������H���� ��� ����� �� ��������� ��������� ��!�
����=��&� ��������%������ �� ������%������ ��� ����� �� ��>��� ��P��������H����
�������� ������K� ��������

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ������������ �� ��%����� ������ �� ������
����������K� ��������� |�� �����>����� �� ��%���� 	�9�-))� 9�� �� �!�����9�� ������9��
��9���9�� ������,�–�5,k–�*�� �����K�,�.�–,k–�*�� �� �&�, - - �* ,kk�*�� �� ��� �,�
'.�k,+5�� 7� �����H��� ������� ����%������ ����������K� �������� -*)), -–))� ��9��9��
�� ������� �������,�*(),–k)� ��9��9�

Q��������%����H� ������������ 	7�19�����������!�� , � !������������ ��!����=�
P��� ����������� ���� ���� �� ��9���!��� ��������� � � � � � ���������!�=P���&� �����
<������ �!������9�� �������� ����� ������K� ������K�� ����>������ ��>��� ���!���
����� ������9�� !����>��K� ������� 0���������� �� ������ ����������� ����������H1�
�������� �%�������� �� ������������������� ��!������������� �� ����������������1�
���� ������������� 0��� ����������� ������������ �� ������ ����>����&� ����%������
f����� ����� �� 9���9�������� ����<����&� ��� �������������H�� ����������� ��������
���� �� ��9���!��� 9����������K� ��������� %��� ������ �� ����<���=� ��!����������
����� 9������9�� ��!9�� �� ��&�����=� f�������%������ ���������� �� ������9�

J � � 9 � � � � � % � � � � � � � � � � � " � ������������ �� ������ f����� ������ 9����
9�������� ������������� �� ��%��,�����������K� ��������� 0��� 7�19�����������!��
����%������ �����f����� ����� �� ����<������ ��!���� ������ �������&��� .)‹� �� ���
���� �� ��P���� %����� f����� ������ U��>���� �����>����� 9���9�������� �� �� ������
�� �������,�������������� �� ��%�� ����<������ ����%������ ����������K� ��������

Q��������%����H�  �������������� 	7 - k 19�����������!�, !������������ ��!���
��=P��� ����������� ����������� ��������� 7 : k � �� ���������!�=P���&� ���9��������
=P�K� ������K�� ������������ !����>��K� ������� 7������� xFj� 	 �������������� ��1�
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����� ��������� �������� ��������� �������H����� �����H����� ������������� �������
����%������ ������ y������K����� ���������!������� ������������ �������H�����
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 ��������� ���!������ �������� V����� 9�������������� ��������� �������������� �=�
������ ��^������� ������� ������ �� ������ $����� �����&���K�� ���� �����������&��
������&=�� ���>�� ���������=� ������� 	��������� ���������H���� %�<���� ��������
��9���� �������� 4=������� ����������� �������� �������9��������=� �������� ������
��%������ ������������� 	<�������� �����9��� !�>����� ��� ����� P�� ��� ��9���
�� ������ �������������K� 	��>�� ��� ��>�� �� �����

J�&� ����=����&� ��%������ �����������9�� f������������ �������� ������H� ����
����� ������������� ������� �������� ����P���&� �� ������K� �� ���������� ��� �����
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8�������� ���H<��� !��%����� ��&� ������������� �����������K� ������ %�������
����%����K� �������� ��!� ���������&� f��9�� ������&� ���H!&� ���H� ���������� ��
��%������ ��!��H������ 0��� ���H�� ������� ����������� ������H� �� �������� ��!��
��������� �� ������������� ����=���H� ���H<�=� ������>����H� ���� ������� �� ����
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7� !����������� ��� �������� !�9�&!����&� �����������=� ������� ��=�� ����K��
������� ��9���%������� �����������&��� 	��f������K� f����� �������� � ������
���!���� %��������������K� �9������ �� ������ �������K� ����H=�� ���9���� ��=P����
������������ U����&���&� ������� �%������&� %����K�� ����� ���� �������������� ����K�
��� �������� ��� ����!����&� �����H� �� ����� �������� �����K� ����������K� ������K�

|���� ������� ��� !�9�&!����� �����K�� >������ �� ���9���� ��� �������&=P����&�
�� ����� ��P��������� ��� ��=�� �����K� ����K�� �� ��&� �������&� ��������� ��������
!�9�&!����K� �����H!�=�� P������ �����&���� ��<��� �����&����� ����%��� �� ����%�
���� ��!�����K� �������� ������K� ��� ��� ��>��K� ���� �� 0����� ���H&� �����������
��K� ����K� ������� ��&!����H��� k,'� ��!�� ����������=�� ���������������K� ����K�

J�����H����� ��� f����������� ��������� &��&���&� ���H�� ������� 0����� ���
����� ����������=�� ���>�� ������ �����������H��9�� ���H&� ���9���� �����������
7� ���H<�=� ������ 	������H=� ' ,*� ��� ��� ���� ����P�=�� �����&����� ������&����
��� ��������� ������=�� ��� ����K�� ������� !������=�� ������K�� �� ������=� ������
����� ������&� ������� ��&� ������� ����� �� �������� ��&� �������&� ������������
Q�� ������� ������=�� 	���� ������&=�� ���� ������K� �� <�������� ������!��%����K�
�� ���H=� ������

Q�������� %����� ��&� ���H&� ������� �� ������������ ������&=�� �������=�
����H�� �����>�P�=� ���� ���H���� ���������&"� g k ƒi +� �� $!U998‰�� J�&� ��� ����
9��������&� �•� ��� ������������=� �����=� �������� 	��������H=� -�(+� �9��š�� ����&��
�!���H%����K� ����<��� ���������� ����&� �� ������>��� ��9����=�� �� �������1
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	�������& ���� >��������� 0������ ��&� ����9����� �������� �!� ������ 4=� ���
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������������� �!� ������� ����������� 4� ������� ������� f������ ��� ��>��� !�����
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4� ������K<��� ���%��� f�����9��������� �!� ��������� ������&�� �� �������H�
��K� ��������� ��������� �!� ������9�� ��>��� �!���%H� ��P������� ������=�� �� �����
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�������� ��9��� �������� ��������&� �� ������������� �����&����,�������� ������
--�� ����%����� f������ ��� �������� ��� ���������� ����&� ����&�� �� ������K� �������
—-B� ������&=�� �� <������� ��� �����9�� ���������&� >�������K� �� �����������&�
%����K� 9���� �� ��>��� ������ X����� %���!� ����� �����=�� ��>��K� ���K� >��������
@@� ����� ������� ������K� ���K� %���!� 9����� �������� ��������=�� �� ���9�K�� B��9���
p 	�����9��������� ������&=�� ������H��� ��!�� X����� �����������H� ��9��&=�� �� ����
��� ��&� ����9������ 9��� �� �������&� ��P������� y������ �=� f����������� ��������H�
������H��� ��!� ������� ��� �&��� �����������&�

8%������ ��P������ ���������!� ��K� �!� ����P������ ���������� ��������� ���
�����������K� �������������� ��P����� ���� ��!��%���� �������������� 0��� ����1�
<��K� �����������K� ������������ �������� ������ ����P������ �� ����<����� �����
9�� �� ������P������ �� ����<����� ���9��� ��P������ 7� ��� ����&� ���� ������� ���
P������ ������� ���� ����>������ �������H� �� �������� ���9��� ������ �������H=�
�������H�&� �� ���������� 0������������!� �&� ���>��� ��&� �������&� �������K�
=�H��� �!� ���������%������ ��P������ S����� �������������!����H� ��P������� 9�1�
=�&�� �9�� ����P����K� �������� �� �����H<��� ����%������ ����� 	���� ���9�9��
�����������&��� ��9����K� ��� .),.*{�� T��&%�K� ����P����K� �������� ���H���=��
%���!� �������� ��&� 9��&%�9�� ���H�������&� ��  ��H=� ��������&� ��������������
%���� �� €��H����� ������=�� �� ������� ����>�����K� �������K� ����K� ���� �H�����
0��� f���� �%�P������ ��P������ �����������!��������&�� �� �������� ����=��&� ��
���������� ������H��� ��� ����<���=� �� ���� ��� ��� ����P���� $��������� �����&=��
��� ����%��9�� ��������� ���H���������� �� ��<��� ��>��� �������� ���H������H��K�
����9��� J�&� ������ �P����H��K� �%������ �������������!� �=� ������&=��

7���<������� ��P����� �������� �����9�� �������&�� 0��� ����<������� ��� ��!�
����� ��P������ ���������&=�� ������� ������ �� �������%����� ������<���=��� ��&�
:::L����������&� ��� !�9�&!����&� �9�� �������=�� ������� %����K� ���H������H��K�
����9��� 7���<������� ��� ��!�����,� ����� �&� ������>����H��&�� �9�� �����H!�1�
- - - -� �� ���� ���%���� ����� ��P������ ��9�9�������%���� ����� �9�� ��>��� ����%��H�
�������� ����%��� ���� ����� ���� ��!��9����&� ���� ��9��������� S�P�� ������&=��
����<������� �� ��<��H���� <������ ���� ��9�������� ��� 5*, --){�� U��H��� 9�9���
�����%����� ��������=P���&� ��� ��!����� ��P������ ��P��� �� f����������� ����P�&�
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���� ��!��H������ ��P������ ��� �����&���K� ������ ��������&� �� f����������� 0��
�����%����� ������&�� �!��<������� �����������9�� ����%������ ��P������ ������� ��
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���� �����������9�� ��P������ �� ���������� ��� �!������K����&�� $���%������ ��P���1�
���� �����>�P���&� �� ������������� ����%������ ��������� 	���� �����������&��� ��1�
��P���&� ���,��#	�,��*� � ��������� �����>�P�K� ������H���� ����%������ ��P������
���� �����K� ������������� &��&���&� ��"+8���+(� � 0��� ���9���������� ����P���
���� ���������� ������=��&�� %����� f���� �������� ��������&� �� ����������� �� ����1�
��� �� �� ����� ;08� ����� ����������&� ������ ��� �K� ��P������ ������ � ���������� ���
������ %��� ���� ���� �����K� ������������ ���H<�� ��� �������&���&�� �� ��������&� ���
���� ������� �� ����� �������� ��� �������� ���� �������� ����� ����P������ �� �9��
��� ����� �&� ���������!���� ������������H� ��P������ �� ������� ��������������
8��%��� ���� ��9�������� ������������H� ��P����� �����%������&�� ����"+8���+� �
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��� ����� �&� ��������� &��&���&� ����K� ������K� ��&� ���������&�� ������H���
<��������� ��������� ��� ���� �&�� �!������K����&� ��P������ $���%������ f�����1�
#-S- /87� ��&� ��������� ��P������ !���=%���� �� ����!�������� ������H��K� ��� ����
�� ��� ��������� ��� �!&��K� ��^��"� �$�� |���� ���� ��������� ������9�������� ��!�
��������� ��� � �� � ��� � � �k v k �� y��� �������� ����>���� !����� f������������ ��&� ���1�
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0�f����� ����>����� 2����������K� �������3� �!��%����� %��� ��� ����� �&�
��9�� ��������� �!������� �� ���H<�K� ��%����H=�

/������� ���9��������&� ������!����H���� �� ��%���� ���������� ��!��%����
0�����!����H���� ��������� 9����&�� �� �����&�� �� ���&������ ��%���� ��������� ,�
�� ������� �������� |���� ��%��K� �������� 9����&�� �!� ��������� ��� ����<���=�� ���
�������%������ ������ �� �=���� 	���� ��� %������� �������� ���9�������K� ����9����
����� ����&�� �� �����=� ������ %���!� ����=� �������� �����H<���� ��� �&����
������=�� �=��� ������H��� ��!� �����H<���� ��� �&��� ���������������K� ������
M����� �������� ����� �������� ����%���������,���!� ��������� 7������� !����� ���>��
�#����=�� ������H��� ��!� ���������������K� ����K�� 0��� ���9���������� �������
��� �� �����K� ������ �����������H� ������=�� ���%���� ��� ��������� ��� ��^���� ��
:	:�� - - �=��&� �����9�� ����������&� ��������� ����<���&� �������� ���9������ ���1�
-�0 - 0\VB� ������ �� ����&���������� ������ %�9�� ����%����K� �������� ������&=��
Cp �CTCCCDR��]�]�� ��� ������ �� �P����H��� ������<���=�� 	!������ ������ ������K� ��
%���������� ��������%���&� ����

- ����� ��&� ����������&� ��������&� ����9��������� ��� ������ ����������� ��^��
��� ��� ������ ������ ����������� �������H� ��� ���!����K� ��� ��K� ������������
	���%��� k){��� 0��� ���������� ��^���� ��������� ��� ������ ���������� ��� ��� ����1�
@@@�FR���- s���&� ��>��� ������H� �%��H� ������>���� ��� ����&��� ����� ��>��K� ������� ���
j[� ������� �����&� ������

T���� �������� �� �����K� ������ 9����&�� ��� �!� ��������� �� �!� ������ ��� �����1�
�������9�� ���������� ���&���� ����� �K� ���� >�"� ��������� ��� ������������9��
�%-� �=��� 	%���!� �������� ���� �� ����PH=� ���������� ��!��������� ������<��������
B- :- ������� �������� ��������� �� ������ ��� ������� ������<�������

@� 	- g@?g� ��������� �� �����K� ������� ����%�����=�� �������� ������9�� ��P������
��� - �� ����%��9��� ��� ������������9�� ���������� �%�����&� ��^��� ������ �� ������1
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��=� ��� ����� �=� ���9�����������9�� ���������� 0���%����K� �� �����K� ������
�������� ������&=�� ������������� %����� ���������H� �9�� ��%��=� ��� ����� �=��
|���� ��������� �� �����K� ������ ���H��� ��!����&=�� 	�� -)�� -))� ��!� �� ��� ����� ���
����%������ ��!���������� ��������� �>�� ��� �����=��� /���� ��&� ����%���&� )�)-� ���
��������� �!� )�-� ��� ��������� �� �����=� ������ ��� -))� ��� ����&�� �������K� V����
-)� ��� )�-� ��� ��������� �� �����&�� ��^��� ����K� ��� ������� 0����� ������������H�
��9�� ��!�������&� ����=�� ������ ������������ ���������� ��&� �������������� ���1�
����������� �����������%������ ����������K� �� ��� ��� U����������� ��������� ���%�
��� 9����&�� ���������������� ������ ������������

J�&� ������9�� ���9��������&� ��%���� ���������� �������� P���%�K�� ����������
����K� ������� ���H!����H�&� ������������ 	��������1������� ,� ��%��� ����<�����
��� �� �����>�P����&� �� !���&����� �������� ����%�������� ��P������ ���������
����� ��&� ���9��������&� -� �� )�-� ��� ���� )�)-� ��� ����������� Q�� ������� ���!�����
������ ��P������ �� �� ������ ����%������ 	 ) � - � ���� ) � ) - � 91f���� �� ��K� ��������&��
7������=�� ���������� �� ��������� ��� -)� ������� J�&� ���9��������&� ���������
���%���� �����K� ����K� �����=�� ������H� ��� ������� �� �P����H��� ������=�� ����
7� �����=� ������ ��� -� �� ������&=�� �������� ��� �����&����� ��K����� �����K� ���
�� � ������9�� ����P��� ������� �� ������� ������>��� ��!����=�� �� ������ ����&� ���
���>������ ����%H�� X������ ��� �!���&&� ����>���&� �������� ��� ����H��� ������
��=�� ���������������K� ����K�� ������ %�9�� ������� ����&=��� �� �������� ������=��
��� ������ �� ������<���=�� 	!������ ������ ������K��� $����� >������� ��P�����=��
�� ������ ����������� 7� f���� ���%��� ������������ %����� �������� ����� ����&�

7� UUU�� �������=�� ���������� �����K� �������� g k ƒi + �� ���&��K� ��������
gs@�� ����9�� ������ Ajig�� ����9�� ����� $8Q�� ���������� �����&� Q�9U8!�� 9�����
���������� �����&� Ajgsi˜�� �������� �����&� AjsC�� �������� ����&� $U-�� P������
��K� �������� Q k Uk 8 + �� ��������� �����&� 	P������������9�� �����&�� V� k U9) + �� �����
����� ����&� $ k Uk 8 +�� ��������� ������&� 	Ag + � k s k ) + �� �������� ����&� $ k UT8 +��
���������� ����&� $ k UTk 8 – �� ������H����� �����&� 	9������H����� �����&�� Q�9X98!��
������9������ ����&� $V�8!�� ��������� �����&� 	���������9�� �����&�� AjƒsA��
��������� ����&� GƒsA�� ��������� ������&� Ag+ƒsA�� �������� �������� 	�!�����
�����9�� ��������� ••Ai˜�� K���� • k �� ������������ �����&� 	������ Aj k x + ) – �� ��������
����&� 7�U…� �� ���

Q������H!������K� �������� �� �����K� ������ ���%��� >�� ������=��� �� ������
��=��� S����=� ���<���������=� ������� ��������=�� %����K� ���H������H��K� ����
���%�K� ����9�K� �� !������=�� �����=� ������ 	������ �������������� ����9�� ����
��=���

|���� ������� ��!�����&�� �� ���9���������K� ��%��K� �������� 	����������
K����� ��>��� ���!����H� ����%������ ��K������ ��� ��!����� ������� ��%<�� �������H�
����f��������K� ���� ���������K� ������K�� 0��� ������H���� ��������� ����������
�� �����&���K� ������� ������������ %����� ������� �������&�� �� �������� �� ���� �&�
��������9�� ���&���&�� S����� �!��>��H� f��9��� �����&���=� ������� �����������H���
��P���%���=�� ������H���� ������������� �����

0��� ������ ��%���� �� �������������� �����!��� ����������� ��������H� ��� ����
������ ��!��>����H� ��P���%�����&� ������� �� ������&�H� ���� ���=� ������� ����
������� �!� �������� ��� �����>�P�9�� �����������K� f�������� Ž���%���� ���������
���H!&� ���9�� ������H� �� ���������K� �� ��������� �����&���K� �������� |���� ��%�
���� ���������� ���������&� ���H!����H�&� %������ �9�� 9����&�� ���H<��� ����%������
���� �P����H���� ������<�������� �����������=�� �� ����&�� �� �����&��� ����>���
���� �=��������� 0��� ��������� ����&��� %����� �� �������� ��� ��������� ���9��� �9�
����������� ���H� �� ��� ��� U� f��K�  ��H=� ������� ����>�=�� �������H ������� �����
����� �� ��9�������&��� 	��&� ������� ������� !�����&=�� ��������� ���H �&� ����
����K�� ��&� P���%�K�,���������K� �!����H=��

0��� ��������� ���������� ��������� ���������%��� ���K���� ���� ��9��� �����
�&�H� �������� �!���&�H�&� ���� ��K������� ������� ���������� ��!������ �������K�� ���
���>�P���&� �� ��!������ �� ��� ��� 0�f����� ��%���� ��������� �������%����� ������
�&=�� ������������

���%���� ���� ���9���������� ���&����� ����������� B�������� ����>����� ����
���%����� ��� ���&�����H , - � �� �������&���9�� 	 - � V�� ��������� �����>��� �����
���H� ��P������
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�������� ��� ���������� ������������ ��<��

���%���� ���� ���9���������� ������H���� ����������� B�������� ����>����� ����
���9���������� ���������� �� ��!��%��K� ������H��K� ��� ����� ��K�,� - � �� ����1�
������H��9�� 	-� ���� ��������� �����>��� -� 91f��� ��P������� ���%���� 9����1f������
������� ��P����� 	�������� ��������K�� ����K�� �� ��������� ���� �&�� ������&�� ���
��<������������� ���������� J�&� ����>����&� f������������ ��P����� �� ������1�
	��H��1�������������H���� ���� �&�� �%�����=�� �����=P��"� ��� f���������� �����
�����&� ������ �9�� �������&���K� ������� �������K� ��� %����� f����������� ����&����
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	TU8 �, �����>��=��&� T������������� UUU��� ��9�������=��&� �� 9������������
���� �������� �������� �!������K� �� ���>��� ��&� ������ ��9����� 9�������������K� ��
������������K� �������9�%����K� ���>��� ��� ����������� ����! �� 	8U8�� ,������>�
��=��&� ��������������� ��9���!� �&��� ��� ��9��������=� �� T�������������
UUU��� ������&=�� ��� ��&� �������&� ������H������ ��!��H������ �!������&� ��������
����������� ������ ��������� ��9���������������� 9���������������� �������������
�� ��&� 9����������� �������� �!������K�� ��� ������������ ����! �� �������&��K�
	U80�� ,������>��=��&� ���� >��� ���� �� 8U8�� �����H!�=�� ��� ��&� ������ ��������
������� �������&��K�

U�������� �!������K� ������&=�� ���H��� �������������� �������9�%������ ��9��
��!� �K�� 8�������� ����������� ���� f���� &��&���&� �����%����&� f�������� ����
��&� ��������� �&�� �����9����&� �� ��������� e����������=�� ����H� ������������K�
������� �������������� ��9���!� ��� �!9��������&�� �������� ������&=�� �9�� �����
��������H� ��� �����%������ ������&��� ������������� ���P����� ����� �� ����%���
���<���� ������� ������ ���� ��9��������� �� �������&�� €��� �����H��=� �������
����H� �������� �� �������9�%����=� ��������������� �����&=�� ��� �����%�������
�������=� �� ������������ ����! ���

/����� ����! ��� ��&� ����f������%������ ������ ���������� ��������������
������������������� � � �������� �������9�%����&� ��������������� ����>���� �� ����
�� ��� ����������&� ���� ����%����K� ����������� &��&���&� ������ ������������ ����
�����H������ ��!�%����&� ��������������� �������� �������������� !��%���&�� ����&�
��K� 9����������� <����� J�&� ��������� �Q1������� ���=��&� ������������ ����! ��
��������� ���������� ��� !��%���&��� Rg"� -�5(�� +�)�� 5�((�� .�kk�� J�&� ������������
���� �� ���&��������� �����H!�=�� ����! �� ��� ���H���� �������� �� 9����������K�
���&��!� ���� ����>����K� �� & ' ( 	 ) * + � 9��������� T���9������������� 9�����������
���� 9���9����� ��������� ��������� �������=��&� ������������� ����������� 9�1�
��9����� ������� �� ��������� 0���>����H���� ��!��H����� ��������� ���������
������&=�� ��������H������ ��� ������ ���H��K<�K� �9�� f�������� ���

/������� ��!���������� ���� f�������� ��� ��������� �� �����������&�� /����%��
���K� ��������� ��K�� �����9����K� �� ��>����� �����K����� ���� ��������� �������
�������� ������������ ����� �� ������&� f�������� ���� ������%���=P��� ��!�����
����H� �����>���=P�9�� ������� ����������� %������� ����>�=P�K� ������� ����=%��
���� f��������9������� ������ �� �������� 0��� ������� �� f�������!�������H�����
���������� ������H<�=� ��������H� ���������&=�� ����>���&� ������� V������ ��!�
���������� &��&=��&� !�!�������� ��������� �� ����9��� ����=������ ������� ���� ����
��9����K� �� ��>����� ��������� 0��� f�������� ��� ����������� �������������=P���
����������� ��!��%���� 9�!���� ��!��>��=� �9��!�� ���������&=�� ����>���&� ��9��
���� ������&�� ��!������ �!������������ �����K�� ��!����������� ��>�����

����	#������(���� ������� �������� �	���

7� �����&P��� ����&� �����<�������H� �&��� ������ ���������� �����H���� ����
����� �� ������������ ���������� ��&� �����!�� ������ %�������� �� >��������,�����1
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�����9�%���� �����K����� �� ���� ��� ������� �� ��������� 2$��H���3� 	€����
 �&��� 2r���������3� 	—�� �&�� �� ���

0������� ��9��� ����H� �&�� ����������H���� �����K���� �� �������������K�� ����
=P��� ��������������� !��%������,�f������%������ �������� ��� ���H���� ����%������
�������� ��!���H��9�� �������&� %������� �������������&�� %���!� �������� ��������
�����&� ������!�&� %���� � 	��������� �����K����� ���������� �� ��9����� ��� ��!��H�
������ �� ���

0��9���������� ���������� ��&� ����%���� ������� ������� €�!����9�%����K� ����
������ �����H!����K� ��&� ��!�������&� ������� &��&���&� ��������� �� �������� ��� �9��
��%������ �� %������� ���9��������&� !������� ������������H� ����%������ ��!��H���
����� 7���� ��&� ���9��������&� ��!��������� ���>��� �����>��H� �������H���� ���
��%������ %���� �� ��!����� �������� ���!������� �� ��������� ������� ���� ���� ���
�����>������ %���!� ��������������� f��������� ������ ����%������ ���������� B!�1�
����%����H� ��������� ,������������� �������� ���������&�  ����������� �����������
��� �� ��� ��!������� 0��� ����<����� ������%����9�� �������&� ����������� %��� �����
��� ���� ����<����K� ��� ����� ��� ������ ��9������� ����=P��� ����K�� �������
������ ��9��� ����H<��H�&� �� ��^����� 0��� ��������%������ ����%���� �� ���������
������ ������� ��� ��� ����%���� ����%�=��&� ����>������ ��!��H������ 0��� ����>��
���� ������%����9�� �������&� ��������� %���H� ������� ���������� �����%���&�H� ��
��^����� �� f����� ���� ��!���=��&�� 8�������� %���������H��� ������� ������ �����
��>������� >��������

8�����%����&� ��!����������H� ������� ������ ��>��� ���&�H�&� �� !����������� ���
�����&��&� �� ��!������ >��������� ��f����� �����������&� ������%����K� ��!�������
������ f����� �����  ���������!��� ��������H� ������ ��� ��������%������ ����%��
����� 8�������H� ��!���� f����� ����� �� �!������&� �� ���������� ��K�� ����� �����
�����&=�� ������%���� ����%������ �����9������,�������������1��������� ��P������
������&=P���&� ��&� ���H&� �����������K� �������

0���!����H� ��� ����� ��� ����������� ������ 	Rg�� �� ��!��������� ���>���
���H� ������ ��%�� ������>��H�&� �� !��%���=� Rg� ����������K� ������� J�&� ������
������9�� ��9���9�� ������ �� ������>������� ���&�� f���� ����!������H� ��������&� ��
��������� –�'(,–�+-�� 8�������� ������K%���� �� ����9��� �B� f����� ���� ������>�
������� ���&��� Rg� ��>�� –�)� ��������� �� �!������=� ��^���� �������,� ��������=�
�� %����%����� ��!���� f����� ������ �����%���=� ��^���� ���������� ������� ��K���
 ������9�� �&���� ���� Rg� ��<�� –�+-� ����H<����&� ��^��� �������

#T������H���� �������� �� ����� 	���������� ������������K�� ������ �������� %���
����������!� �&� �� ����9����� 	�������& �&� ������� ��� 9��������=P��� ��������
���� �������� $����� ��9��� ����9����� �������� ��������� �� !��%����H����� !�������
��=� ������ ���%��� f��� ����%���� �������&���&� 	!������� ��� ������ �������&� ���
�� ��� %��� !��%����H��� ����>�&��� ���9���������� ����������9�� ��!���������

NN



�������9��&����� �����H!������ ��&� �������!� ��� ������ ���� ����%���� ���
������� ��� ��������%������ ���������� ��� ���=�� ��� ���%������ �����������!���K�
�� ������&=��&� �� ������������� �� �!��>������ ��� ����� ’k-'�� 8������� �� ��&!�� ������
%��� ����H� ��!����&=�� ���H<��� ����%������� ��!���������� ������K� ��>��� ���H�
���9�������� ��� >�����K� ������������K� ������ �����H!������� ���������� ���������
�� ����!�����=� �������������� %���� � 	���������K� ���������� �� �!����H=��� %���� ��
���=� �%����H�� ����>���� ��!��H���� ����%����� 0�f����� ���������=�� ���H!����H�&�
k)‹1���� ���������� yJ/#1'� 	������� 4 ��� ���� >�� ����������=�� ��������� ��&�
�!&��&� ������� �������� 9����&�� ��� ���������������K� ������ ������=�� �� ����������
������ ��� ������������&� ������=�� �� �����=P�=� �� ��� ��� 8����<�K�&� ��� ��������
�������� �������� 4� ����<���=�� 	�� ��<��H���� <��� ���� $��������%����K� �������
yJ/�1'� ��� �������� ��������� �������&���&� �������� ��� �&��� ������ �� ����>���
���������&��� ��� ��� ����������&� �� ��%����� +(� %� �� �������� �!&��&�

0��� ������������ ������������� ������ ��>��� �����H!����H� 9�������� �� ����
������� ���%��� ��� ��!������ ������� �������

8%�P�=�� ��!�������� ��� ������������ %���� � ������ ����������&� �� ���� �����
������������ ��� ��� ���H���� ���H���=P��� �����K������� ��&� %�9�� ������&=��
�����&����� <���������� ���H���� 	���������� ������ U+��� ����%���� ��� ���� ���>���
���H� �� k, '� ��!�� ���H<�� %���� �� �������� ������ ����%������H�&� ��� ���������
7� ���������� ����&� �������=�� ��!��%���� ������� ����������� ���H����� �����
2V�������3�� 8��� ������� �� ������������ ��<���� �� ��=�� ����>��=� �%������ ����
������� B��9��� ��&� ���H��� ��� ���������� ���H!�=��&� �������� ���H���� 	�9�� ���
���&�� ��� �������������K� <��������K� ���H����� 0��� ������H��K� ������� ��������
%���!� �������� ��������� ��!��������� �����>�P�K� ������� �� ��� ��������� ������
������� ��9��� !���>��H�&� 9�������1���������H��K� ����������K�� ���>�� ����>��
=P�K� ��!��H����� �!������K�� S����� �����������H� ���������� !�9�&!������� ��
��!�������� ������&=�� ������������ �� ���� ��9�������� �������� �������%����� �%��
P�=�� �� ��!���� ���=��

0��� ����%���� ��K�� ����� ���>��� ���H� ��&!����H��� �����K� ��!��� f����� ��
����� $����� ��9��� ��>���� ��������� &��&���&� ����%���� ��������� ������� f������
 ����� �� ��� �9����������� Q����%<��� ����������� ��&� ��!��<���&� f����� �����
�%������&� �%�P����K� ��������� ������� ��� ���� ������� ���������� ��9��� ����%��H�
���������&�� ��������%����9�� �����!��� $������H� �������� ��!��<���&� f������
 ������ ����%���� ��������� ������� �� ������������ ��� �� �������=� ��>��� ����K�
���� �� ��K�� ������ ��>��K� ������ ���������� ������&�� ���� ������������ 	�����
��� ��&� ����%���� ������� !�����&=�� ��!��������K� ������!��K� �� �����������=�� ��
��������� ������������� 0���<����&� �9��9� �&� �������H���� ��������� ��>��� ���
��K�� �� ������ ������ �� ��K�� ������ %�P�� ���9�� ��&!���� �� Rg� ��������� �� �9��
������� ���������� $��� ��������� �������H���� ������&� �����&�� �������� �������
��>��K� ������������H� �� ���������K� �������� J������ ����%���� �������� ������� ���
��>���� �������� ������&��&� �� �����9����K� �� ����� ������� ���

B � � � % � � � � � � 5�� -+�� kk�� k*�� '.�� +(�� *'�� 5'�� 5+�� 5*�� –5�� (k�







0 � � � � % � � � � � � Q��H!&� ����������H� ����H� ��� �9��������� ����%����
���H� ������� ���!�� ������ !��������&� ������� 	��� ��>���&� - � ������ �����H�
!����H� ������ �������� �� �����<������ �������� �� ���������� ���������%��
��������� ���������� ��!���=P��� 9�����!�� 0��� ����=������ ����� �������
����%���� �<����� ��������� k,'‹ �� �� �������� › k �* ‹ �

B � � � % � � � � " � –)�� ('�

�������� ����������� �� ������

�	��,��� � $���%������ ��K�� ����� ����%�����=�� �� ������������� ��^���� ���
����� �� �!�������� ��!��������� ������

I���#��+� � '‹1��K� �������� �������K� ��������� ������<����K� ����������K�
���H=� ���� 9�� ���� ����������� �!� ���%���� -� ��� - ‹1��9�� �����9�� ��������� ����
�����&� ��� - ) ) � ��� �������K� ��������

!��,���$���� ���	��������� � V���������� ������� T��&����� ���������� �����1�
<<����� ���� ������&�� ��� 9��������� U����

P��� ��	��������� � 7� ��������� ����&�� )�+� ��� 	)�'(� ���� '1� ���� *–�1��9�� ����
������ �������K� ��������� ������<����9�� ����������K� ���H=�� $�����&���K� ���
�����K� ������=�� ) � ) k � ��� ������� ���� � ��� �P����H��� �������=�� ���%���� �� � �> �
�����K�� �� !����� ����K� ����K� ���� �����K�� �������&�� �� ��������� �� ������>��� ���
����=��� 0������� ����������=�� >������H=�� ����H� �� ��������� �P����H��� �������
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-	�W�� ����&�� –W� �� 0���%��� ��K�� ����� �� � ����� ��������9��� f����� ����� �����1�
0 -VY� ���H��� �� �����K� %����� ��!���� 9��� f����� ���� ��>��� �����%���� �� ��� ����
>���� �� 2��������� ��������3�

Q�� ���K� ��!��� ����P�=�� ����=� �����������9�� ������� ���������� �������
�&�� ��� �����������K� ��^������ 	������� ���H!����H�&� ���� �������&���K� ������
��� ����&���� –W �� ���� �������&���K� ��������,�����&���� *W� �� 0���%��� ��K�� ��
���� ������� ��������� ��� k,'� ���&� !����&� ��� ���&� ���!���� ��� !�9!�9�� 	��� ������
2V������3�"� ' ,*� ����K� !����&� ����H� ���&� ��!���� !����� ' ,*� ����K� !����&� ����
��&���� �9���� �� ��������� ��!���� ������ ' ,*� ����K� !����&� ��������H��� ���=�
��!��� �� ����H� ���� �9���� .){� ��!������H�&� �� ���=� ��!���� /����� ���>����� ����
���>�=�� ��� ���� ����� ����� ��� ������ ���%������ ��>���� ����%������ �������� 0���
�%�����=�� ���H���  ������ ����!��<������ �������

E,����� 	�)��$#�#��� � 7� ������H��K� ������ ��&��&=�� �����=P��� ������ ��K�
�� ����"� ��!������� f�!��������� ��K�������� 	����%��1� �� ��9�����&���������
����� ����� ���� ����� 0��� ����%��� �� ��!���� ������ ���!����%������ �������� ��1�
"������� �� �������������� �������� ����� ��K�� ����� ��� ���>�� ����&�� �� ��K��1�
9������

8������������ �� ����������� ��K��9������ ������&�� � ����� ��������9���
f����� ������ |���� �� �����!�� ������ ��� ����� ��&������ ���������K� ��� ������ ��
����%���������� �������� ���������� f��������� ������� �� ���� ����%���� �������
-))� ��K�� ����� ��� ������>���� �������� ���������K� ��� ������ ��� �� ��K��9�������
V0� �� �������9��� ��K�� ������ ��� ��>��� �9����%��H�&� ����%����� f��9�� ����%��
����� �������� |���� ����%���� �����1����� ���������&� ��� ������� ����%�����=�� ���
������ k))� ��K�� ������ #�K��9������ ����!������ ��<H� ���������H���� ����%�����
0����� ��^��������� �������������� �� �������� ��K�� ����� �������������%�������� ���
�����=���9�� ����%������� ��� ���H� �����>����� ��>��9�� ����� ��K�� ����� �� �����
��������� ��^����� ������

$����%������ !��%����� ����!�����K� ��K��9������� 0�� ���� ����!�����&�� ��!�
����&� �� ��!������&� ������������� 	9�����f!�,���������������� ��%�������� ��>�����
���� ����������� �� �������� ��!9��� ����!����� �� �� �������%������ �!����� 7� ��������
��!9�� ����!�=��&� f����� ����� ������ ����� ���� ���� ��!��������� ��K�� ���� 	��1�
"=������ ��9�����&������� ��K��������� f�!���������� ���������%������ �!���� �����
��!�����,������ ����� 0�� ����������K� ������ 9�����f!��� �����������K�B��#��S����
������ �� ��� B�� 7����H����� 	-.–'��� ���� ������� ��^�������� �� <���H� ���������
0����K� ������ �������&=�� �������������� ������1����<�������� ��� ����������
������������� �������� 7�� �����K� ������ ����&�� ������1����<�������� �� �����1�
��f!�� �� �������f!��� /����K� ������ ��^����&��� �����������!�=P�=� �� ���H�����
������1����<�������� �� 9������ ����� �� ���� ������ f�������f���%���������H��=�
�������� ��=P�=� ��%���� f�����������%������� �&���� �� ��������f���%���������H1�
��=� ������1����<�������� �� ��9������ ������9�� �&���� 7� f���� >�� ������ ���=�
%���� ������1����<�������� �� 71����� ����� �� /1����� ������ S�������K�
������,�f��� �����������=P��� ��������� ������"� ������������� f������������� ��1�
9�������������� ������������ ������������� ���!���������� �� �&��K� ,���!���<���
������"� �����9������ ����� ��9������ ����� ������������� �������� ����� ������
 ����� ����1����� ����� ������� ����� �������� ����� —����K� ������ ������������
":������� ��������� 	f����� ����� ������ ����� ��9�����1� �� ����%��&������� ��K�
��������� ��!������� f�!��������� ���� ����� ����� ������ ��������  ��������=��
�� ������ �� !�������� >�������� �� &��&=��&� ��^������ ��&� �����������&� 	����  ���
������ @�� @@�� �� ���>�� �����>����� *��

0��� � ����� ��!��H������ �����������&� ��K�� ����� �%�����=�� ��P��� ����%��
����� ��� �� -� ���� ������� ����%��� &�����9�� ����9�� ��K���������� ��� ������� �����
��<����� �����H���� ������ ��K�� ������ ����%��� ���� ����������� ��9������������
�!������K� �� ��������

0�&������� �� ��K��9������ �������� �� ��9������������ ����� ��K���������
	&�����K� ����9� ��K���������� ���K�������� ����� ������� �� ����������H���� ����
 ������� !����%���������� ��������!�����&��� ��������� �&��� ��!��%�=�� ��9���1
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�������K�� ��9����������K� �� ��K��������K� &�����K� ����9�� 0��� ��9������������
����9�� �����%������&� �����>����� ����%��&������� �� =���� ��K���������� ���� ���
9������������,����H��� ����%��1� �� ��9�����&������� ��K��������� ���&��� �� ��9��
������������ �!������&��� �� ��������� 0��� ��K���������� ����9�� ��&��&=��&� ���
���� ��!������ ������ 	����� ����� �������� ����� ������������� 	����  ���
������ @@@��� ��9����������K� ����9� ����=�����&� 9������� ����!��� ���� ��������
���H���� �� 9��K��1�����%������ ��� ������� J�9����������K� ����9�,�����!����H�
���� �����H��9�� �9������&� ������9�� ��!9��� �����%����&� ���� ��������� �&��
	���H�������!�� �����K� ����������� �����%����&� �� �������%����&� ������� #�K����1�
������ ����9�� ���%��� ����>�=�� ��������!��=� �����������H� ���H��9�� ��9���!���
���� ������ ��!��%���� !���������&��

y�!�������=� ����%�=�� ���� ����!�������� ����!�&�� 	����������!�� �������1�
��!�� ��������!�� f���������!� �� ������ �������!���� ���� ������H���� ����������� ���
������������ ���H������������� ����������� �� ���9��� �������������� ��������� ����
�����%������ �������K��!��� �����9����������!��� !����%������������ ��������!����
��&�� �>�9���K� ����!���� ������>������ ���������!��� f���!���� ��9����� y�!���1�
����&� ���� ����������H���� �� 9��K��1�����%������ ��� ������ ��� ����� ����� ���1�
!�� �� ��!��%����H��9�� &�����9�� ����9�� ��K��������� &��&���&� �������������� ����
9����&���9�� ������� !���������&�� e����%����� %����� f�!��������� ����%�=�� ����
���������

y�!�������&� �� ��f�!�������&� ����=��=��&� ��� ������� ���������� �������
����� ������� !���������K�� �� �9����H���� �����&����

7���>����K� ����� �����,�����������K� ���!���� �������K��!��� Q�!��%��
���H��K� ����� ���!� ������� ���� !���������&�� ��K������H��1f�!�������%����K�
9������ 	��������&�� ������������� ������� �� ����� �� ���!������ ��� � �!�� ��!������
����&�� #���� ���!� ���� �9������ ���!�� ���� �������%����K� ��K��������K� �����
 ��� ,� �����9����&���K� ���!����� ��������H����=P�K� �� ���>����� �������9� �1�
�����K� ���� ��� ��9���!��� ����������� ����P���&� 9��������f!��

#���� ���!� �����%����&� ���� ������������!��� 9������� ��� &�%������ �� �����
����H��K� ������� ����� �������&�,����� ���������� �&>����� ����� �&��� ������
�����H���� �� 9��K��1�����%������ !���������&�� 	�� ���9�����%������ ����<����� &��
�&���&� �����9����&����� ������������ ���� ���!�, ����� ������� ����� �������
!���������&��� �� ���>�� ���� ���������!��� ��� ����!��� !����%���������� ������&���
�����9����������!�� �� ��������� ���� �������&�,����� �&>����� �����%������ ����
 ������� ���������� ����� ������� ����!�&��� ��!�����&�,� ���� �����%������ ����
����K��!��� 9������� ��� P��������K� >���!��

Q�K������H��K� ��K�� ���!� 	��K�������&�� �������>�����&� �����%������ ��
������ ��9�����1� �� ����%��&������� ��K���������� �� ���>�� ��&��%������ =����� ��
���9��� ����� ������ ��� ���H� &������� ����9��� 2�����3�� |���� ����%������ ����%���
&������� ��K��������� ��!�������� ��� ���H<�� -'‹ � ���� ������H���� ���� ���9���
����H<������ ����%������ ��9�����&�������� 9����&�� �� �������� ��9������������
����9��� /����� &������� ����=��=�� ���� ����� �&��� �����!�K���� ����!�&��� ����
�����%������ ��� ������� Q�K�������&� �� ��!���� ��9������������ ����9��� ��� ����
�� ����� ���!������ ��� ��������� ����������H���� ��� ������� Q�K�������&� �� ��9��
����������� ����9��� ��� ��&�����&� �����%���� ������� �����P�� ������� ����� ��
&��� �����%������ !���������&��� ����>������� �����%���� ��� ������� Q�K�����1�
��=� ����%�=�� ���� ��������� !���������&��� ��9��� �9�������&� ��K������H����
���������������� �������� ��!9��� 0�&��������������� ���H<�9������%������ ��������!�
9����� �������,������ ������ �������� ����� �� �������������,���&!���� �� �����1�
��K��!��� �� ���9���� !����%����������� ����>���&��� ������9�� ��!9��

0��� � ����� ��!��H������ �����������&� f����� ����� ����P�=�� ��������� ���
��� ��!���� 	����� ����� ����� ����� ����� ����� ��9��� ������ ��� ����%��� �� ����
���H� ����>�������� ���!� ���!�� �� ��K���� ���!��� ��� ������������ ������ f����
�� ����� 	����� ���!�� ���������� ���!�� ������������H��� ��� ������������H� ������
��� 	�������������� 9������������ 9������������� ��������������H����� �� ����%���
���=%���K� �� f����� ����� 	���H �� t������ T�K� �� ,�y������� ���H �� $������� ��1�
!����H��&� ������ �&�� &������� �������
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%���&� Rg� *�k� 	��� ���������H����� ����������� ���� ��� )�)+‹1����� ���������
�������!�����9�� ��������9���� �� ������ k,'� ������ ����������� �� *)� �9� ������
��!��� 7��� ������<���=�� �����&���K� ����%��K�� U�����%��� !������=�� �����K�
������K� �� �����>���=�� �� ����������� k+� %� ���� '–{� ��&� �������������9�� ����
P������&� ������������!��� 0�� ����%����� f��9�� �������� ����H� ��9����=�� '� ����
��� ���&P�K� ���&��K� ������ X����� %���!� ���H���� �����������H��� ������K� ���
������� ���=P��� ��P����� 9��&%�K� �����������������K� ����K�� �������� ���H����
=�� �� %����K� ������%��� W�9�������� 8���=P�K�&� ���� f���� ��� ���H���� �������
�������=�� ������������ ' � ��� 9��&%�K� �����������������K� ������ %����� �!���
>��H� ������� ��������� 0����� ��9������&� ����H� ��>��� �� �������9������H� ����
')))� ������� -) , -*� ������ $� ����%������� >����������� ��������� �������&=��
k� ��� k)‹1��9�� ��������� ��������������K� �������� ��&� ���>����&������H��K�%���
��� �������� U���H� ��9����=�� ��� ���&��K� ����� ���� +),*){� -)� ����� ������ %�9��
������ ���H���=�� 	�����H!�=�� ���9�K� ������K� ���H���� �� �������H��=� ������
���� 8������� ��� ���H���� ���>�� �������=�� ' � ��� 9��&%�K� �����������������K�
������ $� ���H������ ������&=�� ���K��K� ��^��� �!���������9�� �������� U���H�
f���9�%��� ����&����=�� k� ���� ��&� �!���%���&� �������K� �� ������&=�� ��� ��!���
����&� ������ 	��������� ��� k� %��� 7�����K� ���K�,��!���������K� ������ �� ������
�������� ������� ���=P���� ��P�������� ���������=��� Q�>��K�,������K� ���K�
��!����=�� �� %������ �������H���� �������� 	���� ���H<��� ���������� ��� ���� ����
���� %������ 8��� ���>��� �������� ���9�&� ����������� 7� ������=� ������ ����&��
����H�� �����&P�=� �!� k� ��� -‹1��9�� ��������� ������K� ����&��K� ����� �� k� ���
')‹1��9�� ��������� ����9�� ������ 	����H� 9����&�� ������ ������������ �� ������
>���=�� k� ������ �� �� �������H��=� ������,����H��� k� ��� ')‹1��9�� ��������� ���
��9�� ������� 7� ���� �������H���� �������� �����=�� ��� (� ��� �!���������9�� ��������
U���H� ����&����=�� k� ����� ���� f���� �������� �!��������&� �!����������� �����
����� 0����� ��!������&� ������ 	%���!� 5,k+� %�� ���������=�� �����H� �> �� ��>��K��
�����K� ���K�� �� ������K� �������=�� ������������ +� ��� �����������������K� ���
��� �� �������=P��� ����&��������� �� �������������� 0����� ����������&� ��>��K��
�����K� ���K� ���������=��� �� ������K� �������&�� �� ������=� ���������� ������=��
�!����������� �������� ��� (� ��� 	����� ���H� ������������ ��� �������&=�� �P�� -� ���
D���EF�F� f������9�� ������� ��&� �����������&�� �� �������������=��

8������������ ��%��� ���� >��� ���� �������� ������� ����������=�� ���������
��K� �������� �������� �� �����>������ -� ��9����� Q�����K��� ������������ ������
�&�� ��� ������������� ��������� �������� ������ ��9���������&� �������9�� �������
��� ���� ����� ����� �������� 9��H���������� ��� ����>��� ����%����� ��������=� ��&�
����������9�� ��������� 	���%��� ��� �������� +)� ���� ()��

J �&� ������������� �����H!�=�� ������������ ����>����K� %���������H����
9��H������������ ��� ���%������ ��������H����� �� ����������� ��9��P���&� ����
��� '.)� ��� �� ������������ ����������� ���� �=�������� �!� ��������� ���=P�9��
�������� 7� ��>��=� �!� �!&���� ��������� ����&�� ������ (� ��� ����������� ��������
���� �� ������������� �!����������� ���������� 	����� �� �������H��� �� ���>�� �!�1�
���������� ��������� ���������9�� �� �����������9�� ����������9�� ��������� ������
��� �� ����!���&�� ������������ �������������� ������� �� ��� ��� <����� 9��H���
��������

���%��� ����%������ ��P�9�� �������� ������&�� ��� ��������
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�
-))� ��9� ‹ �

9��� B�,������>����� �������� �� -))� ��� ������� � � ,�����!����H� 9��H����������
��&� ������K� ������� � �,�����!����H� 9��H���������� ��&� �������H��K� �������
� �,� ���� ����9�� ������&� <����� 9��H���������� &��� ������� ��>���� ��������
�� ��9� ��������� � �, �����%������ ������� �!&��K� �� ������=� ������� -))�,����������
��� �����

P��� ��	��������� ��8�&�� #��(���� �� ��'���� � Q������� ��%���� ' � 9� �������=��
�� ���������K� ������� �� ���� ����� �������� �������=�� -* � ��� )�k*� ��� ��������� ��1

5 1 ' ' – ��D



�&��K� ��������� ��!��<���=�� �� ������=�� �� ������%��� W�9������� ���� �� ���H�
<�=� ���������� U������ �������=�� �<��� *� ��� )�k*� ��� ��������� ���&��K� ��������
�� ������=�� �� f���� >�� ������%���� 0����� f��9�� ������������� ������&�� ���� >���
���� �� ���� ������������ ��P�9�� �������� �� ������� ���%��� ������&�� ��� ��������

�
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9��� B�,������>����� ��������� ��9�9�� � � ,�����!����H� 9��H���������� ��&� �����
��K� ������� � �,�����!����H� 9��H���������� ��&� �������H��K� ������� � �,� ����
����9�� ������&� <����� 9��H���������� ���� ������� ��>���� �������� \ �, ���������
������

0 � � � � % � � � � � � S����� ������� 	�!���������K�� f������K�� ��� �����
��� ��������� ��� �%�P�=�� ������ �!���������&� �� ��������������� �9����
�� �������=P��� ���H���������� ��� �����9�� ���������&� ����19�����9�� ����
%���&� ��� ������������

$ � � � � % � � � � � � ! � � % � � � � � � /������ >�������� ����%�=�� �� ������� ��
����������� f������ ���������� �� ��&!������ ������ 7� ����H� �� ��������� ����������
��������K� �������� ������K� ��������������&� �� ��%����

S���H� ��������9�� �������� ���������� �� ��P�K� ��������� �� ���������&���&�
��� ���9��� ����&��� 9��� �� ��������������&� ��� ������������!��� 	/J€ ��� &��&=�
P�9��&� �����������K� �����K� ��������� 7H� /J€ � ������!������ ���� ��� �����
�����H��9�� ������������������&� ��H��1������������ �%�����&� ������ ����!��� ��
��� ����� �f�����9�� ��������&� �9��������� �!����������P���&� ������������� Q��
��������� �������� �������>�����&� �����>������ ��� ����� �������� ��������1�
9�����K� �������� �� ������������ ��� �� ������ �� ��%��� 8� �������� ������%��������
��9���!��� ��������� ���&�� ��� �9�� �����>���=� �� ������� ��%��� ��%����� �� ���>��
��� �����>���=� �� ������ �� ��%�� ��������9�����K� ��������� 7� ������� ����&�� ��
���9��� �����9�%������ ��^������ �����&���� ����������=�� ���� ������� �� �9�� ����
�!������"� ��������������� 	/J€ ��� ����������������� 	/V€��� ��������� U���
�����9�� �������� �� ������ �%��H� ����� 	)�',)�.� � �9‹ ��� ��f����� ��&� �����%��
�����  ���K� �������=�� ��P�K� �������� 8������ ���� !���������&�� ��%��� �� ������
�� ��%�� �������&=�� ���>�� �� ��������K� �������

U����>����� ��P�9�� �������� �� ������ ���������&� �� ��������� –, -* � ��9‹�� ��
��%����, �(, -' � ��9�9�� 0��� f���� �� ���!��� ������ ������>���=�� ������P�������
��� ��������K� �������� �� f����� ����� �� ��K�� �����, � ����������������K�

T�����������!� xF� ���&��&���&� ���� �����>����� ��P�9�� �������� ��  ��H��K�
������ ��>�� * , 5 � ��9–��� �� ��%����, ������� )�'� ��9�9�� $���%������ ��������9���1�
��K� �������� ���� f���� �����<���� )�–, -�(� �9‹�� Q�!��K� ������H� �������� ��
������� ��%���� �� ���9��� ����&�� ����%�=�� ����  ��������������H���� �����!��� 0��
����&���&� ���������H��K� �����!� ��������� xF� �� >�����%��1��<�%���� �����������
������������� >�������� ������������� �� �����!����

B � � � % � � � " � -'k�

�����	�-������	�,������ ��	��������� ���� �	���� �
�� ������� �	���� J� 5!5\O����	������

�	��,��� � V����� �������� ��� ���������� ������������ �������� >���!��� ��
������������ ����!����<�9��&� }]•‚� �� ����� ����<����9�� ���������� �� � �� �;1����1�
��������� ������=P�9�� ����������� ��9��P���&� ���� *k)� ���� 0�������� ��� �����
�������� ����&�� ��� ��9��P���=� ���� +5)� ���� y����� ������������ 9������!�=��
$8Q� �� ������������ �����������K� ��������� U�������K� ���������� �������&=��
��!� �������&�

I���#��+� � -�� �����=���K� f������K� ������ ����9��&=�� ���� ����������� $8Q�
�� ������������ $V� ) + � 	�%������ ��� ��H��9������� ���������&� �����=� �� �������
�==� ���� ��� 	��� - ) ‹� ��P�9�� ��^�����

k�� $�� ������������K� �������� $8Q� 	*)� 9� $8Q� �� *)� ��� ��������������
��K� ������

�&$





k�� �����=���K� f������K� ������
'�� S����K� ���!��� 	��!� ���������
+�� $�� ������������&� �����&� ��������
*�� 4�!�����K� ����������K� �����K�
5 �� 8���H� ��=����&� ��&� �������9������� ���H��� �������������&�
–�� 0������K��K� f����
( �� e9���������� ���� �!���
.�� )�k‹1��K� �������� ��U…1�Q98� �� �����=����� �������
-)�� ) �*‹ 1��K� �������� � �� �;1����������� �� �����=����� �������
- - � � U���������K� �������� ����������� 	k*)� �9� ™�� Ÿ1j1����������� �������&�

=�� �� �����K� ������ ���&��K� �������K� �������K� ��� ��^���� k*)� ����
E��	��������� � ������ �����&� ��������� ����f������������������ ������� ���

������� ���������� �=���������&� ��������� �������H��&� ��������
E'�"#��� ���"�� ��<(����� � +))� 9� ������ ��=����&�� �����H!����K� �� ��%������

������������ ����������=�� �� k ) ) � ��� ��� ������������K� g k ƒi +�� �� ������K� ���
f��9�� ����� ����������� k)� 9� ��������9��  ������ J�����&=�� k)� ��� ��������������
��K� ����� �� ����&�� ������ �� �������H����� ��� –k� %�� 0��9���������=� ������ ���
��!��� ����H� ��=����&� �������&�� �� �=���������=� ��������� �������=�� ���%��K�
����K� ��� ��K����H��K� ���� ���� !����� � ������� �� ��<��� ��� ��!������ 8���<��
��=�� ������������ ����%������ ���9���������9�� ����������� �� ���������=�� �9��
�� �����H��K� ��%�� 5 � %� ���� ������������ +*){U�� 0����� �������������� ���>����H�
������ ��=����&� �����&�� ���������������K� ����K� ��� .‹ �

��"�	�,������� ������� � ������!��%���� ��&� �������9������� ������ ���� �����
�&���K� ������� ���������� - ) � ���� !���������K� ������������ ��� ������� ()�����
�������H� ���&� ���>��� ���H� ����K�� %����� ��� ���������� ')� �����H� !�� -� �����
S����ˆ� ������������H� ����>������ ������������ ������� ������=�� ��!�����K� ����
�������K� �����K�� 0����� ��%����� �������9������ %���!� �������� ��������=��%���
��K� �������K��K� f���� 	* , 5 � ����

P��� ��	��������� � k� ��� ���������� 	���!���� ����&�� �� ����=� �������H��=�
�������� 	*)� ����� �������&=�� -)� ��� f������9�� �������� ����H� f���9�%��� ����&�
����=�� ' � ����� ������ %�9�� ���>��� f�����9���=�� -)� ��� ���!���� ���� ����&�����
���� ��� '� ����� 8�^��������K� ��!�������K� f�������� ��� �������� ������� ����<��
��=�� ���� ��!������� ������������ �������� �� !�P�P������ ��� ������ ������

Q������� ������ 	 - ,'� 9�� 9���9���!���=�� �� k)� ��� ��������1���!��H��K� ����
��� 	 - " - ��� �������&�� �� ������ �� ���9���� ������ !������=�� ������K� �� f�����9��
��=�� '),+)� ����� 0����� f��9�� ��������1���!��H��K� f�������� ���H���=�� �� ���
�����H��=� �������� �� ����&=�� ���>����9����������� *)‹1���� ���������� $8Q�
	**‹� �� ��^���� ����&���9�� ��P�������� /��� ���� ���������� �%��H� %������������
�� ��!��K����=� P���%�K� �� ��9��� ���� ��!��<����&�� ��� ���� �������&� ������&��
���� ������� ����������� ���������� ���� ���� !�P���K� ��������������K�� U� f��K�
 ��H=� �� �������H��=� �������� ������H��� ��!� ����&�� U8 k� ���� ������=�� *),�
-))� �9� ����9�������� 0����� ����%���&� �������&� �� �������H��=� �������� ������
�&=�� *)� ��� ���������������K� ����� �� -� ��� ��� ������������K� �����K� ������
��� ��&� ��K�����!� ��� $8Q�� /P����H��� �!�������=�� ����H� �� �����&=�� ���!��H�
��=� ���� �=�� U����>����� �������� �������=�� ���������������K� ����K� ���
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�����H��9����� J�&� ������!� ��� ���^=9��� �������&=�� �� ��!���������� ������
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J�&� �����!�� �����H!�=�� �������������� �� ��������H���� ������� �� ����%���
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V�%���K� �����9������ ����%�=�� K������������ �������%�P����9�� 9����� �-�

������������� �������� ��� T�������� �� W�������� $� ��������� 	-�*� ��9� 9�������
�� k*� ���� )�+� ���H� ��������9�� ������� Rg� –�*�� �������&=�� -� �$�� A j ;† @� ������K�
����H��K� ������������ !����� ������&=�� k)� ��9� ���������� /� �� k)� ���� )�)+� ���H�
��������9�� �������9�� ��������� Rg� –�*�� U���H� ����������� ����&����=��� ����&��
%����� ��� ��!���!9������H� ���9������ �� ��%��� %���!� -*� �� �������&=�� *)� ��9� ���
�������H����� Aj� �� *)� ���� ��������9�� �������� U���H� ���!�� >�� ��!���&�� -� ���
�������9�� ���������� �����>�P�9�� k� ��9���� ��H�������� ������<���=�� �� �����
�&�� ��� �������� 	)�.wk)� ���� �� ���9����� �1-)�� ����������������� �� )�-� ���H��� ��1�
�������K� ��������� $������� �����������H��� ����P�=�� k� ��� k‹1��9�� ���������
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�����K� �������K� �� ���������� �����>�P��� )�)*� ��� k‹1��9�� ��������� 4U�� ��
)�-� ���H��� �������K� ��������� J�&� �����!�� ��������� ��^���������� ���� �K�
��!���&�� )�)(� ���H� ������������ �������� �B� (�5�� �����>�P��� k‹� ��������%�
��9�� ��H������� �� *))� ���� ����������� ���� 9��������� �� -� ���

7� ��%������ ����������� �����H!�=�� �������%�P����K� �����9������ ��%�K��
m������K� �������&=�� �� )�-� ���H��� �������K� ��������� �����>�P�K� )�*‹� �������
��%��9�� ��H�������� ��� ��� ����� ��� -)� ��9����� J �&� ���������&� ���������%��K�
�����K� �������K� �������� f��9�� 9������� ��!���&�� ���!��K� ������ ������9�� ���
9���9�� ������� �!� ������K� ������������� ����������=P�K� ���� �����9������� e � � �
�&=�� �����9������ ����P���� ������9��&� hE˜D� h�• �'k� 	U—���� U���������K� 9���
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