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1T QISM. MOLIYAVIY MENEJMENT

Kirish

3-gism moliyaviy boshqaruvning biznes tashkilotidagi qo'llgnilisﬁiga bag"ish-
langan. Moliyaviy boshqaruv amaliyoti biznes vakillaridan molnyavn_vv bozor korT-
tekstida moliyaviy institutlar bilan ishlashni talab giladi. Masalan. \.Nalman Ro_‘-.
destvo savdo mavsumida inventarizatsiyani moliyalashtirish uchun gisqa muddatli
kreditga muhtoj bo‘lsa, bankka murojaat gilishi mumkin. Am{no W_alrpart to'la?'-
? digan foiz stavkasi igtisodiyotdagi foiz stavkalarining hozirgi daraJaSIga. bog'lig
bo‘lib, bu turli iqtisodiy sharoitlar bilan belgilanadi. Agar Walmart yangi l.\'enga-
yish va qurilish loyihalarini moliyalashtirish uchun millionlab dollar yl'g‘ls}‘n keral-f
bo‘lsa, u boshqa turdagi moliyaviy institut, ya'ni investitsiya banki bilan 1shlash¥
mumkin. Bu bank Walmartga obligatsiyalar yoki oddiy aksiyalarni sotish orqal!
zarur mablag‘larni yig‘ishda yordam beradi. Obligatsiyalar bo“yicha foiz stavkasi
va aksiyalar narxi moliyaviy bozor sharoitlariga bog‘liq holda belgilanadi.
Institutlar va investorlar kompaniyaning moliyaviy boshqaruv siyosatiga katta
e’tibor berishadi. Bozor ishtirokchilari kompaniyaning moliyaviy holati to*g*risi-
dagi ma’lumotlarni uning moliyaviy hisobotlaridan, xususan, balans daromadlar
hisobi va pul ogimlari hisobotidan oladilar. Kompaniyaning moliyaviy holatidagi
o‘zgarishlar uning raqobatchilarga nisbatan pozitsiyasi kuchayayotgani yoki zaif-
lashayotganini investorlar uchun ochib beradi. Agar kompaniya moliyalashtirish
siyosatini o‘zgartirib, ilgari foydalanmagan darajada ko‘proq qarz mablag*larini
jalb gila boshlasa, investorlar va kredit beruvchi institutlar bunga xavotir bilan
qarashlari mumkin. Kompaniya menejerlari moliyaviy bozorlar va institutlardan
olingan ma’lumotlardan foydalanadilar. Ular kompaniyaning aksiyalari narxini
diqqat bilan kuzatib boradilar. Aksiyalar narxidagi o‘zgarishlar investorlarning
kompaniya va uning boshqaruv qarorlari bilan qonigish yoki noroziligini aks et-
tirishi mumkin. Menejerlar moliyaviy bozorlardagi foiz stavkalari va aksiyalar
narxlari hagidagi ma’lumotlardan kompaniyaning biznes yo‘nalishlaridagi inves-
titsiyalarni baholash uchun foydalanadilar. Qisqa muddatli va uzoq muddatli foiz
stavkalari darajasi va ulaming kutilayotgan ozgarish tendensiyalari, shuningdek,
aksiyalar narxi boshqaruvning kompaniya faoliyatini moliyalashtirish uchun mab-
lag* yig‘ish usullari haqidagi qarorlariga ta’sir giladi.
13-bobda biznesni tashkil etishning turli usullari va har bir tashkilot shakli-
ning moliyaviy ogibatlari ko‘rib chigiladi. Biz aksiyadorlarning boyligini oshi-
rishni moliyaviy magsad sifatida muhokama gilamiz, shuningdek, uchta asosiy
buxgalteriya hisobotlarini ko‘rib chiqamiz. Bular: balans, daromadlar hisobi va
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pul oqimlgy; p: 1
ulardagi nma'hlsobollari. 14-bobda moliyaviy hisobotlar muhokamasi davom etib,

uchun qanda\,u;n Otlardan kompaniyaning kuchli va zaif tomonlarini bahol_ash
viy hisobotj, o‘oyd?_ﬂa"iSh mumkinligi ko‘rsatiladi. Biz menejerlarning moliya-
aktivlarj v, m ol.rfasldagji bogligliklardan foydalanib, kompaniyaning kela}jakdfigl
Har qandayl> alashtll}'sh ehtiyojlarini ganday baholashlarini ko‘rib chiqamiz.
da moliyalgy: . Ompaniyada gisqa muddatli va uzog muddatli investitsiya ham-
pul. debitor|; alSh e?‘t‘)’ojlari mavjud bo‘ladi. 15-bobda kompaniyaning naqd
rish strategiyac\ll rzlari va. inventarizatsiya kabi qisqa muddatli aktivlarini boshqa-
komPaniyanin i us}’"arl muhokama gilinadi. Naqd pul byudjetidan foxdalamb,
baholash mumgk- i!aJ_akdagi qisqa muddatli moliyalashtirish ehtiyojlarini qa.nda'y
savdo kreditj +, mblg‘ ko‘rsatiladi.16-bobda kompaniyalar uchun bank_ kred.1t1ar13
qisqa muddat}; a (.)Shqa bankdan tashqari moliyalashtirish manbalari kabi turli
I moliyalashtirish manbalari ko‘rib chigiladi.

Biznes tashkilotlari va ma’lumotlari

Institutlar va
bozorlar >

Moliyaviy
boshqaruv

h 17,' bobda e’tibor kompaniyaning uzoq muddatli aktivlarini boshqarishga qa-
ran‘ladl, Biz kapital byudjetlashtirish tushunchasini kiritamiz, bu kompaniya qaysi
aktivlarga investitsiya qilishni tanlashda foydalanadigan moliyaviy texnikadir.

18-bob 3-qismni yakunlab, kompaniyalar uzoq muddatli moliyalashtirish
Ian.lovlarjga ta’sir giluvchi omillarni muhokama giladi. Biz moliyaviy bozorlarga
e’tibor qaratib, kompaniya moliyaviy ma’lumotlardan moliyalashtirish xarajatlari-
ni aniglash uchun qanday foydalanishini va bu xarajatlar kapital byudjetlashtirish
qarorlariga qanday ta’sir gilishini muhokama qilamiz.
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13-BOB. BIZNESNI TASHKIL ETISH VA MOLIYAVIY
MA’LUMOTLAR

13.1. Biznes boshlash

13.2. Qo‘shma Shtatlarda biznesni tashkil etish shakllari
13.3. Buxgalteriya hisobi tamoyillari

13.4. Daromadlar to‘g‘risidagi hisobot

13.5. Buxgalteriya balansi

13.6. Pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobot

13.7. Turli kompaniyalarning moliyaviy hisobotlari

13.8. Firmaning magqsadi

13.9. Korporativ boshqaruv

13.10. Tashkilot sxemasida moliya

13.1. BIZNES BOSHLASH

Bizning bozor iqtisodiyotimizda shaxslar o‘zlari tanlagan har ganday yuri-
dik biznesni tashkil etish erkinligiga ega. Birog, ular o‘zlarining yetarli moliya-
viy kapitaliga ega bo‘lishlari yoki zarur moliyalashtirishni tashkil qilishlari ke-
rak. Operatsiyalar uchun mablag* yig‘ishda biznesning muvaffagiyati uning foyda
salohiyatiga bog‘liq.

Tasavvur yoki missiya bilan strategik reja

Biznes rejalashtirilgan umumiy strategiyaga mos keladigan garash yoki missi-
ya bayonotidan boshlanishi kerak. Qarash yoki missiya firma nimani ishlab chiqa-
rishni, targatishni va sotishni yoki qanday xizmatlarni taqdim etishni xohlashini
korsatishi kerak. Bayonot kompaniyaning asosiy sababi nima ekanligini elon
qilishga yordam beradi; yangi imkoniyatlar jozibali ko‘rinadigan paytlarda fir-
ma menejerlari orqaga qaytib, missiya bayonotini 0‘qib, ularning harakatlari unga
mos kelishini ta’minlashlari kerak. Sifat maqsadlari va mijoz va egasining diqqat
markazida sharhlar, odatda, ko‘rish va missiya bayonotlarida uchraydi. Ba'zi
bayonotlar o‘z garashlarida idealistikdir.

Ham kichik, ham yirik kompaniyalar vizyonlar va topshiriglar bilan strategik
rejalarni tuzadilar. Keling, ushbu bayonotlaming ba’zilarini ko‘rib chigaylik.

Uells Fargo, bank, sug‘urta, investitsiyalar va boshqa moliyaviy xizmatlami
ko‘rsatadigan umummilliy diversifikatsiyalangan moliyaviy xizmatlar kompani-
yasi quyidagi qarashlarga ega:

Biz mijozlarimizning barcha moliyaviy ehtiyojlarini qondirishni va ularga
moliyaviy jihatdan muvaffagiyat qozonishga yordam berishni xohlaymiz.
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d ll\)?e'mk & Kompaniy,, Inc., dunyodagi eng yirik farmatsevtika kompaniyalari-
an ; {mi UNINg vagjfag quyidagilardan iborat: e iadiean
_Havomni sagjqy, qolish va yaxshilash va mijozlar ehtiyojlarini qondira lg
m.noyat:mm, 0'Zigg xog mahsulotlar va xizmatlarni tagdim etish, Ish/arvh .uc.;zm
a6 Joy sifatidg gy olinishi va investorlarga yuqori daromad darajasi bilan
ta'minlash,

. Google, Alphabe 1y, bir bo*limi, asosan qidiruv tizimining mahsulotiga qara-
tilgan missiya bayong

tiga ega: ;
) o4 , ali
Dunyo mq lmnotlarini tartibga soling va uni hamma uchun qulay va Joyd
giling.

 Chick-fil-a, tovug serdvichlari va yakshanba kunlari yopilishi bilan mashhur
bo‘lgan tez OVqatlanish restoranining vazifasi bor: : _
Amerikaning €ng yaxshi tezkor xizmat qiladigan restoraniga aylaning.

Biznes va mol; aviy magqsadlar i bo‘lishi ke-

Missiya bayono);i yuyqori ?nenejment qarorlarining yetakchi kuchi bo llsinaliﬁ_
rak. Shu bilan birgg, missiya bayonoti toshga o°yilmasligi kerak; uning donzirish
ligini ta’minlash v dinamik, global igtisodiyotda bozor ehtiyojlarini aks e‘Z i
uchun vagti-vagti bilan ko‘rib chigilishi kerak. Boshqa tomondan, b‘an.S T,
nejerlari tomonidan ishjab chigilgan har bir g*oyani ta’qib gila OIH?Z%' Ltrategik
nalar eng yaxshi ishlariga rioya qilishlari kerak yoki menejment nhé Sxonalar
magsadlar firmaning asosiy vakolatlari bilan bog‘liq bo‘lishi kerak. okri rejalar
o‘zlarining qarashlarj va missiyalarini biznes va moliyaviy magsadlar 3:10 Bunday
bilan qo‘llab-quyvatlashlari kerak, ba'zida operatsion rejalar deb S larga

ialar mijozlar ehtivoiin s inglari, bozor ulushi va aksiyadorlarg )

rejalar mijozlar ehtiyojini qondirish reytmg_ 1, DOZOT . kin. Bunday rejalar
qaytish uchun aniq ragamli magqsadlarni 0‘z 1chlga pllshl fo”m Ak T
menejerlarga firmaning rejasi va missiyasiga erishish yo‘lidagi yutuq
tishga imkon beradi. | : ini Iga

gl\/loliya]ashtirishni jalb qilish va sotib olish'blzx?e.s operatmyalar;r;:J ::;;::‘1 gu
oshirish uchun zarur bo‘lgan ishlab chigarish omlllarml. 011§h L;hund? e
omillarni ajratish bozor tizimi ostida, asosan, avt'omatlk },1150. anaa li‘ular e
o‘tgan operatsiyalar va kelajakdagi foydali operatsty alar.va das't orrl?ar qarz va o'z
to‘lashga qodir bo‘lgan korxonalarga mua‘mmOS:lZ'Oqad{- .Inves 2 tar;Iishini futi-
kapitalini yetkazib beruvchilar sifatida, 1nvest1’tslyalarmmgk qtal}' an daromadlar-
shadi. 12-bobda ko‘rganimizdek, haqigiy daromadlar odatda utl rg oki juda katta
dan farq giladi. Bu investorlar duch keladigan xgvf, lekin mvg'sl On yaxshi <h olib
xavfni 0‘z zimmasiga olgan Toliy;viy vozti‘cl:ll; ral%:trtfll;r::at;i aMzmkin bo‘lgan
boradigan bo‘lsa, invesntS}ya T ‘l(:d(') 12-bobda aytib o‘tilganidek, ku-
xavf kichik bo'lsa, potensial mukofot kichikdir. itsiya fondlari vositachi-
: va xavf o‘rtasida kelishuv mavjud. Investitsiya fondlari vosit an
F;f;gg?;?g:tir]aming tavakkalchilik imtiyoz.langa muvofiq investitsiya qiling
xavfli firmalarga va xavfsiz firmalarga tushadi.
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13.2. QO‘SHMA SHTATLARDA BIZNESNI TASHKIL ETISH
SHAKLLARI

Qo‘shma Shtatlarda biznesga egalik qilishning uchta asosiy shakl] qo-llani-
ladi: mulkdorlar, gisman hamkorliklar va korporatsiyalar. Mulk egalgn eng lfo'p
ishlatiladigan shakldir, garchi ular odatda aktivlar bo‘yicha eng klch'lk. tashl.ulc'n-
lardir. AQSH firmalarining qariyb 72 foizi mulkdorlar, 10 foizga yaqini she_nkllk.
qolgan 18 foizi korporatsiyalardir. Daromadlar nuqtayi nazaridan, s.ot}wlarmng 81
foizi korporatsiyalar, taxminan 15 foizi sheriklik va 4 foizga yaqini mulkdorlar
tomonidan ishlab chigariladi. '

Biznesni tashkil etishning huquqiy shaklini tanlash ko‘p nuqtay1 .nazar.da}n
strategik masaladir. Hokimiyat va nazoratning boshqaruv yo‘nalishlari. y:ur[dnk
javobgarlik, daromad va tavakkalchilikni tagsimlash tashkilotning s_hakh bl_lan
bevosita bog‘ligdir. Ushbu bobda biz tashkilotning huquqiy shakli va uning
manbalari, moliyalashtirish usullari va xavfni tagsimlash o°rtasidagi bog liglik-
ni ko‘rib chiqamiz. 13.1-jadvalda ushbu munozaraning ba’zi fikrlari umumlash-
tirilgan.

Mulkdorlik

Ba’zan yakka tartibdagi tadbirkorlik deb ataladigan mulkchilik — bu jismoniy
shaxsga tegishli bo‘lib, u barcha daromadlarni shaxsan oladi va biznesning qarzla-
ri, zararlari uchun barcha javobgarlikni 0z zimmasiga oladi. Odatda. egasi bosh-
qaruvchi hisoblanadi; u firmani to‘liq nazorat giladi. Egasini firmadan ajratish
qiyin. Mulkdorlar soni Qo‘shma Shtatlardagi biznesni tashkil etishning boshqa
barcha shakllaridan ko‘p. Biroq, bu firmalarning igtisodiy kuchi, xodimlar soni va
ish haqi fondi hajmi bilan o‘lchanadigan bo‘lsa, mamlakat korporatsiyalarinikidan
kamrogq.

Mulkdorlarning moliyaviy kapitali ko‘p marta egasining jamg*armalari do*st-
lar, garindoshlar va banklardan garzga olinishi mumkin bo*lgan mablag‘lar bilan
cheklangan. Egasi tomonidan kiritilgan investitsiyalar oz kapitali yoki egasining
kapitali deb ataladi. Biznes o°sib borishi va kapitalga ko‘proq investitsiyalar ta-
lab gilinishi bilan, egasi 0‘z kapitalini ko‘paytirmasdan qo*shimcha mablag*larni

B qarzga olib bo‘Imaydigan darajaga yetishi mumkin. Kreditorlar odatda egasining
kapitalini oshirishni talab qgiladilar, chunki bu kapital qarz beruvchi uchun xavf-
sizlik chegarasini ta’minlaydi.

Bu yerda tashkilotning mulkchilik shakli o‘zining asosiy zaifligini ko‘rsatadi.
Ko‘pgina hollarda, egasining asl sarmoyasi uning shaxsiy resurslarini, ko*pincha
do‘stlari va qarindoshlarini tugatadi. Agar korxonadan olinadigan foyda kapital-
ning ortib borayotgan ehtiyojlarini qondirish uchun yetarlicha katta bo‘lmasa,
firma maksimal o‘sishiga to‘sqinlik qgiladi. Ushbu bosqichda kapitalni jalb qi-
lish uchun ko‘proq mos keladigan tashkilot shaklini qabul qilish kerak bo‘lishi

mumkin.



vafo?l:tl:::d;assgl! mulkdqming hayoti mulkdor bilan cheklangan; mulkdor
(ba’zan;n ulkéhilikne's :1‘1‘g'ayd_1. 'Yir’la bir zaiflik — bu mulkdorlikning o°z-o‘ziga
R et 1}1:_b llleE‘l]lgl deb ataladi) topshirishdagi giyinchilik. Mulk-
chestFrm kil okl's 1 {numl'(m. N-lu_rakkablashtiruvchi omillar orasida firmaning
nes;ling o‘tmish)cli 1 uning qiymatining f:oiziga sotilishi ehtimoli bor, chunki biz-
tensiali’ni . las;gl l'e'mf:lbel!lgl, pul oqulari, xatarlar va kelajakdagi bozor po-
e q da cpymchnhklar mavjud. Mulkdorlikni muvaffaqiyatli qilgan
Arning aksariyati mulkdor yoki mulkdorning fikridagi ma’lumotlar bo*lishi
mumkin.
' Mulkflqrhkning yana bir zaifligi shundaki, firmaning garzlari uchun egasining
JaV‘Of.)garhgl c'heksizdir. Kreditorlar da’volarni hal gilish uchun biznesning aktiv-
larini (?llslllarl mumkin, ammo ular mulkdorning shaxsiy aktivlarini ham olishlari
mumkin. Shlfnday qilib, agar biznes aktivlari kreditorlarning talablarini qondirish
uchun yetarli bo‘lmasa, mulkdor o‘z uyi va shaxsiy mulkini da’vo ostida topi-

shi mumkin. Shuning uchun egasining cheksiz javobgarligi mulkdorlikning jiddi
g g fot g javobgarligi mulkdorlikning jiddiy

13.1-jadval

Tashkiliy shakllar va moliyaviy xarakteristikalar

Ty || Bganri | paasng || oo Cisab| S B W
shakl Soni TRt Kapital : tuslurl.sll Solig solish chilikning mud.dali |
5 manbalari qulayligi likyidligi N
Oz,
Mulkehilik 1 Cheksiz do‘stlari, Oddiy Shaxsty §ol|qqa SotRgiyin Egasiga
qarindosh- tortish bog'langan
lari
Hamkorlik 21 Cheksiz, birga- ;a‘:r:::'rla: Qi Shaxsty soligqa Sotish Ebg";l:l
(umumiy) likda va alohida 2 yinreq tortish OUSTLAI -
rindoshlar bog'langan
Kamida 1 Cheklangan
general, sheriklaming Urnve Umumiy
Cheklangan | har ganday | javobgarligi she- 2/ Shaxsty soliqqa Odatda sherik
: cheklangan | Qiynrog ; 3
shenklik | miqdordagi | riklaming inves- tortish kambag'al bilan
. sheriklar .
cheklangan | titsiyalari bilan bog'langan
sheriklar cheklangan
Korporativ soliqqa
—— tortish, ammo Juda
A‘}.sn_\jn or z.lr' Oddiy dividentlar korpo- —
Komporatsiya | Cheksiz | ""B™*™" | aksiyalar | Qiyin | rativ daromad va WU epeksiz
siyalari bilan b . bolishi
takliflari shaxsiy daromad Kin
cheklangan sifatida ikki marta mum
soliqqa tortiladi
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- Shaxsty stavkalar
S kichik Aksiyadorlar- bo*yicha soli
qqa
bo‘lim s ning investit- SUb:I Qiyin | tortish uchun ak- Od:“df’ Cheksiz
korporatsi- siyalari bilan kapt siyadorlarga daro- kambag'a)
yast cheklangan mad oqimi
Shaxsiy stavkalar
. Hozirg!
Mas’uliyat Egalarining in- Oddiy bo'yicha soligqa aksiyador-
cheklangan Cheksiz | vestitsiyalari bi- aksiyalar Qiyin tortish uchun ak- Bechora lnr‘h!en
Jamiyat K takliflari siyadorlarga daro- '
lan cheklangan 8a daro: bog'langan
(MCHI) mad oqimi i

Tjobiy tomoni shundaki, tadbirkorlik biznesi minimal xarajatlar bilan 0son-
gina boshlanadi va korporatsiyaga garaganda huk_umat qoidalariga kamroq rioya
qiladi. Mulkdorlikdan olinadigan foyda korporativ daromad solig*i stavkalarld?
emas, balki shaxsiy yoki jismoniy stavkalarda soliqqa tortiladi. Bundan tashq§rl-
agar o*sishni moliyalashtirish zarurati bunday harakatni talab gilsa, mulk sifatida
tashkil etilgan biznesni rivojlantirish oson.

Hamkorlik

Biznesni tashkil etishning sheriklik shakli ikki yoki undan ortiq shaxs foy-
da olish uchun ishlaydigan biznesga egalik gilganda mavjud bo*ladi. Hamkorlik
mulkdorlikka o°xshasa-da, ma’lum darajada muhim farglar mavjud. Xulosa uchun
13.1-jadvalga garang.

Shubhasiz, hamkorlik kelishuvining mashhurligining asosiy sabablaridan
biri — bu jismoniy shaxslarga pul, mol-mulk, asbob-uskunalar, bilim va biznes
ko‘nikmalarini ko‘pincha korporatsiya bilan bog‘liq asoratlarsiz birlashtirishga
imkon beradi. Hamkorlik shakli biznes faoliyatining boshidanoq mavjud bo‘li-
shi mumkin. Boshqa hollarda, mulkchilik sifatida boshlangan firma o°z kapitalini
ko*paytirmasdan, qo‘shimcha o‘sish mumkin bo‘lmagan darajaga yetishi mum-
kin. Sheriklik kelishuviga o‘tish orqali yangi sarmoyadorlarni jalb gilish firma-
ning o°z kapitalini oshirish usullaridan biridir.

Biznesga jalb gilinishi mumkin bo‘lgan sheriklar soni, nazariy jihatdan, chek-
lanmagan. Birog, ko‘plab sheriklar bilan yuzaga keladigan boshqaruv qiyinchi-
liklari va nizolari ularning sonini amaliy hajm bilan cheklaydi. Shunday gqilib,
sheriklik, mulkdorlik singari, oxir-oqibat katta miqdordagi kapital yetishmasligi-
dan aziyat chekmoqda. Sanoat yoki tijorat firmasida bir nechta sheriklarni topish
odatiy holdir.

Mulkdorlikda bo‘lgani kabi, sheriklik hayoti uning sheriklari bilan bog'lig.
Agar sherik ketishi yoki o‘lishi kerak bo‘lsa, yangi sheriklik shartnomasi tuzilma-
sa, sheriklik rasman eriydi. Soliqqa tortish magsadida sheriklikning foydasi (va
zarari) sheriklarga taqsimlanadi va alohida sherikka soliq solinadi. Mulkdorlik
singari, sheriklik odatda likvidsiz mulk ulushiga ega. Ko‘pgina kichik va o‘rta biz-
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nesning sheriklarinin
likvidligi yo*qligi. fi
mavjud sheriklarga *

g aksiyalari ko‘pincha chegirma bilan sotiladi, bu ularning
rma ustidan ko‘pchilik nazorati yo*gligi va yangi sherikning
‘moslashishi” zarurligini aks ettiradi.

‘ Mulkd(?r singari, sheriklik guruhining a’zolari ham shaxsiy aktivlarini, shu-
nlllgfiek. biznesga sarmoyalarini xavf ostiga qo‘yadilar. Bundan tashqari, agar
shenklard.an biri katta yo‘qotishlarga olib keladigan shartnoma bo‘yicha muzo-
kara!ar olib borsa, har bir sherik foyda va zararni tagsimlash to‘g‘risida oldindan
be]gllang{in kelishuvga asoslanib, zararning bir qismini oladi. Boshqa sheriklar,
agar sheriklik moddalari buzilgan bo‘lsa, huqugbuzar sherikni sudga berishlari
mumkin.

& Keyinchalik Jiddiyrog, ehtimol, sherikning biznes harakatlari uchun javobgar-
]fg‘- Huqugiy nugtayi nazardan, har bir sherik sheriklikning qarzlari uchun birga-
ll!(da va alohida javobgar bo‘ladi. Hamkorlik to‘g‘risidagi qonunga binoan, har
bir sherik firmaning barcha qarzlari uchun cheksiz javobgarlikka ega. Bu kredi-
torlarga, agar qolgan sheriklar zarardan o‘z ulushini qoplay olmasalar, bir yoki bir
nechta sheriklardan aktivlarni talab qilishga imkon beradi.

Ushbu javobgarlik xatarlari umumiy sheriklikni tavsiflaydi. Cheklangan she-
riklik javobgarlik bilan bog‘liq muammolarni cheksiz javobgarlikka ega bo‘lgan
kamida bitta umumiy sherikni aniglash orqali hal giladi. Qolgan cheklangan she-
riklar firma sarmoyalari bilan cheklangan javobgarlikka tortiladilar, ya’ni ularning
shaxsiy aktivlari firmaning qarzlarini to‘lash uchun biriktirilishi mumkin emas.
Ular “cheklangan”, shuningdek, firma faoliyatida ishtirok eta olmaydilar. Ope-
ratsion qarorlar faqat umumiy sheriklar tomonidan gabul gilinishi mumkin. Ba’zi
sport jamoalari (masalan, Nyu York Yankis) egalik giladi cheklangan sheriklik.
Brodvey teatri spektakllari va ko‘chmas mulkni boshqarish va qurilish firmalari
boshqa mashhur cheklangan sheriklik vositalaridir.

Korporatsiya ‘
Korporatsiya — bu Qo‘shma Shtatlarda shtat qonunchiligiga binoan tash}ﬂl
etilgan, umri tugamaydigan va egalari oldida cheklangan moliyaviy javobgarll}(—
ka ega bo‘lgan yuridik shaxs. Dartmut kolleji va Vud-Uordga nisbatan 1819jy11-
da Oliy sudning Bosh sudyasi Jon Marshall korporatsiya maqomini quyidagicha
ta’riflagan: .
Korporatsiya — bu ko‘rinmas, nomoddiy va faqat qonun tafakkurida maVJufi
bo‘Igan sun’iy mavjudot. Qonunning oddiy jonzoti bo‘lib, u fagat yaratilish Xarti-
yasi unga aniq yoki uning mavjudligiga tasodifiy bo‘lgan xususiyatlarga ega. Eng
muhimlari orasida o‘Imaslik va individuallik, shaxslarning doimiy meros?m‘rll‘gl
bir xil deb hisoblanadigan va yagona shaxs sifatida harakat gilishi mumkin bo‘l-
gan xususiyatlar mavjud. _ ‘
Aslida, qonun insonning huquqlari, burchlari va vakolatle}nga eg:zl bo‘lgan
sun’iy mavjudotni yaratdi. Ta’rifga egalik huquqining o‘zgarishi bilan 0°z shaxsi-
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ni 0*zgartirmaydigan bitta tanaga Birlashgan k.o‘pla}b oda.mlar tushynghasi kirz.zd.i.
Korporatsiya sifatida tashkil etilishning afzalliklari Ol‘aSIdz-i .egalarl‘l?llall bog hq
bo‘lmagan cheksiz korporativ hayot, tashqi kapitalni jalb gilish qomhyatl, cg'alan
uchun cheklangan moliyaviy javobgarlik va mulkni investordan investorga o°tka-
zish qulayligi kiradi. ) . .

Qisqa vagqt ichida mavjud bo‘lgan korporat.51y‘a, ak.?nyat. yangi kor).<0nalar
singari, odatda begonalardan investitsiya fondlarini jalb q'l]lsl‘} giyin kFchadl. Tash;
kilotning korporativ shakli biznesga investitsiya fondlari ogimini ta ynlnlama}'dl.
Aksincha, u biznesni tashkil etishning boshga shakllarida mavjud bo‘!gan kapital
ogimidagi bir nechta to‘siqlarni olib tashlaydi. Korporatsiya taSh!dl etllgandf’m va
investorlar uchun jozibador daromad keltirgandan so‘ng, korporativ shakldagi ush-
bu o°ziga xos xususiyatlari muhim ahamiyatga ega bo‘ladi. Korporatswfxlammg
katta migdordagi kapital to‘plashining muhim sabablaridan biri shundaki. ularng
kapital zaxiralarini sotishga ruxsat beriladi. Aksiya mavjud aksi_vador!arga yo_kl
yangi investorlarga ularning maqsadlariga mos miqdorda taklif gilinishi m_un?kln:
Biz bobda muhokama qilib, firma birinchi qimmatli qog*ozlar va birja komissiyasi
bilan uning aksiyalarini ro‘yxatdan tomonidan davlatga borish mumkin (SEC) va
keyin investitsiya jamoatchilik ularni sotish. Ushbu jarayondan o‘tmagan korpo-
ratsiya xususiy korporatsiya hisoblanadi.

Korporativ aksiyadorlarning afzalliklaridan biri — bu javobgarlikni cheklash-
dir. Odatda, kreditorlar va boshqa da’vogarlar o‘z talablarini qondirish uchun
faqat korporatsiya aktivlariga qarashlari mumkin. Ular egalarining (aksiyadorlar-
ning) shaxsiy aktivlarini ololmaydilar. Bu afzallik, ayniqsa, katta shaxsiy boyligi
bor bo‘lgan boylik va boshqa biznes manfaatlariga ega biznes egasiga yoqadi. Ja-
vobgarlikning cheklanishi yangi korxonalar targ‘ibotchilariga o‘zlarining shaxsiy
mulklariga garshi da’volarni xavf ostiga qo‘yishni istamaydigan boy investorlarni
jalb qilishga imkon berishi mumkin.

Boshqa tomondan, tashkilotning korporativ shakli, agar biznes nisbatan yangi
yoki moliyaviy ahvoli zaif bo‘lsa, har doim ham aksiyalarni investitsiyalaridan
tashqari shaxsiy xavfdan himoya gila olmaydi. Kreditorlar bir yoki bir nechta ak-
siyadorlardan korporatsiya majburiyatiga 0z imzolarini qo*shishni talab qilishlari
mumkin, bu esa ularni majburiyat uchun shaxsan javobgar giladi. Korporatsiya
yaxshi kredit obro‘sini o‘rnatgandan so‘ng, kreditorlar va yetkazib beruvchilar
kamdan kam hollarda aksiyadorlarning shaxsiy kafolatlarini talab qgilishadi.

Korporatsiyaning yana bir muhim afzalligi - bu egalik huquqini o‘tkazish qu-
layligi. Korporativ aksiyalar bir kishidan boshqasiga erkin o*tkazilishi mumkin.
Keyin aksiyani sotib oluvchi ilgari sotuvchi tomonidan ushlab turilgan barcha
huquq va imtiyozlarga ega. Korporatsiya mulkni topshirishda ishtirok etmaydi va
uning aksiyalarini sotish yoki sotib olishga xalaqit beradigan kuchga ega emas.
Aksincha, biznesga yangi sherik jalb qilinishidan oldin sheriklik a’zolari bir ovoz-

dan ma’qullanishi kerak.



1 R"_\“Q- lll}llk va sheriklik singari. tashkilotning korporativ shakli ham o*zining
“‘EE‘}CI?"‘}‘}“V‘S“ ega. Birinchidan, Korporatsivani tashkil etish qonuniy talablar
""‘X““-‘ 1" ko'prog vaqt {alab etadi va gimmatga tushadi. Birlashtirmogehi bo*lgan
>=‘~.&‘ ‘S_-;‘x? \}:om \a nizomlar to*plamini tayyorlash uchun advokat yollashlari ke-
LS d{x Xorporativ nom berilgan, mo*ljallangan biznes faoliyati ko*rsatilgan,
direktorlarning ismlari va manzillari korsatilgan va firma aksiyalar bilan qanday
mpv.‘:all‘ashlirilishini Ko'rsatgan. Korporatsiva ma’lum bir davlatda ustavni ush-
bu dav 1;::1 Kotibiga topshirish orqali ijaraga beriladi. Nizom — bu korporatsiyani
boshqarish uchun belgilangan qoidalar va firma qanday boshgarilishi, direktorlar
f;anda)' Sf_i."laniShi va aksiyalar egalarining huquqlari. Ish boshlaganidan so‘ng,
Korporatsiya davlat va federal davlat idoralariga moliyaviy va soliq hisobotlarini
topshirishi kerak.

Tashkilotning korporativ shaklining ikkinchi kamchiligi shundaki, aksiyador-
laming dividendlari sifatida tagsimlanmagan korporativ daromadlar ikkitomonla-
ma soligqga tortiladi. Ya'ni, korporativ daromad birinchi navbatda tegishli korpo-
rativ daromad solig'i stavkasi bo‘yicha soliqqa tortiladi. Keyin, agar korporatsiya
soligdan keyingi daromadlarining bir gismini dividendlar shaklida to‘lasa, aksiya-
dorlar ushbu daromaddan shaxsiy daromad solig*ini to‘lashlari kerak.

Qo*shma Shtatlardagi korporativ tashkilotning ikkita maxsus shakli dividend-
larga ikki tomonlama soliqdan qochishga imkon beradi. Subchapter’s korporat-
siyasi (soliq kodeksining ushbu tashkilotni muhokama giladigan bo‘limi uchun
nomlangan) 35 dan kam aksiyadorlarga ega bo‘lishi kerak, ularning hech biri
boshqa korporatsiya emas. S korporatsiyasining subchapteridan olingan daromad
aksiyadorlarga soliq solinmagan holda ogadi. Shunday qilib, aksiyadorlarning
shaxsiy daromadi sifatida fagat bir marta soliqqa tortiladi.

A mas’uliyati cheklangan jamiyati (MCHI) tashkiliy shakli S korporatsiyasiga
o*xshaydi. U egalariga cheklangan javobgarlikni taklif qiladi va uning daromadi
aksiyadorlamning shaxsiy daromadi sifatida faqat bir marta soliqqa tortiladi. Bi-
rog. S korporatsiyasidan farqli o‘larog, MCHJ cheklanmagan miqdordagi aksi-
yadorlarga, shu jumladan, boshqa korporatsiyalarga ega bo‘lishi mumkin. MCHJ
aksiyalarni SECda ro‘yxatdan o‘tkazishning gimmat va ko‘p vaqt talab giladigan
jarayonini tugatmasdan sotishi mumkin, bu 0‘z gimmatli qog‘ozlarini ommaga
sotadigan standart korporatsiyalar uchun talabdir. MCHI tuzilmasining kam-
chiliklari bor, agar egasi ketsa, qolganlari firmani davom ettirishga rasman 1ozl
bo'lishlari kerak. Shuningdek, MCHJning barcha egalari kompaniyani boshqa-
rishda faol rol o‘ynashlari kerak. Hamkorlami cheksiz javobgarlikdan himoya qi-
lish uchun ilgari sheriklik sifatida tashkil etilgan ba’zi yirik buxgalteriya ﬁrmglam
masalan, Pricevaterhousecoopers MCHJga aylandi. Boshqa sherikliklar sheriklar-
ning javobgarligini cheklash va kapital bo_zorig§ k.in'sh uch'un korpprativ.yo.‘lgan

borishga qaror gilishdi; Goldman Sachs investitsiya banki firmasi sheriklikdan

korporativ maqomga o‘tdi.
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Ko*‘pgina mamlakatlar qonunlari tashkilotning korporativ shaklini tan oladi,
Amerika korporatsiyalari ozlarini belgilash uchun Inc. yoki Corp. go shimcha-
laridan foydalanishlari mumkin. Britaniya korporatsiyalari go*shimchadan foy-
dalanadilar PLC, bu ommaviy cheklangan kompaniya degan ma’noni anglatadi:
limited kompaniyadagi aksiyadorlaming javobgarligini anglatadi.

Germaniya, Avstriya, Shveytsariya yoki Lixtenshteyn firmalarining nomlari-
dan keyin AG qo‘shimchasi Aktiengesellschaft gisqartmasi bo‘lib. korporatsiyz
degan ma’noni anglatadi.

Ijobiy va salbiy tomonlarini tortish va qaysi tashkiliy shakl o°z firmasining
ehtiyojlariga eng mos kelishini aniglash firma egalariga bog'liq. Ulamning har biri
soliqqa tortish, egalari tomonidan nazorat gilish. mulkchilik pozitsiyalari bilan
savdo qilish qobiliyati, javobgarlik cheklovlari, gat’iy hayot va kapitalni jalb gi-
lish uchun oziga xos ta’sirga ega.

13.3. BUXGALTERIYA HISOBI TAMOYILLARI

Moliyaviy hisobotlarni tuzishda foydalaniladigan ma‘lumotlar orasida Mo-
liyaviy buxgalteriya standartlari kengashi (FASB) tomonidan ishlab chiqilgan
umumiy qabul gilingan buxgalteriya tamoyillari (GAAP) mavjud. FASB barcha
kompaniyalar uchun bir xil va cheklovchi buxgalteriya prinsiplaridan foydalanish
noto“g‘ri bo‘lishini tan oladi. Ba’zi moslashuvchanlik va tanlov zarur, chunki sa-
noat tarmoglari va firmalar o‘zlarining ish muhitida farq qgiladi. Salbiy tomoni
shundaki, bu moslashuvchanlik firmalarga olib kelishi mumkin, ular birinchi qa-
rashda o‘zlaridan ko‘ra sog‘lomroq ko‘rinadi va biz kelajakdagi bo‘limda aldam-
chi buxgalteriya hisobining ba’zi misollarini ko‘ramiz. Moliyaviy tahlilchining
vazifasi faqat jozibali ko‘rinadigan firmalarni yaxshi moliyaviy ahvolda bo‘lgan
firmalardan ajratish uchun mavjud moliyaviy ma’lumotlarni o‘rganishdir. Yaxshi-
yamki, FASB moliyaviy hisobotlarda izohlarni kiritishni talab giladi. Ushbu izoh-
lar tahlilchilarga firma tomonidan qaysi buxgalteriya tamoyillari qo*llanilganligi
to‘g‘risida ma’lumot beradi.

Buxgalteriya ma’lumotlari moliyaviy menejerlar, investorlar va moliyaviy
institutlar uchun muhimdir, ammo buxgalteriya ma’lumotlarining yo*nalishi moli-
ya xodimlarining diqqat markazidan farq giladi. 13.2-jadvalda ba’zi muhim farg-
lar keltirilgan.

Buxgalteriya amaliyotining ko‘p qismi hisoblash konsepsiyasiga asoslangan.
Hisob-kitob hisobi bo‘yicha daromadlar va ular bilan bog‘liq xarajatlar pul daro-
madlari yoki xarajatlari qachon sodir bo‘lishidan qat’i nazar, sotish sodir bo‘lgan-
da tan olinadi. Keling, iyun oyida sotilgan yashash xonasi mebellari to‘plamidan
foydalanaylik. Divan avvalgi noyabrda qurilgan; qahva stoli mart oyida ishlab
chiqarilgan; boshqa qismlar bahorda tugatilgan. Garchi ishlab chigaruvchining
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xomashyo yetkazib beruychilari va mebel ishlab chiqargan ishchilar uzoq vaqt ol-
din (o'tgan yili, divanda) maosh olishgan bo‘lsa-da, to‘plam iyun oyida sotilgun-
ga qadar xarajatlar firmaning buxgalteriya kitoblarida ko‘rinmaydi. O‘sha paytda
vashash xonasi to*plamining sotish narxi va unga tegishli xarajatlar hisob-kitob
prinsiplari yordamida qayd etiladi. Savdo ko‘rsatkichi ham chalg‘itishi mumkin.
lyun oyida mebel sotilganda sotishdan tushgan daromad “bron gilinishi* mumkin
bo‘Isa-da, agar do‘kon xaridor uchun xaridni moliyalashtirsa, sotishdan tushgan
haqiqiy naqd pul tushumlari keyinroq kelmasligi mumkin.

Moliyaviy menejer nuqtayi nazaridan naqd pul eng muhimi. U o‘tgan yili fir-
maning yetkazib beruvchilariga va so‘nggi bir necha oy ichida ishchilarga to‘lashi
kerak edi. U biladi, chunki mijozlar sotib olish uchun oylik to‘lash rejasi bo‘yi-
cha to‘laydilar, garchi daromad iyun oyida tan olingan bo‘lsa-da, sotishdan tush-
gan hagqiqiy naqd pul bir necha oy ichida keladi; mijozlar keyingi yilgacha mebel
uchun to‘lovni tugatmaydilar.

13.2-jadval

Buxgalteriya hisobi va moliyaviy istigbollarni tagqoslash

Moliyaviy fokus f

Naqd pul tushumlari va chiqgimlarini aniqlash

Buxgalteriya hisobi

Daromad va xarajatlarning mos kelishi (hi-
soblash tushunchasi)

Hisobot gilingan aktivlar va daromadlarning
“sifatini” baholash uchun pul ogimlarini kuza-
tib boring

Buxgalteriya hisobining turli tamoyillaridan
foydalanish moliyaviy hisobotlarni manipu-
lyatsiya qilishga olib kelishi mumkin

Kompaniyaning rentabelligini o‘Ichashga | Naqd pul sarfini o‘Ichash

harakat qiling

Diqqat tarixiy Oldinga qaraydi

Aktivlarni kuzatish va ularni amortizatsiya | Aktivlarning bozor giymati

qilishga urinishlar

Naqd pul ogimlari yoki pul xarajatlari va pul daromadlari ko‘p oylar va uch
kalendar yillar oralig‘ida sodir bo‘ladi; shunga qaramay, buxgalteriya hisobi
bo‘yicha buxgalteriya daromadlari va xarajatlari bu yil, iyun oyida sodir bo‘lgan
ko‘rinadi. Garchi firma foydali ko‘rinishi mumkin bo‘lsa-da, naqd pul ogimlari va
pul tushumlari o‘rtasidagi kechikish tufayli naqd pul kam bo‘lishi mumkin. Hol-
buki, tarixiy nuqtayi nazardan, mebel do‘koni foyda keltirishi mumkin, firmaning
xazinachisi (va firmaning qarz beruvchilari) uchun muhim bo‘lgan narsa, yaqin
kelajakda firma biznesda qolishni davom ettirishi va 0z to‘lovlarini o‘z vaqtida

to‘lashi uchun pul tushumlari kutilmogqda.
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Buxgalterlar va moliyayiy menejerlarning istigbollari o*rtasidagi yana bir farq
ularning aktivlarga qanday qarashlarida. Ishlab chiqarish iqtisodiyotida asosiy vo-
sitalar jadvallarni belgilash uchun amortizatsiya gilinadi, shuning uchun ulaming
buxgalteriya qiymati vaqt o‘tishi bilan pasayadi. Biroq, ko*plab firmalar uchun
eng muhim aktivlar “qattiq” aktivlar emas, balki odamlar. tovar identifikatori. tex-
nologik innovatsiyalar va tashkiliy-milliy bilimlardir. Buxgalterlar bunday “no-
moddiy” aktivlarni qadrlash usullari bilan kurashmogqdalar.

Ushbu misolda ko‘rsatilgandek, tahlilchi firmaning moliyaviy hisobotida
ko‘rsatilgan narsalarning hagiqiy rasmini olish uchun qazishi kerak bo‘lishi mum-
kin. Keyingi bo‘limlarda biz firmaning asosiy moliyaviy hisobotlari va ularning
tarkibiy qismlarini ko‘rib chigamiz.

Global menejerlar va investorlar bilan kurashishga majbur bo‘lgan muam-
mo — bu buxgalteriya hisobining xalqaro standartlari. Har bir xalqning o°ziga xos
standartlari bor, ularning ba’zilari AQSH GAAP dan farq giladi. 13.3-jadvalda
qaysi mamlakatning buxgalteriya standartlariga rioya gilinishiga qarab yuzaga ke-
lishi mumkin bo‘lgan foyda farqlarining bir nechta misollari keltirilgan. Xalgaro
Buxgalteriya Standartlari Qo‘mitasi (IASC) 40 yildan ortiq vaqt davomida xalqa-
ro standartlar to‘plami ustida ish olib boradi, shuning uchun buxgalteriya standart-
lari firmaning moliyaviy ko‘rsatkichlarini chegaralar bo*ylab solishtirish osonroq
bo‘ladi. Ko*pgina tahlilchilar ushbu standartlar tez orada ko‘plab mamlakatlarda
maqbul alternativ bo‘lib, mamlakatlararo firma tagqoslashlari va tahlillarini hozir-
gidan osonroq gilishiga umid gilishadi.

13.3-jadval

Foydani taqqoslash: AQSH GAAPGA nisbatan mamlakat
buxgalteriya hisobi standartlari

Oattic - Q

0
Daimler-Benz (Germaniya) 1992 97 million dollar $ — 548 million
(Sg’u‘;l;fl;‘:tiel;‘z;am 1993 | 15 milliarddollar | 1.2 milliard dollar
British Airways (Buyuk Britaniya) 1993 535 million dollar 353 million dollar
Hoechst AG (Germaniya) 1995 1,2 milliard dollar - 40 million dollar
Hoechst AG (Germaniya) 1996 1,4 milliard dollar 708 million dollar
e ot ARy an 7S | 2006 | 18,286 milliarddollr | 19335 millard BRL
SK Telecom Company Ltd 2009 | 1,056 milliard KRW | 1,357 milliard KRW
Braskem SA 2009 BRL 767.8 min BRL 2327 min
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13.4. DAROMADLAR TO‘G‘RISIDAGI HISOBOT

Daromadlar to*g'risidagi hisobotda firma tomonidan hisobot davrida, masa-
lan, chorak yoki yil davomida olingan daromadlar va xarajatlar to‘g‘risida hisobot
beriladi. Hisoblash tushunchasi daromadlar to‘g‘risidagi hisobotni tuzish uchun
ishlatiladi. 13.4-jadvalda Uolgren firmasi uchun 2015- va 2014-yillar uchun da-
romadlar to‘g'risidagi hisobot keltirilgan. 2015-yilda Uolgrenning sof daroma-
di 103,4 milliard dollarni tashkil etdi (bu jadvalda ko‘rsatilgan 103,444 million
dollar bilan bir xil, ya'ni 103,444,000,000 dollar) 76,4 milliard dollarga nisbatan
2014-yil uchun, bu 35 foizdan oshganligini aks ettiradi. Ishlab chiqarish xarajat-
lari va biznesni yuritish uchun qilingan boshqa xarajatlar chegirib tashlanganidan
so'ng, Walgrennsning sof daromadi 4,255 yilda 2015 million dollarni tashkil etdi,
bu 100 foizga oshdi va 2014-yil sof daromadi 2,031 million dollarni tashkil etdi.

13.4-jadval
Walgreens uchun daromad hisoboti (MILLION dollar)

Daromad $76,392 $103,444
Sotilgan mahsulot tannarxi $54,823 $76,520
Sotish, umumiy, ma’'muriy xarajatlar va amortizatsiya $17,375 $22,256
Operatsion daromad $4,194 $4,6L
Foiz xarajatlari $156 0

Boshqa xarajatlar (daromadlar) $481 ($643)
Soliglardan oldingi daromadlar $3,557 $5,311
Daromad soliqlari $1,526 $1,056

Sof daromad $2,031 $4,255

Bir aksiya uchun daromad $2.03 $4.05

Nima uchun daromad belgisida bunday Katta o*sish bor (va, biz quyida ko‘rib
chigamiz, balansi) mahsulot? 2015-yilda Walgrenns Yevropaning yirik firmasl
bilan birlashishni yakunladi, Alliance Boots; Birlashgan firmaning rasmiy nom!
Walgrenns Boots Alliance ammo biz uni “Walgrenns” deb ataymiz, chuflki bu
qisqaroq va biz Amerika bo‘ylab dorixonalarda shu nomni ko‘ramiz. Birlashishdan
oldin, Alliance Boots 2006-yilda yana birlashgandan so‘ng tashkil etilgan BootS
Group va Alliance Unichem dorixona boshchiligidagi sog‘ligni saqlash va gO‘_Za.'
lik mahsulotlari firmasi edi. 2014-moliya yili uchun Alliance Boots 23 4 milli-
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ard daromad va 971 million foyda bor edi. AQSH dollari-Britaniya funt birjalari
kurslarida Alliance Boots daromadi taxminan 39 milliard dollarni tashkil etdi va
1,6 milliard dollar foyda oldi.

Keling, ba’zi asosiy daromadlar to‘g‘risidagi hisobot hisoblarini batafsil
ko‘rib chiqaylik. Daromadlar to‘g‘risidagi hisobotning boshlang*ich nuqtasi biz-
nes operatsiyalaridan olingan daromadlar yoki sotishni aks ettiradi. Ko*pincha
yalpi daromadlar sof daromadlardan kattaroqdir. Bu daromadlar to*g‘risidagi hi-
sobotda aks ettirilgan vaqt davomida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan savdo daro-
madlari va nafaqalari bilan bog‘liq. Ba’zi paytlarda, mijozlar o°z veksellari bo"yi-
cha erta to‘lovni amalga oshirganda, firma tomonidan naqd chegirmalar beriladi.
Agar mijozlar katta miqdorda sotib olsalar, savdo chegirmalari berilishi mumkin.
Shunday qilib, chegirmalar yalpi daromadni kamaytiradi.

Daromad olish uchun sotilgan mahsulotlarni ishlab chiqarish yoki ishlab
chiqarish xarajatlari sotilgan tovarlar qiymati (COGS) bo‘yicha guruhlanadi. Ush-
bu xarajatlar xomashyo, ishchi kuchi va qo‘shimcha xarajatlar kabi ishlab chiqa-
rishda bevosita ishtirok etadigan xarajatlarni aks ettiradi va shu bilan ishlab chiqa-
rish darajasiga qarab o‘zgaradi.

Sotish, umumiy va ma’muriy xarajatlar barqaror yoki qat’iy xarakterga ega
bo‘lib, buxgalteriya hisobini yuritish va moliyaviy va buxgalteriya hisobotlarini
tayyorlash kabi talablarni qoplaydi. Ushbu xarajatlar firma mahsulotlarini sotish
bilan bog‘liq xarajatlarni aks ettiradi. Bunga savdo kuchlari tomonidan ishlab
chigarilgan salarlar va/yoki komissiyalar, shuningdek, reklama va reklama xara-
jatlari kiradi.

Amortizatsiya — bu firma mahsuloti yoki xizmatlarini yaratish natijasida ke-
lib chigadigan firma zavodi va uskunalarining iqtisodiy qiymatining pasayishi.
Har bir moliyaviy davrning daromadlari to‘g‘risidagi hisobotda ushbu davrga xos
bo‘lgan amortizatsiya xarajatlari miqdori ko‘rsatilgan. Balansda to*plangan amor-
tizatsiya yoki oldingi davrdagi amortizatsiya xarajatlari summasi paydo bo*ladi.
Naqd pul oqimi amortizatsiya bilan bog‘liq emas, shuning uchun u naqd pulsiz
xarajatlar hisoblanadi.

Operatsion daromad firmaning foiz va daromad solig‘idan oldingi daromadi
bo‘lib, ba’zan foizlar va soliglardan oldingi daromad (EBIT) deb ataladi.

Foiz xarajatlari operatsion daromaddan chiqariladi. Firma aktivlarining bir
qismi majburiyatlar bilan moliyalashtirilganda, odatda foizlar olinadi. Bu bank
kreditlari va uzoq muddatli korporativ obligatsiyalar uchun amal qiladi. Operat-
sion daromad kamroq foizli xarajatlar firmaning soliqdan oldingi daromadlarini
beradi.

Korxonalar har qanday foyda uchun federal daromad solig‘ini to‘lashlari shart.
Soliq solinadigan daromad yoki foyda daromad solig‘i bundan mustasno, boshqa
barch: |xérajatlardaromadllar4an,u§Mab fi]olinganidan keyin qolgan daromad sifa-




riklik yoki korporatsiya sifatida tashkil etilganligiga qarab sezilarli darajada farq
qilishi mumkin. Soliglar hagida batafsil malumot ushbu bobning o‘rganish ken-
gaytmasida keltirilgan,

Daromad solig'i to*langanidan keyin golgan sof daromad yoki foyda biznes
ega.lan .uchun mavjud bo*lgan daromadlarni aks ettiradi. Ushbu daromad mavjud
n?ajbur}yatlami kamaytirish, joriy aktivlarni ko*paytirish va/yoki qo‘shimcha aso-
siy vosnal_arni sotib olish uchun biznesda saqlanishi mumkin. Boshqa tomondan,
darom_admng bir qismi yoki barchasi biznes egalariga tagsimlanishi mumkin.

‘ Hle)b-kitob hisobi tufayli firmaning ma’lum davrdagi sof daromadi uning pul
oqimi bilan bir xil bo‘Imasligi mumkin. Firmaga tushadigan naqd pul migdori sof
daromad korsatkichidan yugqori yoki past bo‘lishi mumkin.

Korporatsiya uchun firma, odatda, sof daromadni har bir aksiya asosida ko‘r-
satadi. Bu hissa boshiga daromad deb ataladi (Eps) va mashhur bo‘lgan oddiy
aksiyalarning aksiyalar soniga sof daromad bo‘lish bilan hisoblanadi. Walgreens
uchun Eps 2014-yildagi $ 2,03 dan 2015-yilda $ 4.05 ga ko‘tarildi. Sof daromad
deyarli 110 foizga oshgan bo‘lsa-da, Eps 2014-2015-yillarda “faqat” 100 foizga
osdi. Buning sababi Eps hisoblash maxraj hisoblanadi: mashhur aksiyalar soni
2014 va 2015-yillar o‘rtasida ko‘tarildi, shuning uchun Eps sof daromad boricha
ko*tarilmadi.

Ba’zi hollarda korporatsiyalar imtiyozli va oddiy aksiyadorlarga ega. Di-
videndlar “Afzal” aksiyadorlarga sof daromaddan to‘lanadi; qolgan daromad-
lar “oddiy aksiyadorlar uchun mavjud bo‘lgan daromad” deb nomlanadi. Misol
uchun, agar Walgrenns 200 yilda imtiyozli aksiyalar uchun $2015 million divi-
dend to‘lagan bo‘lsa, oddiy aksiyalar uchun qolgan daromad $4,255 — $200 =
$4,055 million bo‘lar edi.

Korporatsiyalar tez-tez oddiy aksiyadorlariga naqd dividendlar to‘laydilar.
Dividendlar sifatida to‘lanadigan sof daromad yoki daromadning foiz yoshi divi-
dendlarni to‘lash koeffitsiyenti deb ataladi. Misol uchun, 2015-yilda Uolgren 1384
million dollarlik oddiy aksiya dividendlarini to‘lagan (bu ko‘rsatkich 13.6-jad-
valda keltirilgan); bu taxminan 33 foiz dividendlarni to‘lash nisbatini ifodalay-
di ($1,384 million dividend sof daromadga bo‘lingan — $4,225 million). Qolgar_l
daromadlar biznesda saglanib qoladi; masalan, ular qarzni to‘lash, aksiyalar yoki
yangi zavod va uskunalar sotib olish uchun ishlatilishi mumkin.

13.5. BUXGALTERIYA BALANSI

Balans — bu kompaniyaning ma’lum bir sanadagi, odatda, chorak yoki yil oxi-
ridagi moliyaviy holati to‘g‘risidagi hisobot. Daromadlar to‘g‘risidagi hisobot ﬁr-
maning vaqt o‘tishi bilan qilgan operatsiyalarini aks ettirsa, balans — bu vaqining
bir nuqtasidagi surat. Bu ma’lumotlarning ikkita keng toifasini ochib beradi: (1)
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aktivlar yoki biznesga tegishli moliyaviy va jismoniy narsalar va (2) kreditorlar va
mulkdorlarning biznes aktivlariga bo‘lgan talablari. Biznesning moliyaviy majbu-
riyatlari bo‘lgan kreditorlarning talablari majburiyatlar deb ataladi. Kompaniya-
ning kapitali — bu egalar tomonidan taqdim etilgan mablag‘lar va ularning firma
bo‘yicha qoldiq da’vosini ifodalaydi.

Balansda firmaning moliyaviy holatini aks ettirishdan tashqgari, kompaniya-
ning moliyaviy tuzilmasining ichki ishlarining aksariyati aniqlanadi. Aktivlarning
har xil turlari so‘nggi biznes operatsiyalari natijalarini va kelajakdagi operatsi-
yalarning imkoniyatlarini ko‘rsatadi. Kreditorlarning talablari va mulkdorlarning
aktivlardagi kapitali ushbu aktivlar qaysi manbalardan olinganligini aniglaydi.
“Balans™ atamasi korxona aktivlari va ularni olish uchun foydalaniladigan mab-

lag‘lar manbalari o‘rtasidagi tenglik munosabatlarini bildiradi, ular quyidagicha
ifodalanishi mumkin:

Aktivlar = majburiyatlar + egalarining kapitali

Ushbu “balans tenglamasi” yoki “buxgalteriya hisobi” shuni ko‘rsatadiki, fir-
ma aktivlarining har bir dollari bir dollar majburiyatlar (odatda, kredit yoki qarz
olishning bir turi), bir dollar egasining kapitali yoki ikkalasining kombinatsiyasi
bilan moliyalashtirilishi kerak. Firmaning aktivlari jami firma nimaga egalik qili-
shini ko‘rsatadi; majburiyatlar va kapitalning umumiy giymati firmaning kreditor-
lari va egalariga nima qarzdorligini ko‘rsatadi.

13.5-jadvalda ko‘rsatilgan Walgrenns balansi aktivlarning ushbu tengligini va
aktivlardagi moliyaviy manfaatlarni ochib beradi. Jami aktivlari edi $68,782 mil-
lion 2015, bir 85 ustidan foiz o‘sish 2014 ning shaxs darajasi $ 37,182 million.
Yuqorida aytib o‘tganimizdek, aktivlarning bu katta o*sishi (shuningdek, boshqa
balans hisoblari kabi) ikki firmaning birlashishi bilan bog‘liq, Walgrenns va Allian-
ce Boots, bitta firmaga: 2015-yil davomida Walgrenns Boots Alliancega birlashdi.

Birlashish tufayli jami majburiyatlar $16,725 milliondan $37.921 millionga-
cha oshdi, bu 126 foizdan oshdi. Walgrenns uchun aksiyadorlarning kapitali bo*1-
gan egasining kapitali muvozanat ko‘rsatkichini 30.861 yilda 2015 million dollar
va 20,457 yilda 2014 million dollar bilan ta’minladi. Bu taxminan 51 foizga o°sdi.
Ushbu gisqacha taqqoslash shuni ko‘rsatadiki, aktivlarning katta o*sishi asosan
qarzlarning ko‘payishi (jami majburiyatlar) hisobiga moliyalashtirildi, ba’zilari
esa kapitalning ko‘payishi hisobiga moliyalashtirildi.

Aktivlar

Eng likvid bo‘lgan aktivlar odatda birinchi o‘rinda turadi. Likvidlik deganda
biz odatda aktivlarni naqd pulga aylantirish uchun ketadigan vaqtni nazarda tuta-
miz. Balansda ikkita keng guruh aniqlangan: joriy aktivlar va asosiy vositalar.
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13.5-jadval

Walgreens uchun balanslar (millionlab dollar)

Naqd pul va pul ekvivalentlari $2,646 $3,000
Kutilgan tushum $3,218 $6,849
Inventarizatsiya $6,076 $8,678
Boshqa joriy aktivlar $302 $1,130
Jami joriy aktivlar $12,242 $19,657
Sof asosiy vositalar $12,257 $15,068
Boshqa uzoq muddatli aktivlar $10,324 $17,685
Gudyvil va nomoddiy $2,359 $16,372
Jami asosiy vositalar $24,940 $49,125
JAMI AKTIVLAR $37,182 $68,782
Kreditorlik garzlari $4,315 $10,088
Qisqa muddatli qarz $774 $1,068
Boshqa joriy majburiyatlar $3,806 $5,401
Jami joriy majburiyatlar $8,895 $16,557
Uzoq muddatli qarz $3,736 $13,315
Boshqa majburiyatlar $4,094 $8,049
JAMIY MASLAHATLAR $16,725 $37,921
Afzal kapital 0 0
Umumiy kapital + tagsimlanmagan foyda $20,457 $30,861
JAMI AKSIYADORLARNING KAPITALI $20,457 $30,861
JAMI MAJBURIYATLAR VA KAPITAL $37,182 $68,782

Biznesning joriy aktivlariga bir yil ichida naqd pulga aylantirilishi kutila-
yotgan naqd pul va boshqa aktivlar kiradi. Shunday qilib, joriy aktivlar biznes.ﬂ'ing
normal faoliyatini amalga oshirish uchun zarur bo‘lgan aylanma mablag‘larni l'fO-
dalaydi. Biznesning asosiy joriy aktivlari, odatda, uning naqd va sotiladigan qim-
matli qog‘ozlari, debitorlik qarzlari va zaxiralardir. ‘

Nagqd va sotiladigan qimmatli qog*ozlarga qo‘lda naqd pul va ng}klardagl‘dej
pozitdagi naqd pul kiradi; boshga firmalar tomonidan chiqarilgan tijorat qog 02!

A




kabi sotiladigan gimmatli qog‘ozlar va AQSH davlat qimmatli qog*ozlari G*azna-
chilik veksellari, notalar va obligatsiyalar shaklida. : ; )

Debitorlik garzlari, odatda, mahsulot, tovar yoki xizmatlarni kr.edlttga SOtlSh.-
dan kelib chiqadi. Xaridorning biznes oldidagi garzlari, odatda, sotlshnlng kredit
shartlariga muvofiq to‘lanadi. Ba'zi firmalar debitorlik qarzlariga ega b‘o'hb..ular
korxonaning qarzdori tomonidan belgilangan muddatda yoki undan oldin ma lur.n
pul miqdorini to‘lash to‘g‘risida yozma va’dalar bergan. Debitorlik eslatma!ar b'xr
necha yo‘llar bilan vujudga kelishi mumkin. Masalan, muddati o‘tgan' deblltorllk
qarzlari sotuvchining talabiga binoan yoki xaridorning maxsus taillablga 'bmoan
debitorlik yozuvlariga aylantirilishi mumkin. Debitorlik garzlari. shuningdek.
korxona tomonidan o‘z xodimlariga yoki boshqa shaxslarga yoki korxonalarga
berilgan gisqa muddatli kreditlar natijasida yuzaga kelishi mumkin.

Ishlab chiqaruvchi firmaning qo‘lida bo‘lgan materiallar va mahsplotlar ba.-
lansda zaxiralar sifatida ko‘rsatilgan. Odatda, ishlab chiqarish firmasi o°z zaxi-
ralarini xomashyo, ishlab chiqarish jarayonidagi tovarlar va tayyor W?hsglotlar
bo‘yicha tasniflaydi. Ba’zan, balans varag‘ida ushbu toifalarning har birida inven-
tarizatsiya miqdori aniglanadi. .

Asosiy vositalar — bu firma mahsulotlarini ishlab chigarish, saglash, namo?’ls.h
qilish va targatishda ishlatiladigan jismoniy vositalar. Ushbu aktivlar ko*p yillik
Xizmatlarni taqdim etadi. Asosiy asosiy vositalar ikki toifaga bo*linadi: (1) ZZ‘iVOd
va uskunalar va (2) yer. Siz ko‘ra olmaydigan yoki his qila olmaydigan aktivlar
bo‘lgan nomoddiy aktivlar balansda hisobga olinadi, chunki ular firma biznes yu-
ritayotganda yaratiladi. Bunga misol gudvil, bu buxgalteriya tushunchasi, chunki
u bir firma boshqasi bilan birlashganda yoki sotib olganda, firmaning sof aktiv-
larining buxgalteriya qiymatidan yuqori bo‘lgan ortiqcha mablag*larni anglatadi.
Misol uchun, agar firmaning sof aktivlari 100 million dollarga teng bo‘lsa, lekin
uning sodiq mijozlari, yaxshi ishchilari yoki kuchli brend imiji bo‘lsa, boshqa
firmani sotib olish uchun 125 million dollar to‘lashi mumkin. $25 million bitim
sotilgan yaxshi niyat qiymatini aks ettirish uchun, birlashish so‘ng, balansida pay-
do bo‘ladi. 2015-yilda xayrixohlik hisobining katta o*sishi Walgreensning Ittifoq
etiklarini sotib olishining ta’sirini ko‘rsatadi — Walgrenns tomonidan to‘langan
narx Ittifoq etiklarining sof aktivlaridan ancha oshib ketdi.

Ishlab chiqarish firmasida zavod va uskunalarga katta sarmoya talab qilinadi.
Mabhsulotlar ishlab chiqarilishi bilan ushbu zavod va uskunalarning iqtisodiy qiy-
mati pasayadi. Bu amortizatsiya deb ataladi va buxgalterlar amortizatsiyani zavod
va uskunalarning dastlabki narxidan undirish orqali real aktivlardan foydalanishni
aks ettiradi. Shunday qilib, har qanday vaqtda aniq zavod va jihozlar hagidagi
ma’lumotlar ularning qolgan foydali hayotlarini aks ettirishi kerak. Tarmoq yalpi
zavod va uskunadan vaqt o‘tishi bilan to‘plangan amortizatsiya miqdorini ayirish
yo'li bilan hisoblanadi. Amortizatsiya mavzusi ushbu bobning o‘rganish kengayt-

masida muhokama qilinadi.



Ba’zi firmalar 0°z binolari yoki ishlab chiqarish zavodlari qurilgan yer yoki
ko*chmas mulkka egalik gilishadi. Boshqa firmalar kengaytirish yoki investitsiya
magsadida boshqa yerlarga egalik qilishlari mumkin. Egalik qilingan yerning asl
qiymati firma balansida aks etadi. Soliq kodeksiga binoan yerni amortizatsiya qi-

lish mumkin emas.

Majburiyatlar

Majburiyatlar — bu biznesning garzlari.
Ular to‘g‘ridan to‘g‘ri qarz olish, tovar va xizmatlarni kreditga sotib olish va

ish haqi va daromad solig‘i kabi majburiyatlarni hisoblash orqali vujudga keladi.
Majburiyatlar joriy va uzoq muddatli deb tasniflanadi.

Biznesning joriy majburiyatlari bir yil ichida to‘lanishi kerak bo‘lgan maj-
buriyatlar sifatida belgilanishi mumkin. Ularga kreditorlik qarzlari, to‘lanadigan
eslatmalar va joriy mablag‘lar va operatsiyalardan kelib chiqadigan hisoblangan
majburiyatlar kiradi. Valgreensning naqd pullari va sotiladigan gimmatli qog‘oz-
lari 3000 million dollarni tashkil etsa-da, joriy majburiyatlar bilan tagqoslaganda
16557 dollarni tashkil etadi, odatdagi biznes operatsiyalari debitorlik va inventari-
zatsiyani joriy majburiyatlarni bajarish uchun o‘z vaqtida naqd pulga aylantirishi
kutilmoqda.

Kreditorlik garzlari — bu asosan kredit shartlari bo‘yicha tovarlar va material-
larni sotib olishdan kelib chiqadigan qarzlar. Kredit shartlari bo‘yicha inventari-
zatsiyani sotib olishdan kelib chiqadigan kreditorlik qarzlari banklardan va boshqa
kreditorlardan to‘g‘ridan to‘g‘ri qisqa muddatli qarz olishdan farqli o‘laroq sav-
do kreditlarini moliyalashtirishni anglatadi. Bir firmaning balansida ko‘rsatilgan
kreditorlik garzlari tovar sotib olingan firma balansida debitorlik garzlari sifatida
paydo bo‘ladi.

To‘lanadigan eslatma — bu ma’lum bir sanada yoki undan oldin kreditorga bel-
gilangan miqdordagi pulni to‘lash to‘g‘risida yozma va’da. To‘lanadigan notaning
eng keng tarqalgan hodisasi, korxona materiallarni sotib olish uchun yoki boshqa
joriy operatsion talablar uchun bankdan gisqa muddatli garz olganda sodir bo‘ladi.

Balans sanasidan kelib chigmagan, ammo qarzdor bo‘lgan summalarni aks
ettiruvchi joriy majburiyatlar hisoblangan majburiyatlar yoki hisob-kitoblar deb
ataladi. Hisob-kitoblarning eng keng tarqalgan shakllari to‘lanadigan ish haqi va
to‘lanadigan soliglardir. Ushbu hisoblar mavjud, chunki ish haqi odatda haftalik,
ikki haftalik yoki oylik, daromad solig‘i esa har chorakda to‘lanadi.

Muddati bir yildan ortiq bo‘Igan biznes qarzlari uzoq muddatli majburiyatlar-
dir. 11-bobda ko‘rib chiqqanimizdek, korxonalar tomonidan uzoq muddatli kredit
olishda qo‘llaniladigan keng tarqalgan usullardan biri bu korporativ obligatsiya
uchun garov sifatida qarz beruvchiga ipoteka taklif gilishdir. Qarz oluvchi biz-

nes kredit shartnomasi majburiyatlarini bajarmagan taqdirda, ipoteka undirilishi
mumkin; ya’ni mol-mulk tegishli qonuniy kanallar orqali olib qo‘yilishi va qarzni

qondirish uchun sotilishi mumkin.
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Mulkdorlarning kapitali -

Barcha korxonalar u yoki bu shaklda egalarining kapitaliga ega. Egalfmnmg.
kapital biznes egalari yoki egasining investmenti bo‘ladi. Dastlab b.u bIZ’HESI’?I
boshqarish uchun aktivlarni sotib olish uchun naqd pul sarfidan k'ehb chigadi.
Ba’zi hollarda, biznes egalari o‘zlarining aktivlarini, masalan, ma'xshmala.r. ko"ch-
mas mulk yoki uskunalarni firma faoliyati uchun joylashtirisl‘f]ar} ml:lmkln. ;\a.qd
pul yoki mol-mulkni qo‘shishdan tashqari, foyda biznesda qohsh.l ga'lmkon ?ensl?
orqali egalarining kapitalini oshirish mumkin. Balansda o°z l.(apltahpmg- qudo.n
har doim biznesning umumiy aktivlari va jami majburiyatlari o‘rtasu?a.gl far‘q bi-
lan ifodalanadi. Bu kreditorlarning da’volaridan farqli o‘laroq, egalarining biznes
aktivlari bo‘yicha da’volarini aks ettiradi. _ ;

Korporatsiya holatida egalarining kapitalini uch xil hisobga bo‘lish f'nU{nkm:
Birinchidan, Walgreensning imtiyozli aksiyalari yo‘q, shuning L.xchu'n Im(l)'OZ.ll
kapital yoki aksiyadorlik hisobvarag‘idagi qoldiq nolga teng. lkkm.chldar‘u oddiy
aksiya yoki umumiy kapital hisobvarag‘ida ko‘rsatilgan yoki nc_>m|nal q.lymat.da
olib boriladigan oddiy aksiyalarning muomaladagi aksiyalari soni va no.mm'al qiy-
matdan ortiqcha to‘langan kapital aks ettiriladi. Nominal qiymat ixtlyctrly qumzi.t-
dir va shuning uchun firmaning aksiyalari narxi yoki bozor qiymati bilan bog.'hq
emas. Ba’zi firmalarda “par yo‘q” oddiy aksiya, ya’ni oddiy aksiyaning nominal
qiymati $0.

Uchinchi hisob tagsimlanmagan daromad hisobi deb ataladi va u korporatsi-
yaning vaqt o‘tishi bilan tagsimlanmagan daromadlarini (ya’ni dividendlar sifati-
da to‘lanmagan daromadlarni) ko‘rsatadi. Ushbu tagsimlanmagan daromad naqd
pulni anglatmaydi. Ular firmaning hayoti davomida firmaning joriy va/yoki asosiy
vositalariga investitsiya qilingan. Birgalikda ushbu uchta hisob (imtiyozli kapital.
umumiy kapital va tagsimlanmagan daromad) korporatsiya aksiyalarining egalari
kapitalini 0°z ichiga oladi. Walgreensga kelsak, barcha aksiyadorlarning kapitali
oddiy aksiyadorlarga tegishli.

13.6. PUL OQIMLARI TO‘G‘RISIDAGI HISOBOT

Daromadlar to‘g‘risidagi hisobot va balansdan tashqari, korporativ yillik hiso-
botlar ham pul ogimidagi o*zgarishlarni o‘lchashni xohlaydi.

Pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobotda belgilangan hisobot davrida pul tushum-
lari (manbalari) va pul ogimlari (foydalanish) haqida qisqacha ma’lumot berilgan
bayonot uch gismdan iborat: operatsion faoliyat, investitsiya faoliyati va moliya-
lashtirish faoliyati.

Pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobotni tuzishda asosiy yondashuy pul ogimi si-
fatida daromadlar to‘g‘risidagi hisobotdan olingan sof daromaddan boshlanadi.
Biz, garchi naqd pul ogimi sodir bo‘lmasa-da, masalan, buxgalteriya hisobi ta-
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moyillari bo*yicha chegirib tashlangan amortizatsiya, naqd puls?z c‘hegirmalal‘ﬂi
qaytarib qo‘shamiz. Boshqa “pul oqimi” tuzatishlari ketma-ket Ik]'(lta bala.nsdal}
hisoblardagi farglarni o‘rganish orqali amalga oshiriladi. Anigrog‘i, pul ogimlari
quyidagicha aniglanadi:

Manbalar

1. Sof daromad miqdori va amortizatsiya miqdori.
2. Aktiv hisobvarag‘ining pasayishi.

3. Javobgarlik hisobini oshirish.

4. Kapital hisobini oshirish.

Foydalanadi

1. Bir shaxs hisob ortishi.

2. Javobgarlik hisobvarag‘ining pasayishi.

3. Bir xolislik hisob kamayishi.

4. Naqd dividendlar miqdori.

Naqd pul hisobidagi o°zgarishlar bundan mustasno. Pul oqimlar‘i to‘g‘fls@a-
gi hisobotda firmaning barcha manbalari va naqd puldan foydalanish go Sh]la;
di. Ularning summasi firmaning naqd pul hisobidagi o‘zgarishga teng. Ag_ar pu
oqimlari to‘g risidagi hisobot to*g‘ri tuzilgan bo‘lsa, moddale}r ylg‘;‘mc?nsl uni yara-
tish uchun foydalanilgan ikkita balans o‘rtasidagi naqd pul hisobidagi farqqa teng
bo‘lishi kerak.

Keling, bularni yagindan ko‘rib chiqaylik: )
* Aktivlar. Xomashyoni sotib olish yoki ushlab turilgan tayyor Tahsulqt m(;;l-
dorini ko*paytirish qo‘shimcha naqd pulni talab qilad‘i. Shunday q1!1b, bu lfoy i’
lanishdir va shuning uchun pul ogimlari to‘g‘risidagi hlsobotd'a ohb' tasP anarz-
Aksincha, debitorlik qarzlari to‘plamlari naqd pulni bo‘.shatafh‘; fieb1'torl.1k Satda
larining kamayishi manba hisoblanadi va pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobo
‘shiladi. ' =—y L
qo * Majburiyatlar va kapital. Bankdan qarz olish yoki sh'en.k yoki a}s%\iﬁi
dan qo‘shimcha sarmoya olish firma uchun naqd pul manbayi hisoblana ]1. e
cha, bank kreditini to‘lash yoki aksiyalarni sotib olish naqfi pl.lldan foyda anllz VE;
13.6-jadvalda 2015-yilgi daromadlar to‘g‘risidagl hisobot va 2(:1 n—pu1
2015-moliyaviy yil yakunlari bo‘yicha balanslar asogda_Walg.re;nsb };cnu e
oqimlari to‘g‘risidagi hisobot ko‘rsatilgan.hioISi(yéllsg;iristlsl;;al . fl‘a;]i o
bo‘lgan buxgalteriya o‘zgarishlari va mustahkam S
- va 2015-yil balanslaridagi farqlar bilan mos kelmas. igi mumk
Ir;i(;azilahrozkzlr:am?zda pu)ll ogimlari to‘grisidagi hisobotning asosty tuzilishiga
¢’tibor qaratamiz.
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E’tibor bering, pul ogimlari operatsion faoliyat, investitsiya faoliyati va n.w-
liyalashtirish faoliyati asosida guruhlangan. Operatsiyalardan olingan mablag'lar
manbalari 4,255 million dollarlik sof daromad, 24 million dollarlik boshqa da.ro-
mad va 1,742 million dollarlik amortizatsiya bilan boshlanadi, bu arnorti.zatslya
firmaning daromadlariga nisbatan naqd pulsiz t‘o‘]ov ekanligini aks e'tti.radl. Ope-
ratsiyalardan naqd puldan foydalanish debitm:lxk qarzlarining 338 million dOF.la;j
ga ko‘payishi va boshqa joriy majburiyatlaming 154 million dollarg? kamayishi
shaklida bo‘lgan. Naqd pul manbalariga inventarizatsiyani 719 m.lllxo_n dollargé
qisqartirish va kreditorlik qarzlarini 268 million dollarga oshirish kiradi. Umumiy
natija 2015-yil davomida operatsiyalardan 5,664 million dollarlik so_f naqf.i pul
oqimi bo‘ldi. Operatsiyalardan olingan naqd pul korxonalar uchun rrluhlm'ko rsat-
kichdir. O‘sib borayotgan firmalar uchun bu salbiy bo‘lishi mum'km, l.el.un. odat-
da, agar firma doimiy ravishda o‘z operatsiyalaridan sof pul oqimlarini yaratsa,
uzoq vaqt mavjud bo‘lolmaydi. - rink

13.6-jadvalda Walgreens 2015-yilda zavod va uskunalarga 1.251 mlll'lon
dollar sarmoya kiritganligi ko‘rsatilgan. Shuningdek, u Allians Boots ﬁrmamgfh
ehtimol uni sotib olishga investitsiya gilish uchun 4000 million dollardan o'rtl.q
sarmoya kiritdi. Umuman olganda, firmaning investitsiya faoliyatida 4,276 milli-
on dollar migdorida sof pul ogimi sodir bo‘ldi.

13.6-jadval
Pul ogimlari to‘g‘risidagi hisobot, Walgreens, 2015-yil (millionlab dollar)

OPERATSION FAOLIYAT

Sof daromad (zarar) 4255
Boshqa daromadlar 24
Amortizatsiya va to‘lanmagan xarajatlarni qoplash ‘ 1,742
(O'sish) Debitorlik qarzlarining kamayishi -338
(Osish) Tovar-moddiy zaxiralarning kamayishi 719

(O'sish) Boshqa aylanma aktivlarning kamayishi

Kreditorlik qarzlarining ortishi (kamayishi) 268
Boshqa gisqa muddatli majburiyatlarning o*sishi (kamayishi) -154
Boshqa o*zgarishlar, Net -852
OPERATSIYALARDAN NAQD PUL 5,664
INVESTITSIYA FAOLIYATI

Kapital xarajatlar -1.251
Sotib olishlar -4.018




Asosiy vositalarni sotish

Investitsiyalar (o*sish) s
Boshqa investitsiya pul ogimi 1,042
INVESTITSIYALARDAN NAQD PULLAR 20
MOLIYAVIY FAOLIYATLAR

Kapital fondini chiqarish =226
Qarzning sof o*sishi (kamayishi) Lkl
Dividendlar L8t
Boshqa pul mablag*ari ogimi 108
MOLIYALASHTIRISHDAN NAQD PUL 915
Valyuta Kurslarining ta’siri g
NAQD PULDA SOF O‘ZGARISH 354

2015-yilda moliyalashtirish faoliyatidan sof pul oqimi 915 million dollarlik
chigimni tashkil etdi. Ushbu sof ragam tarkibiga 1,384 million dollar miqdoridagi
naqd pul dividendlari, 1,226 million dollar miqdoridagi aksiyani qaytarib sotib
olish va 1,587 million dollarlik obligatsiyalar sotishdan tushgan daromad kiradi..

Alliance Boots kompaniyasi bilan birlashgandan keyin 2015-yilda kompa.m-
ya global faoliyatga ega bo‘lganligi sababli, 0‘zgaruvchan valyuta kurslari uning
dollar miqdoridagi pul ogimlariga ta’sir ko‘rsatdi. Valyuta kurslarining noqplay
o‘zgarishlari ta’sirida kompaniyaning pul ogimi 119 million dollarga kama).'.dl..

2015-yilda operatsion, investitsion va moliyalashtirish faoliyatlari natuagda
naqd pul hisobida 354 million dollarga ko*payish kuzatildi. 2015-yilda operatS{yé.l,
investitsiya va moliya ishlab chiqarishning umumiy foydasi naqd pulga 354 mxlh'—
on dollar oshishi olinadi. Buni 13.4-jadval ham qo‘llab-quvvatladi, unda 2(.)15-)’11
oxiridagi naqd pul balansi 3000 million dollarni saglab qolgan, bu 2014-yil 2646
million dollarlik yordamchidan 354 million dollar pastroqdir.

13.7. TURLI KOMPANIYALARNING MOLIYAVIY HISOBOTLARI

Moliyaviy hisobotlar investorlarga kompani){alamin‘g ishlashi@agi t.‘aqu}aml
aytib beradi. Turli sohalarda firmalarning aktivlari va m'ijbun'yatlan tarkibi a;q-
lanadi. Xuddi shunday, firmalar qanday qilib_daromad (?Ilshlan_ ular raqobatlas 12:
digan sohaning xususiyatlariga va iste’molc!nlarga taqdim etadigan rr_la{hstl‘lo‘t yg 1
xizmatlarga bog‘liq bo‘ladi. Turli firmalamning moliyaviy hisobotlarini to‘g'ridan
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to*g'ri taqqoslash giyin. Firmalar o'rtasidagi farqlar tufayl; aktivlar, majouriyatiar
va xarajatlarning dollar darajasini solishtirish qiyin bo*lad;.

Umumiy moliyaviy hisobot - .

Firma taqqoslashlarini amalga oslynshda o’lcham muammosini hal 'qxhsh
vositasi umumiy hajmdagi moliyaviy hlsobotlarfia'n foydalanishdir. Umumiy o'l-
chamdagi moliyaviy hisobotlar balans r_ac!amlanm Jami aktivlarning foizi va da‘.
romadlar to*g‘risidagi hisobot raqamlarini daromadning foiz sifatida ifodalaydi-
Shu tarzda, firmalar ortasidagi taqqoslash mutlaq dollar ko*rsatkichlariga emas.
balki nisbiy raqamlarga asoslanadi. Foizl:clmi o‘rganish bizga tarmoglar ichidagi
ragobat va firmalarning oz bozorlariga xizmat ko‘rsatish usullari hagida tushun-
cha beradi.

13.7-jadvalda umumiy hajmdagi moliyaviy hisobotlar uch xil firmani taqqos-
lashga qanday yordam berishi mumkinligi ko‘rsatilgan. Walgrenns chakana do-
rixonalar sanoatining yetakchi firmasi. Microsoft yirik dasturiy ta*minot va opes
ratsion tizim provayderi, ExxonMobil esa neft sanoatining yetakchi firmasidir.
Ushbu firmalar faoliyat ko‘rsatadigan tarmoglar o°rtasidagi farglar ularning umu-
miy moliyaviy hisobotlarini ko‘rib chigishda ko‘rinadi.

Balanslarga qisqacha nazar tashlasak, biz neftni ekspluatatsiya gilish va qayta
ishlashning kapital talab giladigan xususiyatini qayd etamiz, chunki ExxonMobil
joriy aktivlarda aktivlarining atigi 14 foiziga ega, qolganlari esa uzoq muddatli
aktivlardir; Walgreens va Microsoft 0z aktivlarining mos rayishda 29 foizi va 70
foiziga ega joriy aktivlar. Keyingi farglar joriy aktivlarning o‘ziga xos tarkibiy
gismlarini o‘rganish orqali ko*rinadi.

Uchala firma ham aksiyadorlarning kapitali (birinchi navbatda tagsimlanma-
gan foyda) tomonidan moliyalashtiriladigan aktivlarining taxminan yarmiga ega.
Microsoft aktivlarga nisbatan eng kam uzoq muddatli qarzga ega, shu bilan birga
aktivlar oldidagi joriy majburiyatlarning eng yuqori foiziga ega.

Umumiy o‘lchamdagi daromadlar togrisidagi hisobotlarni turli xil daromad-
lar toifalarini umumiy daromadlarga bo‘lish orqali ham tuzish mumkin. Umu-
miy o‘lchamdagi bayonotlar elektron jadval dasturi yordamida osongina hisob-
lab chiqiladi. Quyida biz Walgreens uchun 2015-yilgi daromadlar to*g risidagi
hisobot ma’lumotlarini Excel jadvaliga joylashtiramiz. Daromad B3 katakchada,
B4 da sotilgan mahsulot tannarxi va boshqalar. Umumiy olchamdagi daromadlar
to‘g‘risidagi hisobotni hisoblash uchun biz bu raqgamlarmni faqat daromad, B3 ka-
takchaga ajratamiz. C ustunidagi formulalar buni ko‘rsatadi. Elektron jadvallardan
foydalanib, balans va daromadlar to‘g‘risidagi hisobot ma’lumotlarini umumiy
o‘lchamdagi formatga aylantirish oson.
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